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ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 20114
{Expresado en miles de euros)

Activo
Notas 31.12.2011 31.12.2010
ACTIVOS NO GORRIENTES | 5.722.581| 5.228.603]
Activos intangibles 5 54.815 36.629
Inmavilizaciones materiales 6 5.580.070 5.123.748
Inversiones financieras empresas grupe y asociadas 8 4718 880
Otras inversiones financieras a lfp 8 53.573 31.932
Activos por impuestos diferidos 22 29.405 35414
ACTIVOS CORRIENTES 1 1.994.818] 1.600.533
Activos no corrientes mantenidos para la venta 9 - 31.336
Existencias 10 13.785 5328
Deudores comerciales y otras cuenias a cobrar 11 545.024 366.483
Otros activos financieros corrientes 8 6.609 108.042
Ofros activos corrientes 2077 2.293
Efective y ofros medios liquidos equivalentes 12 1.427.323 1.087.0%1
TOTAL GENERAL | 7.717.399] 6.829.136)
Pagivo
Notas 31.12.2011 31.12.2010
PATRIMONIO NETO | 1.861.596| 1.736.245]
FONDOS PROPIOS 1.867.377 1.738.836
Capital suscrito 13 358.101 358,101
Reservas 13 1.235.591 1.121.739
Resultado del ejercicic 364.643 333.481
Dividendo activo a cuenta 13 {90.958) {74.485)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 13 (5.781) (2.591)
PASIVOS NO CORRIENTES [ 3.878.061] 4.006.240|
Provisiones 15 91.555 34.352
Pasivos financieros no corrientes 16 3.323.065 3678134
Deudas con empresas del grupo y asociadas Iip 18 657 -
Pasivos por impuestos diferidos 22 386.795 214664 .
Otros pasivos no cosrientes 17 75.989 75.090
PASIVOS CORRIENTES [ 1.977.742] 1.086.651}
Pasivos vinculades con activos ne corrientes
manienidos para la venia 9 B 5.857
Provisiones corrientes 15 - 3.204
Pasivos financieros corrientes 16 1.606.544 730.847
Deudas con empresas del grupo y asociadas ¢/p 18 4.746 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20 366.452 346.653
TOTAL GENERAL I 7.717.390] £.829.136]

Las Notas 1 a 35 descritas en la Informacién Financiera adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion
Consolidado a 31 de diciembre de 2011 '




ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE

(Expresadc en miles de euros)

2011

Notas 31.12.2011 31.12.2010

Ingresos por actividades reguladas 23 1.096.280 965,995
Ingresos per actividades no reguladas 23 22,163 15.740
Otros ingresos de explotacion 23 18.590 18.830
Gastos de personal 24 (66.958) (67.194)
Oftros gastos de explotacion 24 (202.281) {151.526)
Dotaciones a amortizaciones (299.598) {249.898)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado 17.751 {659)
RESULTADO DE EXPLOTAGION 585.947 530.888
Ingresos financieros e ingresos asimilados 25 33.974 19.713
Gastos financieros y gastos asimilados 25 (99.259) (78.314}
Diferencias de cambic (NETO} 25 (333) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS 520.329 472.287
Impuesto sobre [as ganancias 22 (155.686) {138.8086)
RESULTADO DEL. EJERCICIO DE OPERACIONES
CONTINUADAS 364.643 333.481
RESULTADO DEL EJERCICIO 364.643] 333.481|
Atribuible a:

Sociedad Dominante | 364.643] 333.481|
BENEFICIO NETO POR ACCION 14 1,53 1,40
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO 14 1,53 1,40

Las Notas 1 a 35 descritas en la Informacion Financiera adjunta forman parte integrante de la Cuenta de
Resultados Consolidada a 31 de diciembre de 2011




ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2011

Expresado en miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO : 364.643 333.481
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADQOS EN EL PATRIMONIO NETO: {9.999) (2.794)
Por valoracion de instrumentos financieros
Ativos financieros diponibles para la venta - _
Por coberturas de flujos de efectivo (14.271) (3.992)
Efecto impositivo 4.7 1198
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 6.809 12.377
Por valoracion de instrumentos financieros
Ativos financieros diponibles para la venta _ . B
Por coberturas de flujos de efectivo 9.727 17.682
Efecto impositivo (2.918) {5.305)
TOTAL INGRESOS/H{GASTOS) RECONOCIDOS 361.453 343.064
Atribuidos a la entidad dominante 361.453 343.064
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ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2011
Expresado en miles de euros

2011 2010
RESULTADGC CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 520.329 472,287
Ajustes al resultado consoclidado 348.756 307.901
Amortizacién de activos fijos 299.598 249.898
QOtros ajustes al resultado 49.158 58.003
Variacién del capital circulante operativo {(175.577) {25.235)
Existencias 347 1.13
Deudores y otras cuentas a cobrar (185.778) (41.817)
Otros activos corrientes {4.689) (3.277)
Acreedores y otras cuentas a pagar : 14.543 18.728
Otros flujos de efectivo de actividades de explotacién {126.011) {126.082)
Pagos de infereses (113.430) (104.710)
Cobros de intereses 33.519 13.685
Cobros /{pagos) por impuesto sobre beneficios ' {46.100) (29.136)
Otros Cobros /(pagos) - {5.921)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 567.497 628.871 1
Pagos por inversiones {632.885) {763.353)
Empresas del grupe y asociadas {4.718) (33.6801)
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias (583.2186) (629.452)
Otros activos financieros {44.951) (100.300}
Cobros por desinversiones 41.500 1.211
Empresas del grupo y asociadas 25.400 1.000
Inmovilizado e inversiones inmebiliarias 15.521 102
Otros activos financieros 579 108
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {591.385}) {762.142)
Cobros y {pagos) por instrumentos de pasivo financiero 580.722 765.540
Emisidn 1.243.289 880.542
Devolucién y amortizacidén (662.567) (115.002)
Pagos por dividendos 7 {216.562}) {185.742)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 364.160 579.798
FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO 340.272 448,527
Efectivo y otros medios liquidos equivalenies al principio del periodo 1.087.051 640.524

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.427.323 1.087.051




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagas.-

1. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante Enagds, S.A. es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Lay
de Sociedades de Capital, siendo su objeto social la importacién, adquisicion y venta de gas natural en el
mercado nacional regulado, asi como su regasificacion, almacenamiento y transporte tanto para el
mercado regulado como para el liberalizado ademds de actividades de transporte y almacenamiento de
diéxido de carbono, hidrégeno, biogds y otros fluidos de cardcter energético; de aprovechamiento del
calor, del frio y de energlas asociadas a sus actividades principales o resultado de las mismas y la
posibilidad de participacion en actividades de gestion de mercados de gas natural. Su domicilio social se
encuentra en Paseo de los Olmos, n° 19 28005 Madrid. En |la pagina “web™ www.enagas.es y en su
domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demads informacién publica sobre fa Sociedad
v su Grupo.

Adicionalmente a las operaciones gue lleva a cabo directamente, Enagas, S.A. es cabecera de un grupo
de entidades que incluyen participaciones en negocios conjuntos, gue se dedican a actividades de
transporte y regasificacién de gas natural y que constituyen, junto con Enagés, 8.A., el Grupo Enagas (en
adelants, el Grupo). Consecuentemenie, Enagés, S.A. estd obligada a elaborar, ademas de sus propias
Cuentas Anuales, las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que incluyen, asi mismo, las
participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo vy las de cada una de las entidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2011, que han servido de base para la preparacion de estas Cuentas
Anuales Consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, los Administradores entienden que dichas Cuentas Anuales seran aprobadas
conforme estan presentadas.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencion expresa) por ser
ésta la moneda funcional del entorno econdmico principal en el gue opera el Grupo Enagés.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales vy principios de consolidacion

2.1. Principios contables

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Enagés del ejercicio 2011 han sido formuladas por los
Administradores, en reunién del Consejo de Administracidn celebrada el dia 06 de febrero de 2012, de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, “NIIF"),
segun han sido adoptadas por la Union Europea, de conformidad con &l Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y det Conssjo.

Estas Cuentas Anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financisra del Grupo al 31
de diciembre de 2011, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo v de los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos, que se han
producido en el Grupo en el ejercicio terminadoe en esa fecha.

l.as Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2011 del Grupo Enagés han sido preparadas a partir de
ios registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

La Cuentas Anuales Consolidadas de 2010 que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido an las NHF adoptadas por la Unidn Europea de forma
consistente con las aplicadas en el ejercicio 2009, las cuales fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2011.

Las sociedades integrantes del Grupo cierran sus correspondientes ejercicios el 31 de diciembre, siendo
las cuentas a dicha facha las utilizadas en la consolidacién a excepcién de Gasoduto Braga-Tuy, S.A. y
Gasoduto Campo Maicr - Leiria - Braga, S.A., que en el gjercicio 2010, por razones de fecha eniy




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagas.-

aprobacion de estas Cuentas Anuales y la inmaterialidad que ello supone, la consolidacion de estas
sociedades est4 realizada con sus datos al cierre del 30 de noviembre de 2010,

En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en
la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo dal sjercicio 2011.

2.2. Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas -
ratificadas posteriormente por su Administradores - para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

» Lavida @il de los activos intangibles y materiales (Nota 3-a y 3-b).

¢ La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos {Nota 3-
e).

» Previsiones de facturas pendientes de {ormalizar.

o Provisicnes por depreciacidn de repuestos de inmovilizado material (Nota 3-c).

« Las cuentas pendientes de liquidacion de sjercicios anteriores con la Administracién (Nota 3-g).

Provisiones por desmantelamiento/costes de abandone (Nota 3-b).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron an funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2011 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se harfa, conforme a
lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambie de estimacion en las
correspondientes Cuentas de Resultados Consolidadas.

2.3 Variacién de perimetro de conhsolidacion

Durante el ejercicio 2011 se han producido las siguientes variaciones en el perimetio de consolidacion del
Grupo Enagas:

- En enero se hicieron efectivos los acuerdos de desvinculacidn con las sociedades Gasoduto Campo
Maior-Leiria Braga, S.A. y Gasoducte Braga-Tuy, S.A.

- En abtil se hizo efectiva la adquisicidn del 100% del capital de la sociedad iberdrola Infraestructuras
Gasistas, S.L.1. propiedad hasta el momento de la sociedad Iberdrola, S.A. Con fecha 6 de mayo se
procedid a cambiar fa denominacién social de dicha sociedad por “Gasoducto de Escombreras, S.L.U..
En estas Cuentas Anuales Consolidadas no se han integrado las magnitudes econdmicas de esta
sociedad, siendo su aportacion al Grupo no significativa.

* En julio se constituyd la sociedad Enagds Altamira, S.L.U. cuyo capital social es propiedad al 100% de la
sociedad Enagas, S.A. Como consecuencia de ello esta sociedad ha pasado a consolidarse por el
método de integracion global dentro del Grupo Enagés.

: En septiembre, la sociedad Enagds Altamira, S.L.U. adquiere el 40% de la sociedad Terminal de LNG de
Altamira, S. de R.L. de CV. a través de [a sociedad Altamira LNG, CV. Como consecuencia de ello, esta
sociedad ha pasado a consolidarse por el método de integracién proporcional desde el 13 de septiembre
de 2011 dentro del Grupo Enagés.

2.4 Principios de consolidacion

Las Sociedades participadas por Enagas, 5.A. que han side incluidas en el perimetro de consolidgeid
estan dedicadas al transporia y regasificacion de gas natural. "/




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagas.-

Las Cuentas Anuales de las entidades multigrupo se consolidan por aplicacién del método de integracion
proporcional; de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, en la
proporcion que la participacién del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades.

Son Sociedades Dependientes aqueflas en las que la Sociedad Dominante controla fa mayoria de los
derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de las mismas con el objeto de obtener beneficios econdmicos de las actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales en poder del Grupo o de ierceros gjercitables o convertibles al
cierre del ejercicio.

Se consideran Sociedades de Control Conjunto aquellas en [as que la situacién descrita en el parrafo
anterior se da gracias al acuerdo con otros accionistas y conjuntamente con ellos.

l.a consolidacion se ha llevado a cabo segln el siguiente proceso:

a. El método de integracidn proporcional para las sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente
con GALP Gas Natural, S.A., para las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de
Extremadura, S.A., con Infrastructure Arzak y Ente Vasco de la Energfa (EVE} para la sociedad BBG y
con la sociedad VOPAK para la sociedad Terminal de LNG de Altamira, S. de RL. de CV.

b. El métoda de integracién giobal para la sociedad participada al 100% Enagas Altamira, S.L.U.

¢. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién: Se han eliminado en el
proceso de consolidacion fos créditos, débitos, ingresos y gastfos y los resultados por operaciones con
sociedades del Grupo en la proporcion que representa la participacion de Enagds, S.A. en el capital de
aquéllas.

d. Homogeneizacién de criterios: En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de
contabilizacion y valoracion distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacion a su
ajuste, siempre que su efecto fuera significativo, con el fin de presentar los estados financiercs
consolidados en base a normas de valoracién homogéneas.

e. Conversién de estados financieros en moneda extranjera: Todas las Sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién, registran sus cuentas en euros, a excepcion de la sociedad Altamira LNG, CV
y la sociedad Terminal de LNG de Altamira, S. de RL. de CV que lo hacen en ddlares, habiendo realizado
la conversion a euros de dichos Estados Financieros en el proceso de consolidacién del Grupo Enagas.

f. Eliminacion de dividendos: Se consideran dividendos internos los registrados como ingresos del
gjercicio de una Sociedad del Grupo que hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo.

Los dividendos recibidos por Sociedades del Grupc correspondientes a bensficios distribuidos de
gjercicios anteriores se eliminan considerandolos reservas de la sociedad perceptora y se incluyan dentro

del epigrafe de Reservas.

En la Nota 34 se resumen las circunstancias mas significativas de los negocios conjuntos del Grupe en
vigor al cierre dei gjercicio 2011.

2.5 Comparacion de [a informacion

La informacion contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio 2010 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la infermacion del gjercicio 2011.

2.6 Normas e interpretaciones contables

a. Normas, modificaciones e interpretaciones efectivas para el presente ejercicio.

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros correspondientes al




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagas.-

elaboracién de los estados financieros consoclidados anuales del ejercicio 2010, excepte por la
adopcion, desde fecha 1 de enero de 2011, de las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones
publicadas por el IASB y el IFRIC {Infernational Financial Reporting Interpretations Committee) y
adoptadas por la Unién Europea para su aplicacion en Europa:

=  NIC 24 Revisada-Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Esta revisién de NIC 24 introduce una exencidn parcial sobre ciertos desgloses cuando la
refacién de vinculacién se produce por ser entidades dependientes o relacionadas con el Estado
(o institucién gubernamental equivalente) y se revisa el alcance aplicable a los desgloses
exigidos, dada la incorporacion en la definicién de parte vinculada de algunas relaciones entre
sociedades de control conjunto y asociadas de un mismo inversor que anteriormente no eran
explicitas en fa norma.

La entrada en vigor de esta norma no ha supuesto ningdn cambio en la definicién de las partes
vinculadas del Grupa.

= CINIIF 19 Cancelacion de deuda con instrumentos de patrimonio

Esta interpretacion aborda el tratamiento contable desde el punto de vista del deudor de la
cancelacién total o parcial de un pasivo financiera mediante la emision de instrumentos de
patrimonio a su prestamista. La intempretacion no aplica en este tipo de operaciones cuando las
contrapartes en cuestion son accionistas o vinculades y actlian comoe tal, ni cuando la permuta
de deuda por instrumenios de patrimonio ya estaba prevista en los términos del contrato original.
Para todos los otros casos la emisidén de instrumentos de pafrimonio se mediria a su valor
razonable en la fecha de cancelacién del pasivo y cualquier diferencia de este valor con el valor
contable del pasivo se reconocerd en resultados.

Esta interpretacién no ha supuesto ningin cambio en las politicas contables del grupo pues en
operaciongs similares en el pasado se han aplicado principios contables consistentes con esta
nueva CINIIF y en todo caso este ejercicio el Grupo no ha tenido operaciones de este tipo.

s Modificacidn NIC 32 — Clasificacidén derechos sobre acciones

Esta modificacion es relativa a la clasificacién de derechos emitidos para adquirir acciones
(derechos, opciones © warrants) denominados en moneda extranjera. Conforme a esta
modificacién cuando estos derechos han sido conferidos a todos los accionistas y son para
adquirir un numero fijo de acciones por un importe fijo, se tratan como instrumentos de
patrimonio, independientemente de en qué moneda esté denominada esa cantidad fija y que se
cumplan otros requisitos especificos que exige ta norma.

Esta modificacién no ha supuesto ningln cambio en la clasificacion de los derechos sobre
acciones al no poseer el grupo esis tipo de instrumentos.

= Mejoras en las NIIF (publicadas en mayo de 2010)

Este texto infroduce una serie de mejoras a las NIIF vigentes, fundamentalmente para eliminar
inconsistencias y clarificar la redaccidn de algunas de estas normas. Estas mejoras no han
tenido impacto en la posicién financiera ni en los resultados del Grupo Enagas.

= Modificacion de la CINIIF 14 Anticipo de pagos minimos obligatorios

La modificacién de la interpretacién aborda esta cuestién y es aplicable dnicamente en casos
especificos en los que una entidad estd sujefa a una obligacion de financiacion minima del plan y
tiene el derecho de wtilizar dicho activo para satisfacer esa obligacién. En estos casos, dicho
superdvit puede llegar a tratarse como un activo.

Esta modificacién no ha supuesto ninglin cambio en el registro de pagos minimos obligatorios.




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupc Enagés.-

b. Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas no vigentes para el presente ejercicio.

A la fecha de formulacién de estas cuenias anuales, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que habfan side publicadas por el [ASE pero no habfan
entrado ain en vigor, bien porgue su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas, o bien porque no han sido aln adoptadas por la Unién Europea:

Aprobadas para su usa en [a Unién Eurcpea

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Aplicacion Obligatoria Ejercicies Iniciados
a partir de:

Modificacidn de NHF 7-instrumentos
financieros: Desgloses-Transierencias de
activos financizros {publicada en octubra de
2010)

Amplia y refuerza los desgloses saobre
transferencias de activos financieros.

Periodos anuates indicados a partir dei 1 de
Julie de 2011

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Aplicacién Obligatoria Ejercicios Iniciados|
a partir de:

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién
y valoracion {publicada en noviembra de
2008 y octubre de 2010)

Sustituye a los requisitos de clasiicasion,
valoracién de activos y pasivos financieros y
baja en cuenias de NIC 38

Perindos anuales indicados a partic del 1 de
enera de 2015

Modificacion de NIC 12 - Impuesto sobre las

ganancias- Impuestos diferides relacionados

con propiedades inmobiiarias (publicada en
giciembre 2010}

Sobre el cdlewlo de impuestos diferides
relacionados con propiedades inmabiiiarias
segtn el modslo de valor razonable de NIC

40

Peripdes anuales indicados a partir del 1 de
enaro de 2012

NIF 10 Estados financieros consolidados
{pubiicada en mayo de 2011}

Sustifuye a los requisitos de consolidacién
actuales de NIC 27

Periodos anuales indicados a partir det 1 de
enere de 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos (publicada en
mayc de 2011}

Sustituye a la actual NIC 31 sobre negocics
conjuntos

Periodos anuales indicados a partir del 1 de
enerc de 2013

NHF 12 Desgloses sobre parlicipaciones en
ofras entidades (publicada en mayo de 2011)

Norma Unica que establece los desgloses

relacicnados con participacicnes en
dependientes, asociadas, negocios conjuntos|
y entidades no consolidadas

Periodos anuales indicados a partir del 1 de
enero de 2013

NIIF 13 Medicidn del Vaior Razonable
(publicada en mayo de 2011}

Establece el marco para la valoracién a Valor,
Razonable

Periodos anuales indicados a partir del 1 de
enero de 2013

NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales (publicada en mayo 2011}

Se revisa la norma, puesio que tras fa
emisian de NIIF 10 ahora dnicaments
comprenderd los estados financieros

separados de una entidad

Periodos anuales indicados a partir del 1 de
enero de 2013

NIC 28 (Revisada) Inversiones en asociadas
¥ negocios conjuntos (publicada en mayo de
2011)

Revisidn paralela en relacién con la emision
de NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Perfodos anuales indicados a partir del 1 de
enero de 2013

Modificacién de NIC 1 -~ Presentacion del
Otro Resuttado integrat (pubficada en junio
de 2011)

Modificacion menor en relacién con la
presentacion def Otro Resultado Iniegral

Perlodos anuales indicados a partir det 1 de
enero de 2012

Modificacion de NIC 19 Ratribucicnes a los
empleados (publicada en junio de 2011)

Las modificaciones afectan
fundamentalmente a los pianes de beneficios
definides puesto que uno de lps cambios
fundamentales es la eliminacion de la "banda
de fiucivacion”

Periodos anuales indicados a partir def 1 de
enero de 2013

Modificacién de NIIF 8 y NIIF 7 Fecha
efectiva y desgicses de transicion {publicada
en diciembre de 2011)

Diferimiento en la fecha efectiva de NIIF 9 y
meodificacionss en raguisitos y desglosés de
transicién

N/A

Modificacion de NIC 32 Compensacidn de
activos con pasives financieros (publicada en
diciembre de 2011)

Modificacién de NIIF 7 Compensacion de
activos con pasivos financiercs (publicada en
diciernbre de 2011}

Actaracionss adicionales a las reglas de
compeansacion de activos y pasivos

Peripdos anuales indicados a partir del 1 de
enero de 2014

financiaros de NIC 32 & introduccién de
nuevos desgloses asociados en NIIF 7

Periodog anuales indicados a partie del 1 dz
enero da 2013

Interpretacion IFRIC 20: Costes de
extraccién en la fase de produccidn de una
mina a cielo abierto {publicada en ociubre de
2011)

Et comité de interpretaciones de las NIIF
ahorda el tratamianto contable ds los costes
de eliminacién de materiales residuaies en
las minas a cislo abierto

Periodos anvales indicados a partir det 1 de
enero da 2013

Los Administradores han evaluado los potenciales impactos de la aplicacién futura de estas normas y
consideran que su entrada en viger no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas,
a excepcién de los siguientes casos:
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= NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion

NHF 9 sustituirda en el futuro la parte de clasificacion y valoracidén actual de NIC39. Existen
diferencias muy relevanies con la norma actual, en relacidén con los activos financieros, entre
otras, la aprobacion de un nuevo modelo de clasificacién basado en dos Unicas categorias de
coste amortizado y valor razonable, la desaparicion de las actuales clasificaciones de
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y "Activos financieros disponibles para [a venta”,
el andlisis de deterioro solo para los activos que van a coste amortizado y la no bifurcacion de
derivados implicitos en contratos de activos financieros.

En relacién con los pasivos financieros las categorias de clasificacién propuestas por NIIF2 son
similares a las ya existentes actualmente an NIC38, de modo que no deberian existir diferencias
muy relevantes salvo por el requisitc de registro de las variaciones del valor razonable
relacionado con el riesgo propio de crédito como un componente del patrimonio, en ef caso de
los pasivos financieros de [a opcidn de valor razonable.

A fecha actual todavia no se han analizado los futuros impactos de adepcion de esta norma.

=  NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 11 Acuerdos conjuntos, NHF 12 Desgloses P
sobre participaciones en ofras entidades, NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales y NIC 28 (Revisada) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

NItF 10 modifica la definicion de control existente actualmente. La nueva definicion de centrof
consta de tres elementos que deben cumplirse:

i. el poder sobre la participada,
ii. la exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversion, y
iii. la capacidad de utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en el importe esos
retornos.

El Grupo se encuentra analizando como impactara esta nueva definicién de control en el
conjunto de sociedades consolidadas, si bien los efectos cuantitativos de este impacto a la fecha
no serfan materiales en las cifras consolidadas adjuntas.

La NItF 11 Acuerdos conjuntos sustituird a la actualmente vigente NIC 31. El cambio fundamental
gue plantea NIIF 11 respecto de fa norma actual es la eliminacion de la opcidn de consolidacion
proporcional para las entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por
puesta en equivalencia.

Esta nueva norma tendra efecto, si bien no sera significativo, en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, pues la opcion que se viens aplicande para la consolidacion de los
negocios conjuntos es la consolidacién proporcional de sus estados financieros {véase nota 2.4}.
De este modo, el impacto de la consolidacién por puesta en equivalencia de los negocios
conjuntes descritos en la nota 2.4 en lugar de su consolidacién proporcional, supendria un menor
importe total de activos de 150 millones euros y un menor resultado de explotacién de 7 millones,
aproximadamente, todo ello calculado en referencia a las cifras actuales.

Las modificaciones a NIC 27 y NIC 28 scon paralelas a la emisién de las nuevas NIF
anteriormente mencionadas.

En el caso del Grupo no tendraén impactos adicionales a los indicados anteriormente.

Por Glitimo, NilF 12 es una norma de desglose gque agrupa todos los requisitos de revelacion en
cuentas relativos a participaciones en otras entidades (sean dependientses, asociadas, negocios
conjuntos u otras participaciones) incluyendo nuevos requerimientos de desgloses.

De esta forma, su entrada en vigor supondrd, previsiblemente, una ampliacion de los desgloses
que el Grupo viene realizando y que son los actualmente requeridos para las participacionesenr |
otras entidades y ofros vehiculos de inversion.
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3. Normas de valpracion

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a. Activos intangibles

Los activos intangibles se valoran inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada vy, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (ver Nota 3¢).

Los costes de desarrollo se activan amortizandose linealmente a lo largo de su vida Uiil, siempre que
estén especificamente individualizados por proyectos, su importe pueda ser claramente establecido y
existan maotivas fundados para confiar en el éxito técnico vy en la rentabilidad econdmico-comercial del
proyecto.

El Grupo registra como gasto en la Cuenta de Resultados Consolidada todos los costes de investigacién y
aquellos costes de desarrolio en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnolégica y comercial
de los mismos. El importe de los gastos de investigacion y los gastes de desairollo que se han imputado
como gastos en la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta asciende a 1.797 miles de euros en 2011 y
1.674 miles de euros en 2010, todos ellos de investigacion.

ias concesiones solo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a
titulo oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados
para su obiencién directa del Estado o de la Entidad Publica correspondiente. Si se dan las circunstancias
de incumplimiento de condiciones, que hacen perder los derechos derivados de una concesion, el valor
contabilizado para la misma se saneara en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable. Dichas
concesiones se amortizan en funcién de la vida ttil de las mismas.

Los costes de adquisicién y desarrollo incurridos en refacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestién se registran con cargo al epigrafe “Activos intangibles” del Balance ds Situacion Censolidado. Los
costes de mantenimiento de los sistemas informéaticos se registran con cargo a la Cuenta de Resultados
Consolidada del ejercicio en que se incurren. Se valoran por el importe satisfecho por ia propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos, asf como por su coste de produccién si son desarrolladas
por la sociedad. La amortizacién de los mismos se realiza en un plazo de cuatro afios.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de fa misma, que equivalen a los
siguientes porcentajes de amortizacion:

Porcentaje anual | Vida Gtil

Gastos de Dasarrollo 5%-50% 20-2
Concesiones, patentes, licencias, matcas y similares:
- Concesiones portuarias en Planta de Barcelona 1,33%-1,28% 78-75
- Concesiones poriuarias en Planta de Huelva 7,80% 13
- Otras concesiones en Planta Bilbao 20,00% 5
- Uso dominio piiblico radioeléctrico 20,00% 5

Aplicaciones Infarmélicas 25% 4
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En el ejercicio 2008, el Ministerio de Medio Ambiente publicé la asignacion definitiva y gratuita de los
derechos de emisién de gases de efecto invernadero a las instalaciones de la sociedad Enagas, S.A.
Dicha asignacion se encuentra recogida en el Plan Nacional de Asignacion 2008-2012. En el gjercicio
2011 la sociedad Enagas, S.A. entregd los derechos de emisidn de efecto invernadero equivalentes a las
emisiones realizadas durante el gjercicio 2010.

El Grupo sigue la politica de registrar como activo intangible no amoertizable los derechos de emision de
igual forma que para el resto de sus actives, por lo que se valeran iniciaimente por su coste de
adquisicion, dotandose la correspondients provision en caso de que el valor de mercado sea inferior al
mencionado coste de adquisicién.

Para los derechos recibidos gratuitamente de acuerdo al Plan Nacional de Asignacién del pericdo 2008-
2012, se considera como coste de adquisicion un valor nulo dado que el Grupo presenta los activos netos
de subvencicnes {ver Nofa 28).

b. inmovilizado maierial

El inmovilizado matetial se valora inicialmente por su precic de adquisicién o coste de produccion, con
excepcion de la revalorizacién efectuada como consecuencia de la actualizacion de balances realizada en
el ejercicio de 1996, y posteriormente se mincra por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro si las hubiera, conforme al criteric mencionado en la nota siguiente.

los costes de renovacion, ampliacion o mejora son incorporades al activo como mayor valor def bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacicn de su vida
util, deduciéndose en su caso el valor neto contabls de los bienes sustituidos. Por el contrario, los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los costes capitalizados incluyen:

1. Los gastos financieros relatives a la financiacién de los proyectos de infraestructura devengados
Gnicamente durante el periodo de construccion en obras si éste es superior al afo, siendo la tasa media
de capitalizacién bruta utiizada para determinar el importe de los costes por intereses a capitalizar
durante el ejercicio 2011 de 2,93% (2,83% en 2010).

2. Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en cursa. Para ello el Grupo
posee un “Procedimiento funcional para imputacion de Gastos de Personal a Proyectos de Inversién” que
recoge las hipétesis de calculo, este procedimiento recoge que para el calculo de los trabajos realizados
para suU inmovilizado Hene en cuenta tanto los costes de personal directos, es decir, las horas realizadas e
imputadas a cada proyscto seglin unos precios/hora calculados al inicio del ejercicio, como una serie de
costes indirectos. Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la Cuenta de Resultados
Consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 2011 minorando el importe cotrespondiente a coste de
personal (ver Nota 6).

3. Los desembolsos futuros, a los que el Grupo deberd hacer frente en relacion a la obligacién de
desmantelar determinados activos fijos tangibles correspondientes al almacenamiento subterraneo de
Serrablo, Yela y Gaviota, al final de su vida Gtil. El importe en lbros de dichos actives incluye una
estimacién del valor presente a la fecha de adquisicién de los costes que supondran para el Grupo las
tareas de desmantelamiento, registréndose con abono al epigrafe “Provisiones a largo plazo” (ver Nota
15) del Balance de Situacidn Consolidado adjunto. Adicionalmente, dicha provisién ha sido objeto de
actualizacion en los periodos siguientes a su constitucidn.

Tras el RD 1061/2007 de 20 de julio de 2007 por el que se le otorga a Enagas la concesién de explotacion
para el Almacenamiento Subterraneo de Ysla la Sociedad a fos efectos del cumplimiento de lo establecido
en &l arficulo 25.3 de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, por la que se fija la provision econémica de
desmantelamiento en 14,7 millones de euros ha registrado [a provision como mayor valor del
Inmovilizado. Esta provisién se actualizard cada afio por el efecte financiero ocasionado gue la sociedad
lleva contra una cuenta por cobrar a largo plazo con la CNE ya que una vez autorizadg.gl
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desmantelamiento, podra solicitar la realizacién de pagos a cuenta poar concepto de costes de
desmantslamiento.

Los gastos y actualizacion de abandono del Almacenamiente Subterrdnec de Serrablo corresponde a la
dotacidn de la provisién necesaria para cumplir con las exigencias detalladas en la “Orden de 6 de
septiembre de 1995 sobre la concesién administrativa a Enagas, S.A. para el almacenamientio de gas
natural en Jaca, Aurin y Suprajaca, del campe de Serrable”, por [a que se exige la presentacion de un
proyecto de abandone del campo de Serrablo y cuya aprobacién era requisito imprescindible para llevar a
cabo las actividades de almacenamiento.

Asimismo, la Sociedad ha procedide a registrar, de acuerdo con lo establecido en el articulo 25.3 de la
Ley 34/1998, de 7 de octubre, la provision por desmantelamiento asociada al aimacenamienio
subterraneo de “Gaviota”. En relacion con este almacenamiento, debemos indicar que la Sociedad
alcanzd con Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. y Murphy Spain Qil, S.A., anteriores propietarios de
la instalacién, un acuerdo para su adguisicién durante el ejercicio 2010 anferior, si bien no se han
obtenido las correspondientes autorizaciones por parte de los Organismos Reguladores para la ejecucion
efectiva de esta compra hasta el mes de abril de 2011, fecha a partir de la cual, Enagas, S.A. ha
procedido al registro contable de la misma.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de su vida
(til, deduciéndose en su caso el valor neto contable de los bienes sustituidos. Por el contrario, los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los hienes en construceién destinados a la produccion, al alquiler o a fines administrativos, o a otros fines
adn por determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas por deterioros de valor
reconocidas. El coste incluye, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses capitalizados y
los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso de conformidad con la politica
contable del Grupo. La amortizacién de estos activos, al igual que la de otros activos inmaobiliarios,
comienza cuando los activos estan listos para el uso para el gue fueron concebidos.

Se registra como Inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para la explotacion de los
almacenamientos subterrdneos de gas natural (gas colchon), amortizandose en el periodo de vida Ut
especificado en la regulacion vigents o en el periodo de arrendamiento si éste s mener.

Se registra como Inmovilizado material no amortizable, el gas natural correspondiente tanto al nivel
minimo de llenado de los gasoductos come al nivel minimo operativo de las plantas de regasificacion,
también denominado “gas talén”, dado su caracter de gas no disponible y por tanto inmovilizado segtn
indica la regulacién actual, siendo valorado al precio de subasta tal y como indican la Orden
ITG/3993/2006 y la Resolucion de 18 de abril de 2007 (ver Nota 6).

La amortizacion del inmovilizado material sigue el método lineal, aplicande porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcién de los afios de vida dtil estimada de los respectivos bienes, segin el
siguienie detalle:

. Vida atil
Porcentaje anual -
{afios)

Consirucciones 3%-2% 33,33-50
Instalaciones técnicas (red de ransporte) 5%-2,50% 20-40
Depdsitos 5% 20
Instalaciones de Almacenamisntos Subterrdneos 10% 10
Gas colchdn 5% 20
Otras instalaciones técnicas y maguinara 12%-5% 8,33-20
Utiles y herramientas 30% 3,33
Ofras instalaciones técnicas y magquinaria 8% 12,50
Mobiliario y enseras 10% 10
Equipos para proceses de informacion 25% 4
Elementos de transporie 18% 6,25
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Los Administradores del Grupo consideran gue el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan
dichos activos en base a |a retribucidn prevista en la regulacién actual para fos mismos.

El beneficic o pérdida resultante de [a enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en [a Cuenta de Resultados
Consolidada en ef epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenacion de inmovilizado”.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran menor coste de
adquisicion del inmovilizado material y se llevan a resuftados a lo largo de las vidas Utiles previstas de los

activos correspondientes como una menor amortizacion del inmovitizade afecto.

C. Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en gque se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detericro. En caso de que exista algdn indicic se realiza una estimacion del imporie
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se traia
de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para
el calculo del valor de recuperacidn del inmovilizado material, el valor en uso es el criterio utilizado por el
Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valer en uso, ef Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos més recientes aprobados por los Administradores del Grupo. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y
expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los préximos cinco afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ningin caso, a partir del quinio afic son crecientes ni superan a
las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

Para calcular el valor actual, estos flujos se descuentan a una tasa, antes de impuestos, gue recoge el
coste de capital del negocio y del érea geografica en que se desarrolla. Para su célculo se tiene en cuenta
el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el
negocio y zona geogréfica.

En el caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisira la
correspondienta provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge al epigrafe "Dotaciones a
amortizaciones” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que &l activo hubiera tenido de no haberse realizado el
sangamiento.

La préctica totalidad del inmovilizado material correspande a los activos de transporte, regasificacion y
almacanamiento de gas, asi como aquellos necesarios para el desarrolio de sus actividades reguladas de
compra-venia de gas a clientes regulados y Gestor Técnico del Sistema.

d. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustanciaimente todos
los riesgos v ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador. -
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Cuando las entidades consolidadas actlan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la Cuenta de Resultados
Consolidada.

e. Activos financiergs

Los activos financieros se reconocen en el Balance de Situacién Consolidado cuande el Grupo se
convierte en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican segdn las siguientes
categorias establecidas por las Normas Internacionales de Informacién Financiera:

- Préstamos y cuentas a cobrar: Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste
bésicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

- Activos financieros mantenidos a vencimienio: Aquellos que el Grupo Enagas tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su finalizacién, y que también son contabilizados a su coste
amortizado.

- Inversiones disponibles para la venia: Son el resto de inversicnes que no se incluyen dentro de
las categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el Balance de Situacién Consolidado por
su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. Las variaciones del valor
razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con carge o abono al epigrafe “Patrimonio neto:
reserva por revaluacién de actives y pasivos no realizados” del Balance de Situacion
Consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, en el
que el importe acumulade en sste epigrafe referente a dichas inversiones es imputado
integramente a la Cuenta de Resultados Consolidada. En caso de que el valor razenable sea
inferior al coste de adquisicién, la diferencia se registra directamente en la Cuenta de Resultados
Consolidada.

Las inversiones a vencimiento y fos préstamos y cuentas a cobrar originados por las sociedades se
valoran a su cosie amorizade reconociende en la Cuenta de Resultados Consolidada los intereses

devengados en funcién de su tipo de interés efectivo.

Efectivo v otros medios liguidos equivalenies

Bajo este epigrafe del Balance de Situacién Gonsolidado se registra el efectivo en caja, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son répidamente realizables en caja y gue no
tienen riesgo de cambios en su valor.

Deudores comergiales v otras cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconocimiento en el Balance de Siuacidn
Consolidado a su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa
de interés efectivo.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar
de las cuentas a cobrar y el valor an libros por el que se encuentran registradas. El importe a recuperar de
la deuda se calcula mediante el descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés
efectivo considerada en el mormento inicial de la operacidn.

f. Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como “Activos no corrientes mantenidos para la venia” los activos intangibles,
materiales © aquellos incluidos en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el métede de la
participacion” y los grupos sujetos a disposicion (grupe de activos que se van a enajenar junto cQLL$
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pasivos directamenie ascciados) para los cuales en [a fecha de cierre del Balance de Situacion
Gonsolidado se han iniciado gestiones activas para su venia y se estima que la misma se lleve a cabo
dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

Estos activos se valoran por el menor valor entre el importe en libros o el valor estimado de venia
deducidos los costes necesarios para llevarlos a cabo, y dejan de amortizarse desde el momento en que
son clasificados como tales.

Los activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta se presentan en el Balance de Situacion en
una Unica linea denominada “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos asociados a
activos no corrientes mantenidos para la venta’®.

A 31 de diciembre de 2010 las participaciones que la sociedad Enagés, S.A. posefa en Gasoduto Campo

Maior-Leiria-Braga, S.A. vy Gasoduto Braga-Tuy, S.A. se consideraron como activos no corrientes
mantenidos para la venta (Ver Nota 9).

g. Existencias
Existencias de Gas Natural
i as Unicas existencias de gas natural de las que dispone Enagds, S.A. son las dedicadas a gas colchon y

a gas de llenado de los gasoductos y de las plantas de regasificacién que explota, y por consiguiente,
estéan recogidas dentro del Inmovilizado Material.

Resto de existencias

El resto de las existencias no relacicnadas con gas natural, se valoran por el menor imporie enire el coste
de adquisicién o produccion y el valor neto realizable. La valoracidn incluye los costes de materiales
directos y, en su caso, los costes de mano de cbra directa y los gastos generales de fabricacién,
incluyéndose también los incurridos al irasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales, en
el punto de venia.

Asi mismo, la Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
gjercicio dotando la oporiuna provisidn cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias scondmicas,
se procede a revertir el importe de la misma.

h. Patrimonio neto y pasivo financiero

Los instrumentos de capital y otros de patrimeonio emitidos por el Grupo se registran por el importe
recibido en el patrimonio, neto de costes directos de emisidn.

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdémico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las Sociedades del Grupo se clasifican como:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos
negociables: Los pasives financieros asociados con activos financieros disponibles para la venta
originados como consecuencia de transferencias de activos en las que la entidad cedente ni transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

- Pasivos financieros a vencimiento: Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste
amortizado tal y como éste ha sido definido anteriormente.
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Los instrumentos de pasivo mantenidos por las sociedades del Grupo son:

° Préstamos bancarios: Los préstamos que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo
en la Cuenta de Resuliados Consolidada utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
an libros del instrumento en la medida en que no se liguidan en el periodo en que se producen.

. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberfuras: Debido a los préstamos con
entidades de crédito el Grupo esta expuesto a variaciones en el tipo de interds. Para cubrir estos riesgos,
el grupo uliliza contratos de permutas financieras sobre flujos de tesorerfa. No utiliza instrumentos
financieros derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de gestion de riesgos del Grupo aprobadas por la
sociedad matriz Enagas S.A., detalldndose los principios sobre el uso de los derivados financieros (ver
Nota 18).

La Sociedad aplica coberturas de flujos de efectivo y de valor razonable. El registro en funcion del tipo de
cobertura es el siguiente: P

a) Coberturas de valor razonable: |la parte del elemento cubierio para la que se esta cubriendo el
riesgo, al igual que el instrumento de cobertura, se valoran por su valor razonable, registrandose
las variaciones de valor de ambos en la Cuenta de Resultados Consolidada como resultados
financieros.

b) Cobertura de flujos de efectivo: los cambios en el valor razenable de los derivados se
registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas y netas de su efecto fiscal, en el
epigrafe “Patrimonio Neto — Ajustes por cambios de valor — Operaciones de cobertura®. La
pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en funcion de la evolucion del riesgo cubierto. Los resultados correspondientes a la
parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en la Cuenta de Resultados
Consolidada como resultados financieros.

La contabilizacidn de cobetiuras es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En ese
momento, cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya
sido regisirado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la
operacién prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion gue estd siendo objeto de
cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconecidos en el patrimonio neto sa transfieren a
los resultados netos del periodo.

1 os derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se consideran
derivados separados cuande sus riesgos y caracteristicas no astan estrechamente relacionados can los
de los contratos principales y cuando dichos contratos principales no se registran a su valor razonable con
beneficios o pérdidas no realizados presentados en la Cuenta de Resultados Consolidada.

i Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acresdores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.

I Clasificacién de deudas entre corrienie v no corriente

En el Balance de Skuacion Consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como deudas corrientes aguellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas
no corrientes fas de vencimienta superior a dicho pariodo.
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k. Compromisos por pensiones

l.a sociedad Enagds, S.A. contribuye de acuerdo con el Plan de Pensiones firmado y adaptado a la Ley
de Planes y Fondos de Pensiones a un plan de contribucién definida “Enagas Fondo de Pensiones”, cuya
Entidad Gesfora es Gestion de Prevision y Pensiones, S.A. v la Depositaria es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 8.A. que cubre fos compromisos adquiridos por la sociedad con el personal activo afectado.
Reconoce unos derechos consolidados por servicios pasados y se compromete a la aportacion mensual
de un porcentaje medio del 6,8% del salario compuiable. Es un pian de modalidad mixta destinado a
cubrir tanto las prestaciones de jubilacion, como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Las aportaciones efectuadas por la Entidad por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo
“Gastos de Personal” de la Cuentas de Resultados Consolidada. Las cuantias pendientes de aportar al
cierre de cada ejercicio se registran, por su valor aciual, en el epigrafe “Provisiones a largo plazo —
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal” del Balances de Situacion Consolidado.

La Entidad tiene asumido, con los directivos y personal especifico de grado méximo en la Sociedad el
compromise de pago de una retribucién variable a tftulo de “premio” por cumplir una serie de
caracteristicas durante su vida faboral, siendo normalmente un premio fijado en funcion de su
remuneracion en el momento de la jubilacién.

1. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espaficlas y algunas entidades
extranjeras estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto.

m. Provisiones
El Grupo diferencia entre:

° Provisioneg: saldos acreedores que cubren obligacionses presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales
para las entidades, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacién.

. Pasivos contingentes: obligacicnes posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materiafizacién esta condicionada a que ocuira, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de las entidades consolidadas.

Las CGuentas Anuales Consoclidadas de! Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que remota.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas, si bien se informa
sobre los mismos (ver Nota 15).

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponibie sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utifizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2011 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y recltamaciones
interpuestos contra los grupes empresariales con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.
Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los
ejercicios en los gue finaficen.
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n. ingresos diferidos

Basicamente, corresponden a los importes recibidos por anticipado de los derechos de transporie de gas
natural cedidos a Gasoducto Al-Andalus, S.A. y a Gasoducto de Extremadura, S.A., que se aplican a
resultados linealmente hasta el afio 2020 fecha en la gue vence el contrato de transporte.

Adicionalmente, se incluye dentro de este epigrafe la periodificacién de los importes recibidos por la
ejecucién de conexiones de la infraestruciura de la red bésica de Enagas, S.A. con redes de empresas
distribuidoras, transportistas secundarios, comercializadoras de gas y clientes cualificados. La aplicacion
a resultados se realiza en funcidn de la vida Gtil de las instalaciones asignadas.

0. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes eniregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y ofros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de fa
fransaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Como consecuencia de la normativa que afecta a la sociedad matriz publicada en el BOE el 15 de febrero
de 2002 (aplicable a partir def 19 de febrero de 2002), a continuacion se detallan los criterios aplicados
para el reconocimiento de los ingresos sujetos a la nueva regulacion:

El 15 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia tres Ordenes Ministeriales por
ias que se establece el nuevo sistema retributivo para las actividades reguladas del sector del gas natural
en Espafia, que entraron en vigor el 12 de febrero de 2002, Estas Ordenes astablecfan la retribucién de
las actividades reguladas del sector gasista asi como las tarifas de gas natural y los peajes y canones
asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas estableciendo la retribucion total a percibir
para el resto del afio 2002 por las actividades de gestion de compra y venta de gas para el mercado a
tarifa, regasificacion, almacenamiento y transporte de gas, gestion técnica del sisterna y distribucion de
gas y para todas las empresas que ejercen éstas actividades, asi como férmulas y criterios de
actualizacién y determinacién de la retribucidn de dichas actividades para los proximos afios.
Posteriorments, y con cardcter anual, se han ido publicando nuevas gue han ido sustituyendo a las de los
afos anteriores.

Con fecha 28 de diciembre de 2010 fue aprobada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio fa
Orden Ministerial ITC/3354/2010 por la que se establecen los peajes y canones asociados al acceso de
terceros a las instalaciones gasistas para el ejercicio 2011, la tarifa de UGltimo recurso y se actualizan
determinados aspectos relativos a la retribucion de las actividades reguladas del sector gasista.

Con fecha 17 de noviembre de 2011, fue aprobada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio fa
Orden Ministerial ITC/3128/2011 por la que se actualizan determinados aspectos relacionados con el
acceso de terceros a las instalaciones gasistas y [a retribucidn de las actividades reguladas.

Con la aparicién de esta nueva normativa se reconoce al Grupo el derecho a obtener una retribucidn por
la realizacién de las siguientes actividades:

s  Transporte.

s Regasificacidn incluyendo ta carga de cisternas de GNL y el trasvase de GNL a buques.

s Almacenamiento.

e Gestion Técnica det Sistema.

s+  Constitucién de los talones de los tanques de GNL y del gas minimo de llenado de los
gasoductos {Ver Nota 3-b).

¢ Autoconsumos de gas natural.

+ Venias de condensados del almacenamiento de Gaviota recientemente adquirido,

+ Intereses aplicables a los ingresos percibidos del sistema de liquidaciones
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¢ Incentivo de mermas de regasificacién.
¢ Incentivo global a la disponibilidad.

Los aspectos mas relevantes desde el punto de vista de los ingresos en cuanto al detalie normativo que
regula la actividad del Grupo se desarrolla en ia Nota 4 adjunta.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterfo financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los futuros
recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros neto
de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

p. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada cuando tiene [ugar una disminucion en
los beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccidn del active.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficics economicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su regisiro como activo.

q. Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de
Patrimonio Neto del Balance de Situacién Ceonsclidado en funcién de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuesios diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

{as variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan
de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consclidada o directamente en
las cuentas de patrimonio del Balance de Situacidn Consolidado, segin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen lUnicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el gjercicio minoran &l
gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su raalizacion, en cuyo
caso no se reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resuita de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y despugs de
aplicar las deducciones que fiscalments son admisibles, mas la variacién de los actives y pasivos por
impuestos diferidos.

r. Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficic neto del periodo atribuible a
la Sociedad Dominante y el nimero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo, sin incluir ef nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades
del Grupo; dicho beneficio bésico por accién coincide con el beneficio basico diluido (ver Nota 14).
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s. Estados de flujos de efectivo consolidados

En la presentacion de los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, se han utilizado las siguientes
definiciones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corte plaze de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones an su valor,

Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como ofras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién ¢ de financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a fargo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivas que no forman parte de las actividades de explotacidn.

4, Regulacién de retribucion

En ef afio 2008 se publicd el Real Decreto 326/2008 de 29 de febrero de 2008 que establece la retribucion
de la actividad de transporie de gas natural para las instalaciones puestas en servicio a partir del 1 de
enero de 2008, siendo la primera vez que el mecanismo de céleulo de retribucion se establece a nivel de
Real Dacreto.

La adaptacion y homogeneizacion del marco retributivo tiene por objeto aporiar las condiciones de
estabilidad y ausencia de incertidumbre necesarias para acometer las fuertes inversiones que se prevén
para el nueva periodo objeto de planificacion, que abarca de 2008 a 2016.

Este Real Decreto adapta la retribucion del transporte al modelo que se comenzé a definir a finales de
20086, reforzando ademds la convergencia con el sistema retributivo del transporte eléctrico v con los
sistemas retributivos existentes, para estas actividades reguladas, en los estados europeos de nuestro
ertomo.

La férmula de célculo de la retribucion es similar a las ya existentes para las actividades de regasificacion
y almacenamiento subterrdneo. Se basa, al igual que en estos casos, en activos netos, si bien en el
transporte las inversiones se actualizan anualmente con una tasa del 2,5%.

La Orden Ministerial ITC/3802/2008 de 26 de diciembre de 2008 se encargd de actualizar determinados
aspectos relativos al régimen econdmico de las actividades reguladas del sector gasista para el afo 2009,

La Orden Ministerial ITC/3520/2009 de 28 de diciembre de 2009 se encargd de actualizar determinados
aspectos relativos al régimen econdmico de Jas actividades reguladas del sector gasista para el afo 2010.

La Orden ITC/3354/2010 de 28 de diciembre, establecié la retribucion de las actividades reguladas del
secior gasista para el afo 2011, y los peajes y canones asociados al acceso de ferceros a las
instalaciones gasistas.

La Orden ITC/3128/2011, de 17 de noviembre, regula determinados aspectos relacionados con el acceso
de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades regufadas en el sistema del gas
natural.

Destacan las siguientes disposiciones:

« Se desarrolia la aplicacién de los valores unitarios de posiciones, de centros de mantenimiento de
instalaciones de transporte, v el procedimiento a aplicar en la valoracién de las ampliaciones de
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infrasstructuras de transporte afectas a actividades reguladas, aclarando aspectos de aplicacion
practica.

* Se establece un incentive para reducir las mermas en la red de transporte mediante la aplicacion de
una férmula semejante a la que se aplica en la actualidad en las pfantas de regasificacién

» Se publican los nuevos valores unitarios de referencia para los costes de inversion y de operacion y
mantenimiento para instalaciones de regasificacion, de acuerdo con ia propuesia de la CNE, de
aplicacidn a partir de 2012,

s Se modifica el modelo de retribucion de los costes de operacién y mantenimiento de los
almacenamientos subterraneos de gas natural. En lineas generales, se sustituyen los términos fijo y
variable del modelo anterior por otro basado en costes directos e indirectos que frata de responder
mejor a la forma en que dichos costes se generan y evolucionan. Se establece con carécter definitivo
la retribucién correspondiente a los almacenamientos Serrablo y Gaviota por este concepto para los
gjercicios 2007 y 2008 asf como la provisional para 2008, 2010 y 2011.

» Se clarifican algunos aspectos de los valores unitarios de inversién y mantenimiento de las
instalaciones de transporte, que separan el coste de la obra lineal de las posiciones, y su aplicacién
para la ampliacidn de instalaciones. Asi mismo, se especifica la aplicacion de los valores unitarios de
los centros de mantenimientos, determinando pardmetros imprescindibles para el calculo de su
retribucidn como es su vida dtit.

« Se establece un sistema de balance diario para el dia siguiente al «dia de gas» en base a los datos
proporcionados por los distribuidores. Asi mismo, se dispong de un procedimiente que incentiva el
cumplimiento de los plazos de transmisién de la informacion.

+ Se mantiene la elevacion de la obligacidn de mantenimiento de existencias de gas natural de
cardcter estratégico hasta los 20 dias, v se adapta el mecanismo de asignacién de capacidad a este
nuevo nivel.

= Se reconoce la retribucion pendiente de determinadas instalaciones asociadas al almacenamiento
subterraneo de Serrablo.

= Se incluye un mandato sobre “Minimos técnicos de operacion de las Plantas de regasificacion” por
of que en un plazo de 3 meses la CNE presentarad una propuesta a la DGPEM de minimos técnicos
de operacién de cada planta de regasificacion y los minimos zonales no transportables desde la red
de transporte. A este objeto deberd convocar los grupos de trabajo que considere en los que
intervendran comercializadores, titulares de plantas de regasificacion, transportistas y el Gestor
Técnico del Sistema. La propuesta debera incluir un analisis de las inversiones necesarias para
reducir tanto los minimos técnicos de cada planta como los minimos zonales.

La Orden IET/3587/2011, de 30 de diciembre, por la que se establecen los peajes y cénenes asociados al
acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucién de las actividades reguladas, establecio los
costes fijos a retribuir a cada empresa para las actividades de transporte, regasificacion, almacenamiento
y distribucién, asf como los pardmetros para el célculo de la retribucion variable.

La Orden incluye la actualizacién de los valores unitarios de inversién y explotacion aplicables a las
instalaciones de regasificacisn, transporte y almacenamiento para 2012. Se mantienen las metodologias
establecidas en afios anteriores, limitandose a actualizar la retribucién reconoccida al afio 2012,

En cuanto a los peajes y canones de acceso a las instalaciones que se establecen en esta Orden supone
un incremento medio del 4,35% frente al 4% anterior. En particular, el canon de almacenamienio
subterrdneo no varia respacto al afio anterior.

Al igual que viene ocurriende en ejercicios anteriores, y de acuerdo con lo establecido en la regulacion
vigente el coste acreditado para las actividades de transporte, regasificacién, y almacenamienfo sg.
compone de un coste fijo y un coste variable.
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a.1)

Coste fijo acreditado. Se determina en funcién de los activos en produccion. Este parametro
retribuye los costes de inversion y los costes de explotacién de los activos que operan en el
sistema gasista.

&

Valor de los activos reconocidos. Para las instalaciones pusstas en servicio antes del afio
2002 se calcula tomando como base el valor contable de los actives una vez considerada
la actualizacion contable del afo 1996 (Real Decreto Ley 7/1996), minorado por las
subvenciones recibidas con la finalidad de financiar dichos activos, aplicando a esta
diferencia un coeficiente de actualizacién anual compuesto por la media corregida del
indice del Precios al Consumo y el indice de Precios Industriales (IPRI).

Para las nuevas instalaciones gue han entrado en servicio a partir de 2002, se utiiiza el
valor estandar de cada inversién fijada por el regulador, mientras que para aquellas que
suponen ampliacion, se valoran al coste real.

Para las inversiones en almacenamiento subterraneos no existen valores estandar por lo
que son valoradas también a su coste real.

Las instalaciones de transporte puestas en servicio a partir de 2008 son valoradas al coste
medic entre el valor estandar y dicho coste real.

Las instalaciones de regasificacion puestas en servicio a partir de 2006 son valoradas al
coste real més el 50% de la diferencia enire el valor estéandar y dicho coste real, hasta el
maximo del valor estandar.

Retribucién_por la amortizacién de los activos del sistema. Al valor de la inversion
reconocida resultante se le aplica el coeficiente de amortizacién correspondiente a su vida

{til, obteniendo de este modo los ingresos por este concepto.

Para los activos de transporie puestos en servicio a partir del 1 de enero de 2008 la
amortizacion es actualizada anualmente con una tasa del 2,5%.

Retribucion financiera_del valor de la inversién. Para los activos de transporte puestos en
servicio con anterioridad al afio 2008 se calcula aplicande una tasa de retribucion
financiera de la media anual de los Bonos del Estado a 10 afos o tipo de interés que lo
sustituya, mas el 1,5% sobre sl valor de la inversién bruta obtenida en el apartado
anterior.

Para los activos de transporte puestos en servicio a pardir del 1 de enero de 2008 se
calcula aplicando una tasa de retribucion financiera de la media anual de los Bonos del
Estado a 10 afos o tipo de interés que lo sustituya, mas el 3,75% sobre el valor de la
inversién neta de amortizaciones obtenida en el apartado anterior y actualizada
anualmente con una tasa del 2,5%.

Para los activos de regasificacién y aimacenamiento se calcula aplicando una tasa de
retribucién financiera de una media de los Bonos del Estado a 10 afios o tipo de interés
gue lo sustituya, calculada a partir de 1a fecha de puesta en marcha de cada instalacion,
mas ef 3,5% sobre el valor de la invarsién neta de amortizaciones, obienida en &l apartado
anterior.

La tasa resultante para los activos de transporte pussios en marcha en 2011 ha sido del
9,01%.

Retribucidn para los actjvos totalmente amorizados. Para tos actives de transporte puestos

en servicio con anterioridad al afio 2008 se reconoce el 50% de la retribucién financiera.
Para los activos de regasificacion, almacenamiento y de transpotte puestos en servicio a
partir del 1 de enero de 2008, se reconoce el 50% de la amortizacion y de la retribucign
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financiera del Ultimo afio. En el caso de estas dltimas instalaciones de iransporte, esta
retribucién también es actualizada anualmente con una tasa del 2,56%.

a.1.2. La retribucién por los cosies de explotacién de los activos de regasificacion y de
transporte puestos en marcha hasta el afio 2007 se calcula en funcicn de los costes
acreditados para las instalaciones del sistema gasista en el afio 2000 para la actividad de
transporte y regasificacion, estandarizados por unidades fisicas y técnicas. Para los activos
da transporte puestos en marcha a partir del 1 de enerc de 2008, los valores esténdar
aplicables son los que se han establecido en la propuesta de revision de los valores
unitarios realizada por la CNE.

A estos valores estandar se les aplica un coeficiente de actualizacién anual obtenido a partir
dal indice del Precios al Consumo y del indice de Precios Industriales correspondiente a los
bienes de equipos {IPRI), corregidos por unos factores de eficiencia.

Para los almacenamientos subterrdneos se define un coste fijo de operacion y
mantenimiento espacifico para cada uno de los emplazamientos, calculados a partir de los
costes directos e indirectos correspondientes.

A estos costes se les aplica un coeficiente de actualizacién anual obtenido a partir del
indice del Precios al Consumo y del indice de Precios Industriales correspondients a los
bienes de equipos (IPRI), corregidos por unos factores de eficiencia. Los costes directos a
reconocer finalmente se corresponden con la semisuma del coste directo del afio anterior,
actualizado segin se acaba de indicar y del coste real de cada afo, que debe justificarse a
partir de una auditorfa econdmica.

a.1.3. Enagas, S.A. ha establecido el criterio lineal para la imputacién a la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias de estos ingresos correspondientes al coste fijo acreditado. De esta forma se
consigue a efectos intermensuales la correlacidn de ingresos (retribucion) y gastos
(amortizacion).

a.2) Coste variable acreditado por regasificacion y trasvase de GNL a buques.

a.2.1. Se determina en funcién de los kWh realmente regasificados asi como de los cargados
en cisternas de GNL en cada periodo y del valor unitario variable de regasificacién en el
petiodo considerado. Para el gjercicio 2011 este coste ha guedado fijado en 0,000167 €kWh
regasificado y en 0,000201 €/kWh cargado en cisternas.

a.2.2. Para los servicios de carga de GNL a bugues desde plantas de regasificacion o de
puesta en frio de barcos, se reconocse un coste idéntico al coste variable de carga de
cisternas. Para el frasvase de buque a buque al coste es del 80% de dicho valor.

b) Ingresos por Gestion Técnica del Sistema (GTS).

Los ingresos por esta actividad son calculados anualmente en funcién del coste acreditado para cada
afio y tiene como finalidad retribuir las obligaciones de Enagds, 8.A. como Gestor Técnico del
Sistema entre las que se incluyen coordinar el desarrolio, operacién y mantenimiento de la red de
transporte, supervisando la seguridad del suministro de gas natural (niveles de almacenamiento y
planes de emergencia), llevar a cabo planes para el futurc desarrollo de las infraestructuras gasistas
y controlar el acceso de terceros a fa red.

Para el afio 2011, la cuota destinada a la retribucidon de! GTS que deben recaudar las empresas
titulares de instalaciones de regasificacién, transporte, almacenamiento y distribucién de gas como
porcentaje sobre [a facturacién de los peajes y cdnones asociados al derecho de acceso de terceros
a la red, es del 0,42%. Dicha cuota es ingresada por las citadas empraesas en los plazos y de [a fpa_ra
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f)

9

que se establece en el procedimiento de liquidaciones, en la cuenta que la Comision Nacional de la
Energia en régimen de depdsito tiene abierta a estos efectos.

El porcentaje anterior sobre la facturacion se calcula sobre el resultado de aplicar los peajes y
canones maximos a las cantidades facturadas, sin deducir los posibles descuentos que sobre las
mismas puedan pactarse entre los titulares de las instalaciones y los usuarios.

Sin perjuicio de lo anterior, la retribucién reconacida a la actividad de Gestién Técnica del Sistema
para 2011 asciende a 11.444.941 €. La diferencia positiva 0 negativa entre esta cantidad y las
percibidas por la aplicacién de la cuota indicada anteriormente serd incluida por la CNE en la
liquidacién 14 del ano 2011.

La imputacién intermensual de los ingresos anteriores a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se
realiza siguiendo un criterio lineal.

Liquidacion de peafes asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

La facturacién y cobro de la retribucién de las actividades reguladas sujetas a liquidacion (Acceso de
Terceros a la Red y Gestién Técnica del Sistema) se realiza conforme a lo establecido en el
procedimiento de liquidaciones, segln la Orden Ministerial de 28 de octubre de 2002.

Sistema de liquidacion.

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial ECO/2692/2002 de 28 de octubre,
por la gue se regutan los procedimientos de liquidacién de la retribucion de fas actividades reguladas
y establece 2l sistema de informacién que deben presentar las empresas.

La Disposicion adicional quinta de la Orden ITC/3993/2006, modifica el apartado 1.5 del anexo [f de
esta Orden de liquidaciones al estabiecer que a los importes a liquidar a cada transportisia o
distribuidor les seran aplicados los intereses que resulten de aplicar a estas cantidades los valores
medios de [as letras del tesoro a un afio durante 80 dias.

Ingresos correspondientes al gas talon y gas minimo de llenado en gasoductos.

La Orden |ET/3587/2011 establece en su articulo 16 que el gas destinado al nivet minimo de llenado
de los gasoductos de fransporte y de las plantas de regasificacion (gas talén) se retribuird como
inversién necesaria para la actividad de transporte, reconociéndose una retribucion financiera.

Adicionalmente, el articule 17 de esta Orden establece que la retribucién financiera correspondiente
al gas de llenado adquirido para el nivel minimo de los gasoductos de transporte y las plantas de
regasificacion adquitido cada afio, se caleulard aplicando al coste de adquisicion una tasa de
retribucian correspondiente a la media mensual de las Obligaciones del Estado a 10 afios de los doce
meses anteriores al mes de noviembre del afio anterior, mas 350 puntos bdsicos. El coste de
adquisicién sera el que resulta de aplicar el precio resultants ds la subasta a la cantidad adquirida.

Ingresos correspondientes a la compra del gas para aufoconsumos.
A partir del 1 de julio de 2007, los transportistas son responsables de la compra del gas necesario
para los autoconsumos en sus instalaciones. Este hecho conlleva una reduccion en los porcentajes

de las mermas retenidas a los usuarics.

El gas adquirido por los transportistas serd valorado al precio resultante de la subasta, teniendo los
pagos realizados la consideracion de gastos liquidables.

Desarrollo del Marco Regulatorio.

Los principales desarrolios regulatorios de aplicacién en el sector gasista, aprobados a lo largo del
ano 2011, han sido los siguientes:
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1. Requlacién supranacional

Comunicacién de la Comisién de 19 de octubre de 2011 COM(2011) 676 del 19 de octubre de
2011. Bajo esta comunicacion se engloban varias propuestas de reglamento especificas para cada
secior de infraestructuras, asi como una propuesta de reglamento estableciendo |a financiacidn con
la que dotard a cada sector la cual asciende a 1 billon d2 euros hasta 2020 en su conjunto.

Propuesta de Reglamento de 19 de octubre 2011 COM(2011) 658 2011/0300 (COD) de 19 de
octubre de 2011 relativo a las orientaciones sobre las redes transeuropeas en el sector de la
energia y por el que se deroga la Decisién n°® 1364/2006/CE, tiene como finalidad establecer las
prioridades de infraestructuras de energfa en la Unidn Europea hasta el 2020 para alcanzar el
mercado interior de energia.

Propuesta de Reglamento de 19 de octubre 2011 COM({2011) 665 2011/0302 (COD) de 19 de
octubre de 2011, por el que se crea el Mecanismo «Conectar Europa, fija ia financiacion gue sera
destinada a impulsar el desarrollo de los provecitos de infraestructuras que se definan como
prioritarios, bajo los mecanismos propuesios en las propuestas de reglamento especificas para los
sectores de fransportes, tefecomunicaciones y energia.

Comunicacion de la Comisién de 8 de marzo de 2011COM(2011} 112 final La comunicacién de
la Comisidn en lo relativo a la Hoja de ruta hacia una economia hipocarbénica competitiva en 2050,
comtinmente conocida como “Roadmap 20507, fue adoptada ol 8 de marzo de 2011 por la
Comisién Europea.

Comunicacién de la Comisién COM(2011) 885/2 La Comision publicé el 15 de diciembre de
2011, el Energy Roadmap 2050.

Reglamento 1227/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2011
sobre la integridad vy la transparencia del mercado mayorista de la energia (REMIT} contiene
normas sobre el comercio mayorista de gas y electricidad y establece, ademas, un sistema de
deteccion de abusos del mercado y prevé sanciones en caso de incumpiimiento de las normas.

2. Requlacion Espanola
. ¥ Retribucién y Peajes:

Orden ITC/3354/2010, de 28 de diciembre, por la que se establecen los peajes y canones
asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas y [a retribucion de las actividades
reguladas para 2011.

ORDEN ITC/3128/2011, de 17 de noviembre de 2011, por la que se regulan determinados
aspectos relacionados con el acceso de terceros a las instalaciones gasistas vy la retribucion de las
actividades reguladas.

ORDEN IET/3587/2011, de 30 de diciembre de 2011, por la que se establecen los peajes y
canones asociados al accesoc de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucién de fas
actividades reguladas para 2012.

x Tarifa de (itimo recurso:

Resolucion de 30 de diciembre de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y
Minas por la que se publica la tarifa de Gltimo recurso de gas natural a aplicar a partir del 1 de
enero de 2012,
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Resolucién de 21 de septiembre de 2011de la Direccién General de Politica Energética y
Minas por la que se publica la tarifa de Gltimo recurso de gas natural a aplicar a partir de 1 de
octubre de 2011.

Resolucién de 22 de junio de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por
la que se publica la tarifa de ditimo recurso de gas natural a aplicar a partir del dia 1 de julio de
2011,

Resolucién de 22 de marzo de 2011 de Direccién General de Politica Energética y Minas por
la gque se piablica la tarifa de Ultimo recurso de gas natural a aplicar a partir del dia 1 de abril de
2011,

Resolucién de 28 de diciembre de 2010 de Direccidn General de Politica Energética y Minas
por la que se hace publica la tarifa de Gltimo recurso de gas natural a aplicar a partir del 1 de
enero de 2011.

x Normas de Gestién Técnica:

Resolucién de 22 de septiembre de 2011 de Direccion General de Politica Energética y Minas
mediante la cual se modifica el protocolo de detalle PD-01 «medicidn» de las normas de gestion
técnica del sistema gasista {BOE 3 de octubre de 2011).

Resolucién de 22 de marzo de 2011 de Direccidén General de Politica Energética y Minas
mediante la cual se modifica el Protocolo de Detalle PD-05 "Procedimiento de determinacién de
energia descargada por bugques metaneros' {BOE 1 de abril de 2011).

* Planificacion Obligatoria y Plan fnvernak:

Anuncio de 31 de agosto de 2011 de la Secretaria de Estado de Energia por el que se efectia
consulta publica del Informe de Sostenibilidad Ambiental y la versién preliminar de la Planificacién
de los Sectores de Elactricidad y Gas 2012-2020.

Anuncio de 27 de julio de 2011 de la Secretaria de Estado de Energia por el que se efectla el
proceso de informacion publica del documento Planificacion Energética Indicativa 2012-2020.

Resolucién de 31 de enero de 2011 de la DGCyYEA por la que se inicia periodo de consultas a las
administraciones publicas afectadas y piblico interesado en el procedimiento de evaluacian
ambiental estratégico de la 'Planificacidn de los sectores de electricidad y gas 2012-2020", y se
acuerda por razones de interés ptiblico y eficacia administrativa proceder a su publicacion.

Correccion de errores de la Resolucién de 23 de noviembre de 2011 de la Direccion General
de Politica Energética y Minas por [a que se aprueba el Plan de actuacion invernal para la
operacién del sistema gasista.

Resolucién de 23 de noviembre de 2011 de la Direccion General de Politica Energética y
Minas en la se aprueba ef plan de actuacion invernal 2010-2011 para la operacion del sistema
gasista, estableciendo las condiciones excepcionales de operacién que se precisan durante el
pericdo invernal 2011-2012.

x Almacenamientos subterraneocs:

Real Decreto 1383/2011, de 7 de octubre por el que modifica el Real Decreto 855/2008, de 16 de
mayo, se otorga a Escal UGS, S.L. la concesion de explotacion para el almacenamiento
subterraneo de gas natural denominado "Castor".

Resolucién de la Demarcacion de Costas del Pais Vasco, del Ministerio de Medio Ambiente y
Medio Rural y Marino de 15 de septiembre de 2011, autorizando la transferencia a favor de
ENAGAS, SA de los derechos "concesionales procedentes de la concesion administrativa otorgada
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a Repsol Investigaciones Petroliferas, SA por Orden Ministerial de 13/06/1997 con destino a la
legalizacion de las instalaciones de 105 campos de gas Gaviota | y Gaviota Ii, en el termino
municipal y distrito maritimo de Bermeo (Bizkaia).

Real Decreto 1088/2011 de 15 de julio de 2011 por el que, se adaptan las concesiones de
explotacion de yacimientos de hidrocarburos denominadas "Marismas B-1", "Marismas C-2" y
“Marismas A" a una concesién de expictacion de almacenamiento subterraneo de gas natural.

Orden ITC/1767/2011, de 22 de junio, por la que se auforiza la cesidn de la concesion de
explotacién de almacenamiento subterrdneo de hidrocasburos denominada Gaviota, a la Sociedad
Enagas, SA.

Resolucion de 25 de marzo de 2011, de la Direccién General de Politica Energética y Minas
gque determina ciertos pardmetros de la subasta para la asignacidn de capacidad de
almacenamiento basico para el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2011 y el 31 da marzo
de 2012,

Resolucién de 14 de marzo de 2011, de la Direccién General de Politica Energética y Minas
por la que determina con cardcter definitivo la capacidad ofertada y el precio de salida minimo de la -
subasta de almacenamisnto subterrdneo basico para el pariodo comprendido entre el 1 de abril de
2011 y el 31 de marzo de 2012,

Resolucién de 25 de febrero de 2011 de la Direccidn General de Poiitica Energética y Minas
que establece determinados aspectos relacionados con la subasta para la asignacion de la
capacidad de almacenamiento basico para el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2011 y el
31 de marzo de 2012,

Resolucién de 31 de enerc de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas
por la que se publica la capacidad disponible en los almacenamientos bésicos de gas natural para
el periodo comprendido entre ei 1 de abril de 2011 y 31 de marzo de 2012.

Resolucion de 31 de enero de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas en
la que publica la capacidad disponible en los almacenamientos bésicos de gas natural para el
periodo comprendido entre el 1 de abril de 2011 y 31 de marzo.

% Subasta para la adquisicién de gas de operacion y gas talén:

Resolucién de 19 de octubre de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas
por la que se aprueban determinados parametros de la subasta destinada a fa adquisicion de gas
natural de base para la fijacidn de la tarifa de Gitimo recurso entre el 1 de enero v ef 30 de junio de
2012,

Resolucion de 29 de septiembre de 2011 de la Direccién General de Pelitica Energética y
Minas por la que se establecen las reglas operativas para el desarrolio de la subasta para la
adquisicién de gas de base para la fijacion de la tarifa de UGltimo recurso de gas natural en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junic de 2012.

Resolucién de 8 de junio de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por
Ja que se aprusban determinados pardmetros de la subasta destinada a la adquisicion de gas
natural para la fijacién de la tarifa de Gltimo recurso entre el 1 de julio de 2011 y el 3C de junio de
2012,

Resolucién de 18 de mayo de 2011 de la Direccion General de Politica Energética y Minas por
la que se aprueban determinados pardmetros de la subasta para la adquisicion del gas de
operacién correspondiente al periodo comprendido enire el 1 de julio de 2011 y el 30 de junic de
2012.
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Resolucion de 18 de mayo de 2011 de Direccién General de Politica Energética y Minas por la
qgue se establecen las reglas operativas para el desarrolio de la subasta para la adquisicion de gas
natural para la fijacién de la tarifa de ditimo recurso para el periodo comprendido entre el 1 de jufio
de 2011 y el 30 de junio de 2012,

Resolucién de 6 de mayo de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por
ja que se establecen las reglas operativas para el desarrollo de la subasta para la adquisicion del
gas de operacién para el pericdo comprendido entre el 1 de julio de 2011 y el 30 de junio de 2012.

% Procedimientos de asignacion de capacidad:

Resolucién de 3 de noviembre de 2010 de la Direccién General de Politica Energética y
Minas por la que se conveca el procedimiento de asignacion coordinada de la capacidad de
interconexion de gas natural entre Espafia y Francia para el periodo comprendido entre el 1 de
Abril de 2011 y el 31 de Marzo de 2012, en Jo que se refiere a contratos a corto plazo.

Resolucion de 29 de agosto de 2011, de la Direccién General de Politica Energética y Minas
que modifica ja de 25 de julio de 2008, por la gue se regulan las condiciones de asignacion y el
procedimiento de aplicacién de la interrumpibilidad en el sistema gasista.

x Corporacidn de reservas estratégicas:

Orden ITC/3486/2011 de 14 de diciembre por la que se aprueban las cuotas de la Corporacién de
Beservas Estratégicas de Productos Petroliferos correspondientes al ejercicio 2012.

x Otras disposiciones:

Ley 12/2011, de 27 de mayo, sobre responsabilidad civil por dafios nucieares o producidos por
materiales radiactivos. La Disposicion final sexta modifica la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del
Sector de Hidrocarburos. ENAGAS, S.A. debera constituir las sociedades filiales antes de que
transcurra un afio desde la entrada en vigor de la Ley (al dia siguiente de la publicacion en el BOE
por lo que respecta a esta disposicion).

Real Decreto 1887/2011 de 30 de diciembre se establece la estructura organica basica de los
departamentos ministeriales,

Real Decreto 1823/2011 de 21 de diciembre, por el se reestructuran los departamentos
ministeriales.

Real Decreto 1826/2011 de 21 de diciembre, por &! que se nombran Ministros del Gobierno.

Real Decrete 1152/2011, de 29 de julio, por el gue se modifica el Real Decreto 1226/2010, de 1
de octubre, por el que se desarrolla la estructura orgdnica basica del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio.

Resolucién de 19 de julio de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por
la que se determinan los puntos pertinentes del sistema sobre los que debera publicarse
informacion.

Real Decreto Legislativo 2/2011 de 5 de septiembre, en el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Puertos del Estado y de la Marina Mercante.

Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, la cual, entre otras reformas recoge
principios de buena regulacion aplicables a las iniciativas normativas y los instrumentos para la
mejora regulatoria asf como la reforma de los organismos reguladores.

Resolucién de 10 de febrero de 2011, de la Comision Nacional de Energia, por la que se
establecen y publican, a los efectos de lo dispuesto en la disposicién adicional tercera del Beal
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Decreto-ley 6/2000, de 23 de junio, las relaciones de operadores dominantes en los sectores
energéticos (BOE 27/04/2011).

Resclucién de 10 de febrero de 2011 de la Comisién Nacional de Energia, por la que se
establecen y publican, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 34 del Real Decreto-ley 6/2000,
de 23 de junio, las relaciones de operadores principales en los sectores energéticos (BOE
27/04/2011).

Resolucién de 12 de abril de 2011, de la Direccidn General de Politica Energética y Minas,
por la que se aprueba el procedimiento marco de contratacion telef6nica, electronica y telematica
para el mercado de gas natural (BOE 20/04/2011).

Acuerdo del Consejo de Ministros de 11 de Noviembre de 2011 por el que se acuerda el Plan
de Enargias Renovables en Espafia (PER) 2011-2020, mediante el cual se establecen objetivos
acordes con la Directiva 2009/28/CE del Parlamente Europeo y del Consejo, de 23 de abril de
2009, relativa al fornente del uso de energia procedente de fuentes renovables, y atendiendo a los
mandatos del Real Decreto 661/2007, por el que se regula Ja actividad de produccién de energia
eléctrica en régimen especial y de la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible.

Real Decreto 704/2011, de 20 de mayo, por ol que se aprueba el Reglamento de proteccion de
las infraestructuras criticas.

5. Activos Intangibles

La composicién y movimiento de los activos intangibles y su amortizacion durante ios ejercicios 2011 y
2010 ha sido la siguiente:

Ejercicio 2011
Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones [+]
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos | reducciones | Saldo final
Desarrollo 1.865 1.577] 1.817 5.259
Congesionss 5.835 - - 5.935
Aplicaciones informaticas 57.070 26.726 63.796)
Otre inmovilizado intangible 7.225 2.630 - 9.855
Total coste 82.095 30.933, 1.817 - 114,845
Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | portraspasos | reducciones | Saldo final
Desarrollc 359 206 - 585
Concesiones 2.919 215 - 3.134
Aplicaciones informaticas 38.135 13.088 - 51.221
Otro inmovilizado intangible 4.053) 1.057 - 5.110
Total amortizacion 45.466 14.564 - 50.030;
Ejercicio 2010
Aumentos 0 [Salidas, bajas
disminuciones o
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos | reducciones | Saldo final
Cesarrollo 965 200 - - 1.885]
Concesiones 5.887 71 - (23} 5.835
Aplicaciones informéticas 47.075 19.995 - - 67.070
Otro inmovilizade intangible 32.287 257 {25.319) - 7.225
Total coste 86.214 21.223 (25.319) (23) §2.095




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagés.-

Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | portraspasos | reducciones | Salde final
Desarrolio 271 88 - - 358
Concesiones 2.687 236 - 4) 2419
Aplicaciones informéticas 28.533 9.602 - - 38.135
Otro inmovilizado intangible 13.318, 1.851 {11.116) - 4.053
Total amortizacién 44,809 11.777 (11.1186}) {4) 45.466

Las altas en el epigrafe de “Desarrollo” acurnuiadas en el ejercicio 2011 corresponden principalmente al
Proyecto de Generacion de electricidad en Ja Planta de Huelva fase | por importe de 1.156 miles de euros,
al Proyecto Delfos eléctrico de demanda de gas natural para la produccion eléctrica a corto plazo por
importe de 349 miles de euros y Proyecto Proteo de la demanda a largo plazo por imporie de 72 miles de
euros.

Con relacion a las altas de las Aplicaciones Informaticas del ejercicio 2011 destacan:

- La Plataforma SW SIOM por importe de 2.894 miles de euros.

- Software CCR de San Fermando por importe de 2.368 miles de euros.

- SL ATR 2.0 por importe de 2.253 miles de euros.

- Software de ampliacién infraestructuras de sistemas 2011 por importe de 2.221 miles de euros.
- Sistema Gestién Mantenimiento 2.0 por importe de 2.042 miles de euros.

- Software Gestién de Sistemas Comerciales 2011 por imperte de 1.830 miles de euros.

- Centros de Competencia 2011-2012 por imporie de 1.265 miles de euros.

- Evolucién puesto de trabajo corporativo por importe de 1.090 miles de euros.

- Funcionalidad Sistemas Financieros y Corporativos por imporie de 2.090 miles de euros.

Asi mismo dentro de estas altas en el epigrafe de aplicaciones informéticas se incluyen 21 miles de euros
correspondientes a BBG y 115 miles de euros correspondientes a TLA y en el epigrafe de otro

inmovilizadoe intangible se incluyen 2.396 miles de euros correspondientes a TLA.

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos det inmovilizado intangible totalmente
amoriizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2011

Valor
Descripcion contable
(bruto)
Desarrcllo 268
Aplicaciones informaticas 29.835
Otro inmovilizado intangible 2.107
Total 32,210,
Ejercicio 2010
Valor
Descripcidn contable
{bruto)
Desarrolio 205
Aplicaciones informaticas 22.6830
{Otro inmovitizado intangible 1.923
Total 24.758

Los bienes del Activo Intangible no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.
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6. Inmovilizado Material

La composicion y movimientos en los ejercicios 2011 y 2010 en el inmovilizado material y la amortizacion

han sido los siguientes:

Ejercicio 2011
Aumentos ¢ }Salidas, bajas
disminuciones o
Coste Saido inicial Entradas por traspasos § reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones 216.230 35.663 3.352] (608) 254.837
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.677.500 209.771 437.203 (77) 7.414.397
Oftras instafaciones, Utillaje y mobiliario 47.322 1.885 15.374 {183) 64.408
Anticipos e inmeovilizaciones en curso 1.067.866 413.143 (465.626} (83) 1.015.3G0
Subvencicnes de capital {584.042) - - - (584.042)
Total coste 7.424.876 750.472 {9,697) {951) 8.164.700
Aumentos o {Salidas, bajas
disminuciones o
Amortizaciones Salde inicial | Dotaciones | portraspasos | reducciones | Saldo final
Terrenos y consiruccionas 62.925 5.763; - (377) 68.311
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.476.580, 297.168 - {46) 2773.722
Otras instalaciones, Utiliaje y mobiliario 38.709 3.006! - (181) 42,534
Anticipos e inmovilizacionss en curso - - - - -
Supvenciones de capital {293.659) (21.252) - - (314.911)
Total amortizacién 2.285.555) 284.705 - (604} 2.569.656
Aumentos o
disminuciones Salidas o
Deterioros Saldo inicial Entradas por traspasos | Reversiones bajas Saldo final
Terrenos y construccionss - - - - -
instalaciones técnicas y maquinaria 15.573 - - {114} {485) 14.974
Ofras instafagiones, Utillaje y mobiliario - - - - - -
Anticipos e inmovilizacionas en cursc - - - - -
Subvenciones de capital - - - - - -
Total deterioro 15.573, - - (114) {485) 14,974
Ejercicio 2010
Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones [}
Cosie Saldo iniciat Eniradas por traspasos | reducciones | Salde final
Terrenos y construcciones 155.436 57.712 3.088 (G 216.230
Instalaciones técnicas y maquinaria £.119.216 153.626] 404.650 (1 6.677.500
Otras instalaciones, Utiliaje y mobiliario 43.500 3.957 - (535) 47.322
Anticipes e inmovilizacicnes en cursc 915.823 558.800 (407.747) {10} 1.067.866
Subvenciones de capital (561.257) (22.785) - - (584.042
Total coste 6.673.118 752.310 - (552} 7.424.876)
Aumentos o  |Salidas, bajas
disminuciones [s]
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | portraspasos | reduccionss | Saldo final
Terrenes y construcciones 43.934 18.992 - (1) 62.025
Instalaciones técnicas y maguinaria 2.192.468 284.112 - (1) 2.476.580,
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 36.815 3.425) - {531} 39.709
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - -
Subvenciones de capital {269.815) (23.844) - - (293.659)
Total amortizacién 2.003.403 282.685 - {533) 2.285.555
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Aumentos o
disminucicones Salidas o
Deterioros Saldo inicial Entradas por traspasos | Reversiones bajas Saldo final

Terrenos y construcciones - - -
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.760 813 - - - 15.573
Otras instalaciones, Utillaje y mobitiaric - - - - - -
Anticipos e inmovilizaciones en curso E - .
Subvenciones de capital - - - - - -

Total deterioro 14.760 813 - - - 15.573

Dentro del epigrafe de Terrenos y Construcciones se incluyen 22.643 miles de euros correspondientes a
TLA y 7.397 miles de euros corresponden a los terrenos de la estacion de compresion de Denia.

Los traspasos en el epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” acumulados en el ejercicio 2011
corresponden fundamentalmente a la puesta en explotacién de las instalaciones:

- Duplicacion def Gasoducto Tivissa — Paterna Tramos 1,2,3 y Sur.

- Bormbas secundarias asociadas al octavo tanque de la Planta de Barcelona.
- Qctavo tanque GNL de 150.000 m3 Planta de Barcelona.

- ERM en diversas posiciocnes de la RNB.

- Ampliaciones en diversas posiciones de la RNB.

- EM en diversas posiciones de la RNB.

- Estacién de compresion de Villar de Amedo, Chinchilla de Montearagon y Denia.
- Gasoducto Algete-Yela (Madrid y Guadalajara).

- Gasoducto de conexidén AASS de Castor,

- Gasoducto Ramal a Besos.

- Central de Cogeneracion 3825 KW Almendralejo.

- Generacion electricidad planta de Huelva.

- AASS de Gaviota.

Dentro de las altas del epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” se ha registrado 1.421 miles de
euros (2.589 mites de euros en 2010}, qus corresponde al gas natural adquirido para el nivet minimo de
llenado de los gasoductos y 2.512 miles de euros ( 4.828 miles de euros en 2010} para el nivel minimo
operativo de las plantas de regasificacién , también denominado “gas talén”. Ademas en este epigrafe se
incluyen 80.000 miles de euros correspondientas a TLA.

Asimismo, dentro de estas altas se incluyen aproximadamente 106 millones de euros correspondientes al
desembolso realizado por parte de la sociedad Enagés, S.A. para la adquisicion de los activos asociados
al almacenamiento subterraneo de Gaviota a Repso! Investigaciones Petroliferas, S.A. y Murphy Spain
Oil.

Con fecha 24 de noviembre de 2010 la sociedad Enagds, S.A. llegé a un acuerde para la adquisicion del
gasoducto Ramal a Arcos propiedad de Iberdrola Generacidn S. A. U. Dicha adquisicidn esta pendierte, a
la fecha, de las correspondientes autorizaciones de los diferentes Organismos Reguladores.

En lo que respecta a las altas en el epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso” acumuladas en el
gjercicio 2011 corresponden bésicamente a las siguientes instaiaciones:

- Estacién de compresién de Denia.

- Estacién de compresion de Villar de Arnedo.

- Estacién de compresién de Chinchilla.

- Buplicacion del Gasaducto Tivissa — Paterna.

- Instalaciones regasificacion Planta de El Musel.

- Gasoducto Martorell - Figueras.

- Almacenamiento GNL planta de El Musel.

- Instalaciones de regasificacién Planta de EI Mussl.

- Octavo tanque de la planta de Barcelona.

- Instalaciones superficie Almacenamiento Subterrdneo Yela.
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- Pozos Almacenamiento Subterraneo de Yela.

- Gasoducto Yela — EI Villar de Amedo.

- Ampliacion compra Gaviota RIPSA,

- Ampliacién compra Gaviota a Murphy.

- Gasoducto a Besés.

- Gasoducto Algete - Yela.

- Generacion electricidad en P.Huelva.

- @asoducto de conexién al almacenamiento subterrdneo de Castor.
- URM Gasoducto Castor.

- Reposicién mallado interior contra incendios Planta Barcelona.

- Instalacion Sistema contra incendios 17 Areas Planta de Barcelona.
- Unidad de Medida en pos. G-02 del G. Larrau - Villar de Armedo.

- Obra civil maritima Planta de Asturias.

Asi mismo, dentro de astas altas se incluyen 6.172 miles de euros correspondientes a anticipos e
inmovilizaciones en cursc correspondientes a BBG y 2.203 miles de euros correspondientes a anticipos e
inmovilizaciones en curso correspondientes a TLA.

Las bajas del Inmovilizado Material acumuladas en el ejercicio 2011 corresponden a la baja, de
instalaciones, mobiliaric y equipos de oficina sustituidos. En el apartado de Traspasos se muestran los
movimientos del inmovilizado en curse a fijo de aquellos proyectos con puesta en axplotacion en el
gjercicio.

La revalorizacion del Inmovilizado Material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio, sobre actualizacién de balances, tiene un efecto de 15.038 miles de euros sobre las dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2011 y tuvo un efecto de 15.208 miles de euros en el
gjercicic 2010.

Los costes financieros aplicados en el gjercicio a los proyectos de infraestructura en su periodo de
construccién han ascendido a 26.092 miles de euros en el ejercicio 2011 {25.259 miles de euros en el
gjercicio 2010).

Ast mismo, el impacto de los "Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” ha supuesto un
aumento en la inversién de 15.637 miles de euros en el efercicio 2011 y 16.088 miles de euros en el
gjercicio 2010,

El importe de las disminuciones del epigrafe “Amortizacién acumulada” corresponden fundamentalmente
a la baja de instataciones, mobiliario y equipos de oficina.

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad Enagds S.A., tenia elementos del Inmovilizado Material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2011

Valor
Contable
Descripcion (bruto)
Construcciones 9.905
instalaciones técnicas y maquinaria 420.614
QOtras instalaciones, Uiillaje y mobiliario 37.406
Total 467.925
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Ejercicio 2010

Valor
Contable
Descripcion (bruto)
Construcciones 8.197
Instalaciones iécnicas y maquinaria 366.273
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 32.361
Total 406.831

Los bienes del Inmovilizado Material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.

Es politica del Grupo asegurar sus activos de modo que no se produzcan pérdidas patrimoniales
significativas, sobre la base de las mejores précticas de los Mercados y atendiendo a la naturaleza y

caracteristicas de los alementos del Inmovilizado Material,

Asi mismo, el Grupo cuenta con las correspondientes pdlizas de seguros gue permiten cubrir la
Responsabilidad Civil frente a terceros.

Las subvenciones acumuladas de capital recibidas al cierre del ejercicio 2011 corresponden a inversiones
de la infraestructura gasista seguin el detalle siguiente:

Miles de euros
Sl::;i?;;csm:s Aplicacién a resultados Saldo a
31.12.11 acumulado a 31.12.11 31.12.11
Plantas de Regasificacién 86.225 67.569 18.656
Infraestructuras transporte de gas 480.309 240.088 240.221
Almacenamientos subterraneos 17.508 7.254 10.254
Total 584.042 314.911 269.131

Dichas Subvenciones han sido recibidas de los siguientes Organismos:

S!::c:i?;;osn:s Aplicacién a resultados Saldoa

31.12.11 acumulado a 31.12.11 31.12.11
Fondos estructurales de la Union Europea 413.074 202.095 210.979
Organismos Oficiales de las CCAA 57.120 24.354 32.766
Estado Espafiol 113.848 38.462 25.386
Total 584.042 314.911 269.131

Las subvenciones de capital que serdn imputadas a resultados en el gjercicio 2012 ascienden a 19.281
miles de euros, aproximadamente. El detalle por imputacién temporal del saldo pendiente de aplicacion a
31 de diciembre de 2011 es:

anos
<1 2a5 >5
Subvenciones del Estado 2.895 10.548 11.943
Subvenciones de Comunidades Autonomas 2.077 8.308 22.381
Subvenciones de FEDER 14.309 55.412 141.258
Total Subvenciones 19.281 74.268 175.582
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7. Participaciones en negocios conjuntos

Durante los ejercicios 2011 y 2010 Jos porcentajes de inversidn y los saldos mantenidos por la sociedad
matriz Enagés, S.A. con las sociedades filiales son los siguientes (ver Nota 2.4):

Miles de Euros % de
2011 2010 participacion
Gasoducto Al-Andalus, S.A. (Espafia) 23.744 23.744 66,96%
Gasoducto de Extremadura, 8.A. (Espafia) 9732 9.732 51,00%
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. (Portugal) - 3.195 12,00%
Gasoduto Braga - Tuy, S.A. (Portugal) - 2,546 49,00%
Bahia Bizkaia Gas, S.A. {Espafia) 44.333 44333 40,00%
Enagds-Altamira, S.L.U. 41.218 - 100,00%
Gagoducto de Escombreras S.L.U. 4.357 - 100.00%
Total Bruio 123.384 83.550 -
Menos: Pérdidas por deteriorc E - -
Total Neto 123.384 83.550 -

Cabe destacar que las participaciones que la sociedad Enagés, S.A. tenfa durante el ejercicio 2010 en el
capital de las filiales Gasoducto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. se
encontraban disponibles para la venta en dicho ejercicio (ver Nota 3.f y Nota 8).

8. Activos Financieros

8.1 Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 31 de diciembre ds 2011 y 31
de diciembre de 2010, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Instrumentes financieros a largo plazo

Clases Valores
Instrumentos de representativos de | Crédilos, derivades y
Categorias patrimonio deuda otros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:

« Mantenidos para negociar - - - - - - - -

- Diros k - - - - - - -
Inver.sm_mes mantenidas hastael 4740 a4 i i as7 790 5,808 891
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar E - - - 614 1.340 514 1.340
Activos dispenibles para la venta

-Valorades a valor razonable - - - - - - - -

- Valorados a coste - - - - - - - -
Derivados - - - - 52.071 30.651 52.071 30.651

Total 4,749 31 - - 53.542 32.781 58.281 32.812
Instrumentos financieros a corio plazo
Clases Valores
Instrumentos de representativos de | Créditos, derivados y
Categorias patrimonio deuda otros Total
2001 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Activas a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para negociar - . - - - - - -
- Otros - - . - - - - .
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar - . 4 101742 5.573 §.300] 8.573] 108.042
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonabie - - E - - - - -
- Valorados & coste - - - - - - - -
Derivados - - - - 36 -
Total - - - 101.742 6.600 6.300
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El movimiento producido en los ejercicios 2011 y 2010 en los activos financieros pertenecientes al Grupo

se describe a continuacion:

Efercicio 2011

Entradas o Correccion de Salidas,
Saldo Inicial N valor contra Traspasos bajas o Salde Final
dotaciones )
reservas/ PL. reducciones
Instrumentos de Patrimonio 31 4,719 - {1 4.749
Valores representativos de deuda 101.742 - - (101.742} -
Créditos, derivados y ofros 38.081 3.784 21.456 (4.170) 60.151
Totat 140.854 8.503 21.456 - {105.913) 64.900
Ejercicio 2010
Entradas o Correccién de Salidas,
Saldo Inicial | -0 o valor contra | Traspasos bajas o | Salde Final
dotaciones h
reservas/ PL reducciones
Ingtrumentos de Patrimoenic 1 30 - 31
Valore s represen fativos de deuda - 101742 - - 101.742
Créditos, derivados y otros 19.100 2243 28.582 {9.608) {1.238) 30081
Total 19101 104.015 28 582 (9.608)! (1.238) 140854

La clasificacién de los activos financieros registrados en los estados financieros por su vaior razenable,

atendiendo a la metodologia de célculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Derivados de cobertura - 52.107 - 52.107
Total - 52.107 - 52.107

Nivel 1: Valoraciones basadas en un pracio cotizado en mercado active para el mismo instrumento.

Nivel 2: Valoragiones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financiercs similares o basadas en otras técnicas

da valoracion gue tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivet 3: Valoracionss basadas en variables que no son directamente cbservables en el mercado.

8.2 Correcciones de valor por deterioro

En los doce meses del sjercicio 2011 no se han producido movimientos en refacién con las provisiones
que cubren las pérdidas por deterioro de los activos existentes en el Grupo, una vez realizados los
andlisis correspondientes.

8.3 Préstamos y cuentas por cobrar generados por [a empresa:

Créditos corrientes y no corrientes

El desglose del saldo de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones es el siguiente:
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Miles de Tipo de -
. . Vencimiento
euros interés

Créditos no corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 880 4,130% Dic.-2012

Otros créditos 480 3,330% -
Créditos corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 8.300 4,130% Dic.-2010
Saldo a 31.12.2010 7.640
Créditos no corrientes:

Otros créditos 614 3,950% -
Créditos corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 3.010 2,330% Dic.-2012

Otros créditos 3.563 2,496% Dic.-2012
Saldo a 31.12.2011 7.187|

“Créditos no corrientes y corrientes” incluye los concedidos por la Sociedad Matriz en concepto de
financiacién para la construccion de infraestructuras de transporie con vencimiento a largo plazo y
valorados a coste amortizado utiizando el método de tipo de interds efectivo. Estos créditos devengan
intereses a fipos variables referenciados al tipo BE! mas un diferencial de 90 puntos basicos para la
sociedad Gasoducto Al-Andalus, S.A.

El detalle es el siguiente:

Miles de suros 31.12.2011 31.12.2010
Créditos corrientes a empresas del grupo:
Gascd. Al-Andalus, S.A. 2.976 6.280
Gasod. de Extremadura, S.A. - 20
Grupo Enagéas Altamira 34 -
Total corrientes 3.010 6.300

9. Activos no corrientes manienidos para la venta

Taly como se indica en la Nota 3., la sociedad Enagés, S.A. durante el ejercicio 2010 considerd las
participaciones que poseia en el capital de las sociedades filiales Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga,
S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. como activos no corrientes manienidos para la venta.

Lo anterior se detivd de la firma del contrato entre REN Gasodutos, S.A., Enagas, S.A., Gasoduto Campo
Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. suscrito el 17 de diciembre de 2010 y relativo a la
desvinculacién de la sociedad Enagds, S.A. de la dimensidén portuguesa del proyecto conjunto de
aprovisionamignte de gas natural a Portugal y Espafia.

En dicho contrato se establecia que Enagds, S.A. adquiriria a las filiales portuguesas la capacidad de
transporte y posteriormente cedfa dichas capacidades a la sociedad REN Gasodutos, S.A. con efectos 1
de enero de 2010.

Dicha desvinculacion estaba sometida a la previa autorizacién de la Auteridad de Competencia
portuguesa en los términos de la Ley porfuguesa 18/2003, la cual actuaba como condicién suspensiva.

La mencionada condicién suspensiva tambign afectaba a otros aspectos de la transaccion como son la
compensacion de créditos entre las filiales poriuguesas y la scciedad Enagas, S.A., el reembolso de
préstamos de accionistas, la amortizacién de las acciones y la cesidn de la relacion entre la sociedad
Enagés, S.A. y las sociedades Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A.
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El desglose por naturaleza de los epigrafes “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance de Situacién Consolidado a 31

de diciembre de 2010 es el siguiente:

Activo
31.12.2010
ACTIVOS NO CORRIENTES i 14.202|
Activos intangibles 14,202
ACTIVOS CORRIENTES f 17.134]
Ofros activos financiercs corrientes 5.606
Otros activos corrientes 4.536
Efectivo y ofres medios fquides eguivalentes 2.992
TOTAL GENERAL 31.336}
Pasivo
31.12.2010
PATRIMONIO NETO I |
PASIVOS NO CORRIENTES | 2.036]
Pasivos financieros no corrientes 2.036
PASNOS CORRIENTES | 3.821|
Pasives financieros corrientes 2.038
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar 294
- Ofros pasivos corrientes 1.4
TOTAL GENERAL | 5.857|

Cabe mencionar que con fecha 25 de enero de 2011 el Organismo Regulador de Competencia de
Portugal resolvié la cliusula suspensiva existente en los acuerdos de desvinculacion con las sociedades
portuguesas descritos anteriormente, a favor de considerar aceptable la operacién y, por tanto, efectiva en
el ejercicio 2011. De este modo, durante el primer trimestre del gjercicio 2011, |a sociedad Enagas, S.A.
registrd la mencionada operacién societaria asi como todos los efectos asociados a los acuerdos de

desvinculacién firmados.

10. Existencias

Cabs mencionar que a 31 de diciembre de 2011 Enagas, S.A. como Gestor Téchico del Sistema
mantenia el control de, aproximadamente 667 GWh de Gas de Maniobra nacesario para posibilitar ia
operacion del sistema gasista tal y como establece la Disposicion adicional quinta de la Orden
ITC/3863/2007 de 28 ds diciembre. Este gas no esta reflejado en los estados financieros por ser un gas a
disposicion del Sistema, no propiedad de Enagas, S.A.

Por otro lado, la Sociedad mantiene registrados 13.785 miles de euros {5.328 miles de eurcs en el
ejercicio 2010) correspondientes a existencias no relacionadas con gas natural que incluyen, entre otros
elemeantos, materiales de oficina y material para consumo.
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11. Deudores comerciales v oiras cuentas por cobrar v Activos por impuestos corrientes

La composicién del saldo del epigrafe Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar a la fecha del

Balance de Situacion Consolidado es la siguiente;

31.12.2011 31.12.2010
Clientes por ventas y prestacion de servicios 35.486 46.520
Empresas del grupo, deudores 1.837 1.286
Deudores varios 423.985 297.670
Activos por impuestos cortientes 83.706 21.007
Total 545.024 366.483

El saldo de 1.837 miles de euros de “Empresas del Grupo, deudores” corresponde principalmente a
Gasoducto Al-Andalus, S.A. por importe de 741 miles de suros, y a Gasoducto de Extremadura, S.A. por
importe de 884 miles de euros. Ambos saldos corresponden a los servicios de transporte de gas a Galp
Gas Natural, S.A. pendientes de cobro a la fecha, consolidados propercionalmente aplicando el
porcentaje de participacién de Enagas, S.A. en dichas Sociedades.

Dentro del epigrafe “Deudores varios”, la Sociedad Enagds, registra el saldo pendiente de liquidacion
cotrespondiente a la refribucion de actividades reguladas de regasificacion, transporte y almacenamiento
como transportista del ejercicio 2011 por importe de 271.343 miles de euros, asi como el saldo pendiente
correspondiente a la retribucién de la actividad de Gestor Técnico por importe de 1.605 miles de euros, lo
fue supone un saldo pendiente de cobro del 2011 de 272.948 miles de euros.

Asi mismo durante el ejercicio 2011 se ha recibido 1a liquidacidn definitiva pendiente del ejercicio 2009,
reconcciéndose a favor de Enagéds, S.A. una desviacién acumulada en dicho periodo por importe de
57.094 miles de euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Deudores varios”, e Grupo Enagas registra fos saldos pendientes de
cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia, regulada en ef articulo 24 de la Ley
48/2003. Dicha tasa grava las mercancias de los cargamentos de gas natural gue los agentes descargan
en las plantas de regasificacién, entre otras, las que Enagds, S.A. es titular en los puertos de Barcelona,
Cartagena y Huelva. A 31 de diciembre de 2011 el saldo de dichos saldos pendientes de cobro asciende
a 8.029 miles de suros, de los que 7.573 miles de euros se encuentran en litigio con algunas de las
comercializadoras y, concretamente, 6.195 miles de euros tienen una antigliedad superior a 1 afic a 31 de
diciembre de 2011.

La mencionada Ley 48/2003 modifica el régimen de [as tasas asociadas a fas mercancias que descargan
en puertos bajo régimen de concesidn, indicando en su Titulo |, que si el titular de la concesion realizaba
la solicitud correspondiente en el plazo de 6 meses, el 100% de las tasas asociadas a |a descarga podrfan
repercutirse al agente titular de la mercancia, pese a que el pago a la Autoridad Portuaria lo continuase
sfectuando el sujeto pasivo, en este caso, Enagds, titular de la concesion como indicaba el régimen
anterior. Este régimen anterior contemplaba que, Unicamente el 50% de la mencionada tasa podia
repercutirse al agente titular de la mercancia por parte del fitular de la concesidn.

La problematica con las comercializadoras viene motivada porgue, si bien la Ley 43/2003 entraba en vigor
el 27 de febraro de 2004, sl mencionado Titulo | relativo a la repercusidn de las Tasas, seglin se indica en
fa Disposicién Adicional quinta de la Ley 48/2003, resultaba de aplicacion a partir del 1 de enero de 2004.
Enagés, S.A. presenté la solicitud para el cambio de régimen en julio de 2004, entendiendo que el plazo
de 6 meses indicado contaba a partir de la entrada en viger de la Ley, el 27 de febrero de 2004. Sin
embargo, las Comercializadoras con las que se mantienen los fitigios entienden que la aplicacion desde 1
de enero def Titulo | implica que dicho plazo finalizaba el 30 de junio de 2004, y por tanto [a solicitud
realizada por Enagas, S.A. se encuentra fuera de plazo y es por tanto, a efectos legales, extemporanea.

Ante esta situacién, Enagds, S.A. mantiene reclamaciones econdmico-administrativas at objeto de que se
ratifique la adecuacion a derecho de sus propios actos por la totalidad de los importes pendientes de
cobro. Debemos indicar qua el criterio sostenido por Enagds, S.A. ha sido ratificado de forma expresa por

s




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagas.-

la Autoridad Portuaria de Huelva, mediante resolucion dictada en fecha 3 de mayo de 2007, que al igual
que las Autoridades Portuarias de Cartagena y de Barcelona, considera sin reserva alguna que la opcion
sjercitada por Enagas, mediante fa cual se acogio al nuevo régimen econdmico fributario establecido en la
Ley 48/2003, no es extempordnea. Asi mismo, la totalidad de las Resoluciones dictadas por diferentes
tribunales Econdmico-Administrativo regionales estiman favorables las reclamaciones interpuestas por la
Sociedad Enagés, S.A. ante la negativa de las Comercializadoras de pagar el importe total de las facturas
por concepto de las Tasas Portuarias de la mercancia y por servicios generales.

Por otro lado, la Direccidn del Grupo reconoce el riesgo existente de que el resto de Comercializadoras
gue actualmente estén realizando ef pago de la fotalidad de las tasas que les repercute Enagas, S.A,
puedan solicitar la devolucién del 50% de las mismas, en caso de fallo en contra de Enagds, S.A. deo las
reclamaciones econdmico—administrativas interpuestas. Los importes abonados a Enagds, S.A. por estas
comercializadoras con las que actualmente no existen litigios por estos conceptos ascienden, a 31 de
diciembre de 2011, a 44.670 miles de euros, de los cuales el 50% -22.335 miles de euros- se enhcontrarian
en la situacion descrita.

No obstante lo anterior, la Direccidn del Grupo considera que el riesgo de no recuperacion de estos
importes, con la informacion disponible a la fecha, no es probable, por lo que no se ha provisionado
importe alguno por este concepto, si bien se continuaré con el seguimiento correspondiente de las
reclamaciones interpuestas durante el ejercicio 2011.

La cuenta de Administraciones publicas a 31 de diciembre de 2011 recoge bésicamente el saldo deudor
por IVA de la sociedad matriz Enagés, S.A. al ser el IVA soportado mayor que el devengado debido en
parte a operar Enagas, S.A. como Depdsito fiscal y las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades pagados por la sociedad {ver Nota 22).

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, deudas por inversiones, que representan la exposicion méaxima def Grupo al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros. En este sentido, los saldos recogen importes que en su
conjunto se encuentran dentro de los plazos de vencimienios estipulados y cerresponden a entidades da&
reconocido prestigio y solvencia.

El Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito puesto que opera en un entorno

regulado con escenatios planificados. No obstante se practican las correcciones valorativas que se
estiman necesarias para provisionar el rigsgo de insclvencias.

12.- Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

2011 2010
Tesoreria 25.074 18.961
Otros activos liquidos 1.402.249 1.068.080
Total 1.427.323 1.087.051

Con cardcter general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para
imposiciones diarias. Los depdsitos tienen un vencimiento a corto plazo y devengan tipos de interés de
mercado para este tipo de imposiciones. No existen restricciones por importes significativos a la
disposicién de efectivos.
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13. Patrimonio neto vy Fondos propios

13.1 Capital Social

A 31 de Diciembre de 2011 y 2010 el capital social de la sociedad dominante asciende a 358.101 miles de
euros y estd representado por 238.734.260 acciones ordinarias, al portador, de 1,5 euros de valor
nominal, todas eilas de una misma clase y serie y desembolsadas en su fotalidad.

La totalidad de las acciones de |a sociedad matriz Enagas, S.A. estan admitidas a cotizacion en las cuatro
Bolsas Oficiales Espafiolas y se contratan en el mercado continuo. La cotizacion al cierre el 30 de
diciembre de 2011 de las acciones de la Sociedad Enagas, S.A. se situd en 14,290 euros, alcanzéndose
ol maximo cierre del afio el 2 de mayo con un precio de 16,830 euros por accién.

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 ninguna empresa posefa una participacion superior al 5% del capital
social de la Sociedad. Las participaciones mas significativas en el capital social de Enagas, S.A. a 31 de
diciembre de 2011 son las siguientes:

Participaciénen el
Sociedad capital social %
Oman Oil Company, S.A.0.C. 5,000
Sagane Inversionas, S.L. 5,000
Cantdbrica de Inversiones de Carera, S.L. 5,000
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales 5,000
Bilbao Bizkaia Kubxa 5,000

1 a sociedad Cantabrica Inversiones de Cartera S.L., es sociedad filial de la Caja de Ahorros de Asturias
{Cajastur).

Cabe destacar gue tras la publicacion el 31 de diciembre de 2003 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales,
administrativas y de orden social, cuyo articulo 92 modifica la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos,
se establece gue “ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el
accionariado de Enagas, S.A. en una proporcion superior al 5% del capital social o de los derechos de
voto en la entidad”.

Por su parte, la Ley 12/2007 de 2 de julio limita, ademds del limite méaximo del 5%, el ejercicio de
derechos politicos al 3%. Asi mismo, establece que las personas fisicas o juridicas que realicen
actividades en el sector gasista y las que directa o indirectamente participen en el capital de éstas en mas
de un 5%, no podran ejercer derechos polfticos en el Gestor Técnico del Sisterna por encima del 1%.
Estas limitaciones no seran aplicables a la participacion directa o indirecta correspondiente al sector
publico empresarial.

El Grupo no dispone de autocariera.
13.2 Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para [a finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibies suficientes para este fin.
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la Sociedad dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad ta Reserva legal por importe de 71.620
miles de euros, incluida en el epigrafe “Reservas no distribuibles” del balance de situacién consclidado
adjunto.

Asi mismo, en el ejercicio 2011 las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura,
5.A. también tenian dotada en su totalidad dicha reserva legal.

13.3 Dividendo a cuenta entregade
La propuesta de distribucién del beneficic neto correspondiente al ejercicio 2011 de la sociedad matriz

Enagas, S.A., que el Consejo de Administracion propondré a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién es la siguiente:

Miles de euros
Dividendo 237.018
Reserva voluntaria 121.657
358.675

El Consejo de Administracion de Enagés, S.A. en reunién celebrada el dia 21 de noviembre de 2011
acordd distribuir un dividendo a cuenta del resultada det ejercicio 2011 por importe de 90.958 miles de
euros (0,381 euros brutos por accién) formulando el estado de liquidez suficiente, expresado en miles de
suros, de conformidad con lo establecido en el articulo 277 de la Ley de Scciedades de Capital.

Los estados contables provisionales formulados por el Grupo, de acuerde con los requisitos legales, que
pusieron de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucién de los dividendos a
cuenta del gjercicio 2011, fueron los siguientes:

Miles de euros

Estado contable Estadc contable
provisional provisicnal
formulado el 31 de | formulade el 31 de
octubre de 2011 octubre de 2010

Resultado consolidade reto Grupo 301.888 284.655
10% Reserva Legal - -

Resultado "“disponible” para distribucién 301.689 284.655

Previsién del pago a cuenta (90.958) (74.485)

Prevision de tesorerfa Grupo entre el 31 de Octubre
y el 31 de Diciembre:

- Saldo de tesoraria 1437.720 1.033.621
- Cobros proyectados en el periodo considerado 132.000 149.000
- Lineas de crédito y présiamos concedidos por Entidades )
Financieras £09.000 1.005.000
- Pagos proyectados en el periodo considerado
(Incluide el pago a cuenta) (269.030) (261.390)
Saldo previsto de tesoreria 1.916.680 1.926.231

El pago del dividendo a cuenta mencionado anteriormente se realizé el 21 de diciembre de 2011.

E! dividendo bruto complementario propuesto (0,612 eurcs por accion} esté sujeto a la aprobacién de los
accionistas en la Junta General Ordinaria y no se incluye como pasivo en los presentes estados
financieros.
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13.4 Ajustes por cambio de valor

Operaciones de cobertura

Corresponde a los derivados contratados por la compafifa y designados como cobertura de flujos de

efectivo (ver Nota 19).

Los movimientos producidos en estas operaciones en los ejercicios 2011 y 2010 son los siguientes:

Ejercicio 2011

Miles de euros

Variacion en

imputacion a
el valor de
resultados
01.01.2011 mercado 31.12.2011
Cobertura de flujos de efectivo (3.700) {14.271) 9.727 (8.244)
impuestos reconocidos en patrimonio 1.109 4.272 (2.918) 2.463
Total (2.591) (9.999) 6.809 (5.781)
Eijetcicio 2010
Miles de euros
Variacién en Imputa cid
el valor de |"™MP ::d'oonsa
resu
01.01.2010 | mercado 31.12,2010
Cobertura de flujos de efectivo (17.390) (3.992) 17.682 (3.700)
Impuestos reconocides en patrimonio 5216 1198 (5.305) 1.109
Total {12.174) (2.794) 12.377 (2.591)
14. Beneficic por accidn

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido at Grupe en un ejercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido ! nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2011 2010 Variacion
Resultade neto del ejercicio (miles de suros) 364.643 333.481 9,34%
Nulmero med!‘o ponderado de acciones en circulacion 538,734 538 734 i
(miles de acciones)
Beneficio basico por accién en euros 1,6274 1,3969 9,34%

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del perfodo atribuible a
los accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
sfecto dilucién y el nimero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad. Al no existir a 31 de
diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 acciones ordinarias potenciales, el beneficio basico por

accién y diluido coinciden.
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15. Provisiones y pasivos contingentes

15.1 Provisiones

Los Administradores del Grupo Enagés consideran que las provisiones registradas en el Balance de
Situacién Consolidado adjunto cubren adecuadamente los riesgos por los litigios, atbitrajes y demés
operaciones descritas en esta Nota, por lo que no esperan gue de los mismos se desprendan pasivos
adicionales a los registrados. Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es
posible determinar un calendario razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

Las actualizaciones financieras de las provisiones se registran con cargo al epigrafe “Gasto financiero” de
la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

El movimiento que ha tenido lugar en el saldo de este epigrafe de los Estados Financieros durante el
gjercicio 2011 ha sido el siguiente:

Provisiones a largo plazo #1.01.2011 | Dotaciones | Actualizacién| Aplicaciones |Reclasificaciones | 31.12.2011
Otras responsabilidades 5.250 3.166 - (5.250) 3.204 6.460
Desmantelamiento 29.102 55.114] 826 - 85.042
Total a large plazo 34.352 58.2801 826 {5.250) 3.294| 91.502
Provisiones a corto plazo 01.01.2011 | Dotaciones | Actualizacién] Aplicaciones | Reclasificaciones | 31.12.2011
Ofras responsabilidades 3.294 - - - {3.294)
Total a corle plazo 3.294 - - - {3.294)

Las partidas mds importantes de las dotacionss realizadas durante el ejercicio 2011 corresponden a los
siguientes conceptos:

- Otras responsabilidades. En el efercicio 2011 la sociedad Enagas, S.A. ha dotado 3.294
miles de euros correspondientes a litigios que tiene la sociedad Enagas, S.A. por
reclamaciones comerciales con las sociedades Iberdrola, Sheil, Unidn Fenosa, Cepsa y
GDF Suez.

- Costes de desmantelamiento. Cabe destacar la dotacién de 53.380 miles de euros
correspondientes a la provisién de desmantelamiento del almacenamiento subterraneo
de Gaviota, asi como 1.574 miles de euros de la provisidn registrada por la sociedad
TLA, al porcentaje de participacion, como costes de desmantelamiento de las
instalaciones de la Planta de Regasificacién propiedad de dicha compaiia. Las
actualizaciones financieras de los costes de desmantelamiento del Almacenamiento
Subterraneo de Yela y Serrablo propiedad de la sociedad Enagds, S.A. y los de
desmantelamiento de ia Planta de Regasificacion de BBG se han incluido en la columna
de actualizaciones (ver Nota 3.b).

15.2 Contingencias
Cabe destacar que existen los siguientes pasivos contingentes para el Grupo a 31 de diciembre de 2011:

- Saldos pendienies de cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia
regulada en el artfculo 24 de la Ley 48/20083 (ver Nota 11).

- Expediente en via administrativa con la Camara de Comercio de Madrid por el recurso
cameral sobre el Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2007 y 2008, y
expediente en contencioso administrativo por el recurso cameral sobre el impugsto

sobre sociedades de los ejercicios 2005 y 2006.
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- Expediente en via contenciosoc administrativa con la Agencia Estatal Tributaria por Actas
de inspeccion en concepto de 1VA a la importacién para los ejercicios 2004 y 2005, (ver
Nota 22.8).

- Expediente en via contencioso administrativa con el Ayuntamiento de Godella
(Valencia) por la tasa de la licencia urbanfstica y el impuesto sobre construcciones,
instalaciones y obras giradas por dicho ayuntamiento.

- Expediente en via administrativa con el Ayuntamiento de Yela (Guadalajara} por la tasa
de la licencia urbanistica y el impuesto sobre construcciones, instalaciones y obras
giradas por dicho ayuntamiento.

16. Pasivos financieros

16.1 Pasivos financieros no corrientes

El saldo de las cuentas del epigrafe “Pasivos financieros no corrientes” al cierre del ejercicio 2011y 2010
es el siguiente:

Instrumentos financieros & largo piazo
Clases
Beuras con entidades da
Categorias craditc y arrendamianto Obfigaciones y otros
finangiero valores negociables Derivados v otres Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Déhitos y partidas a pagar 2.610.164] 2.498.871 685.043] 1.165.548] 13.884 14.878] 3.319.101 3.677.097]
Pasivos a valor razonable con cambios gn
pérdidas y ganancias

- Mantenidos para nsgociar - - - -

- Otros - - - - - - - -
Derivados - - - - 3.964 1.037] 3.964 1.037
Total 2.4610.164) 2.496.871 695.043] 1.165.548; 17.858 15.715] 3.323.065] 3.678.134

El detalle por vencimientos de los Débitos y partidas a pagar del epigrafe “Deudas con entidades de
crédito y arrendamiento financiero” y “Derivados y otros”, asf como el vencimiento de los Derivados es el
siguiente:

Ejercicio 2011
2016y
2013 2014 2015 siguientes Total
Obligacicnes y otros valores negociables - - 498.813 186.230 B895.043;
Deudas con entidades de crédito 464.628 455.321 122,211 1.568.004] 2.610.164
Arrendamiento financiero - - - - -
Derivadoes 3.358 808 - - 3.964
Qtros 8.213 758 1.093 3.830 13.884
Total 476.199 456.685 622,117 1.768.064] 3.323.065
Ejercicio 2010
2015y
2012 2013 2014 siguientes Total
Obligaciones y otros valores negociables 499.028; - - 666,520 1.165.548
Deudas con entidades de erédito 421.074 656.394 348162 1.071.241] 2496.871
Arendamiento financiero - - - - -
Derivades 1.037 - - - 1.037}
Otros 11.245 677 677 2.079 14.678
Total 932.384 657.071 348.839| 1.739.840] 3.678.134
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La clasificacién de los pasivos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,

atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nival 2 Nivel 3 Total
Derivados de cobertura - 8.721 - 8.721
Total - 8.721 - 8.721

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercade activo para el mismo instrumento.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en olras técnicas
de valoracion que tienen en cuenta dates observabies del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables gue no son dirsctamente observables en el mercado.

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tenia concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe de
524 millones de euros con un limite de 711 millanes (155 millones de euros en el ejercicio 2010 con un
limite de 690 millones) y se encuentra en proceso de renovacion de las principales polizas con
vencimiento en 2012. Asi mismo, tenfa concedidos 175 millones de euros en préstamos no dispuestos
{725 millones de suros en el gjercicio 2010).

En opinién de la Direccitn, esta situacion supone cobertura suficiente para las posibles necesidades de
liquidez a corto plazo de acuerdo con los compromisos existentes a la fecha.

El tipo de interés anual medio del ejercicio 2011 para los préstamos y obligaciones del Grupo ha sido del
2,41% sin coberturas ni comisiones y del 2,69% con coberturas y comisiones (2,04% y 2,52%
respectivamente en 2010).

Los préstamos y créditos corrientes, pélizas corrientes de la Sociedad Matriz se encuentran denominados
en euros y han devengado un tipo de interés anual medio en el ejercicio 2011 de 1,91% sin coberturas ni
comisiones y de 2,27% con coberiuras y comisiones.

Los Administradores astiman que el valor del diferencial del valor de mercado de las deudas con
entidades de crédito al 31 de diciembre de 2011, calculado mediante el descuento de los flujos de caja
futuros, a los tipos de interés de mercado, asciende a 5.111 millones de euros (4.748 miliones de euros
en of ejercicio 2010 y 3.915 millones de euros en el ejercicio 2009). La curva de tipos de interés uiilizada
para dicho cdlculo tiens en cuenta los riesgos asociados al sector asi como la calidad crediticia de
Enagds, S.A. La sensibilidad del mencionado valor de mercado ante fluctuaciones de los tipos de cambio
y de interés es la siguiente:

Millones de Euros

Variacion tipos de interés

0,25% -0,25%

Variacion en el valor de la deuda 45,8 -46,4

Dentro de Débitos y partidas a pagar, en la clase de Derivados y otros, se recoge por un lado 5.837 miles
de euras correspondientes a los ajusies previstos recogidos en el Acta de Inspeccion del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998, actualizado a 31 de diciembre de 2010, (5.682 miles de euros
en el gjercicio 2010).

Por otro lado, en el mismo epigrafe se recoge el préstamo concedido por la Secretaria General de la
Energia, el cual forma parte de las ayudas previstas en el Programa Nacional de la Energia que concedse
el Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro del Plan Nacional de Investigacion Cientifica,
Desarrollo e Innovacién Tecnolégica (2004-2007). Dicho préstamo ssté asociado al “Proyecto del Sistema
de generacién eléctrica en la Estacidn de Compresién de Almendralsjo”, que estd llevando a cabo la
sociedad Enagés, S.A. El importe fotal del préstamo concedido es de 3.265 miles de euros, de los cuales
168 miles de euros se amortizaron en 2010, 467 miles de euros se han amortizado en el mes de




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagas.-

diciembre de 2011, 2.164 miles de euros se encuentran a largo plazo y 466 miles de suros se encuentran
registrados a corto plazo.

Asi mismo, se incluye el préstamo con la Secretarfa General de Industria, el cual forma parte de las
ayudas previstas por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro del mismo Plan mencionado
anteriormente. Dicho préstamo estd asociade al “Proyecto de disefio y desarroflo de un banco de
calibracién de contadores de gas de alta presién”, que esta llevando a cabo la Sociedad Enagas, S.A. El
importe total del préstamo concedido es de 1.100 miles de euros, distribuido en 600 miles de euros para
el afio 2007 y 500 miles de euros para el afio 2008, Durante el mes de diciembre de 2007 y 2008 se
dispuso de la financiacién concedida para cada afio. En mayo de 2009 la Secretaria General de Industria
comunicé a Enagds, S.A. que debia reembolsar 204 miles de euros correspondientes al préstamo recibido
en 2007 para ajustar la ayuda recibida con la cantidad real invertida. Dicha devolucion se efectud en el
mes de octubre de ese afio. En 2011 se han amortizado 57 miles de euros y a 31 de diciembre de 2011,
711 miles de euros se encuentran a largo plazo y 128 miles de euros estan registrados a corto plaze.

Se incluyen también dentro de este epigrafe el préstamo con la Secretaria General de Energia, que forma
parte de las ayudas previstas por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro del mismo Plan
mencionado anteriormente. Dicho préstamo estd asociado al “Proyecto de la Planta de Generacion
Eléctrica de Huelva”, que estd llevando a cabo la sociedad Enagds, S.A. El importe total del préstamo
concedido as de 3.598 miles de euros distribuido en cuatro anualidades. Durante los ejercicios 2009 y
2010 se dispuso de 1.256 millones de euros correspondientes a las tres primeras anualidades (2008-
2010). En noviembre de 2010 la Secretaria Gensral de Energia comunicé a Enagas, S.A. que debia
reembolsar 108 miles de euros correspondientes al préstamo de 2009 para ajustar la ayuda recibida con
la cantidad real invertida. Dicha devolucion se efectué en el mes de abril de 2011. En diciembre de 2011
se ha dispuesto de la dltima anualidad por un importe total de 2.342 miles eurcs. A 31 de diciembre de
2011 se encuentran a corto plazo 22 miles de suros y a largo plaze 3.468 miles de euros

En ambos préstamos el plazo de amortizacién es de diez afios, con periodo de carencia de tres anos, y
un coste de 0,25%- coste de los avales presentados-.

Por (ltimo, en la clase de Darivados y otros, dentro de Débitos y partidas a pagar, la sociedad Enagés,
S.A. en el ejercicio 2011 ha pasado a reconocer un importe de 1.714 miles de euros como Proveedores
de Inmovilizado a largo plazo.

Asi mismo, dentro de la categoria de Derivados se han regisirado los derivados de cobertura de flujos de
efectivo contratados por la compafiia para los periodos 2009-2012, 2010-2013 y 2011-2014 (ver Nota 19).

A 31 de diciembre de 2011, la sociedad Enagas, S.A. no tiene emisiones, recompras o reembolsos de
valores representativos de deuda ni otras emisiones garantizadas.

Entre los hechos mas significativos del drea financiera cabe destacar:
- Disposicién de 350 millones de euros correspondientes al Tramo A del préstamo de 1.000
millones del BEI, bajo la modalidad de garantia bancaria.

- Renovacidn de la poliza de crédito con Caixabank por importe de 150 millones de euros y
vencimiento en 2014,

- Disposicién de 200 millones de euros correspondientes al Tramo D del préstamo de 1.000
millones del BEI, bajo la modalidad de riesgo directo.

- Renovacion y ampliacin de la pdliza de crédito con Banesto por 75 millones de euros.

- Renovacion de la péliza de crédito por 25 millones de euros y del préstamo por 100 millones
de suros con BBK con vencimiento en 2014.
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Adicionalmente, en mayo de 2011 Enagés ha formalizado un programa Euro Commercial Paper (ECP)
por un importe méximo de €1.000 miliones e inscrito en la Irish Stock Exchange. Banesto es el arranger
(coordinador de la operacidn) del programa, entidad gue junto con 10 bancos mas, actdan como dealers
(intermediarios) designados. A 31 de diciembre de 2011 el saldo dispuesto del programa es de 455
millones de euros.

16.2 Pasivos financieros corrientes

El saldo de las cuentas del epigrafe “Pasivos financieros corrientes” al cierre del ejercicio 2011 y 2010 es
el siguiente:

Instrumentos financieros & corte plazo
Clases
Deudas con entidades de
Categorias crédito y arrendamiento Obligacionss y otros
financiero valores negociables Derivados y otros Total
2011 2010 2611 2010 2011 2010 2011 2010

Débitos y partidas a pagar 622.218| 687.372 975.767, 21.717| 3.706] 9.853F 1.801.891 718.942
Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

- Mantenidos para negogiar - - -

- Otros - - . - - -
Derivados - - - - 4.853; 11.9035! 4.853] 11.805]
Total 622.218) £87.372 975.767] 21.717 8.559 21.758]  1.806.544] 730.847]

Dentro de Débitos y partidas a pagar, en la clase Derivados y otros, se han incluido:

- Intereses de deudas con entidades de crédito vinculadas por impoerte de 227 miles de euros en
el gjercicio 2011 (458 miles de suros an el ejercicio 2010).

- Deudas a corto plazo con la Secretaria General de la Energia y Secretarfa General de Industria
por 617 miles de euros {ver Nota 16.1).

- La cantidad a corto plazo del préstamo que la filial Gasoducto Al-Andalus, S.A. ha recibido de
Galp Gas Natural por un importe de 3.115 miles de euros. Cabe destacar que la filial Gasoducto
de Extremadura, S.A. ha cancelado el préstamo recibido de Galp Gas Natural en el ejercicio
2011.

- Otras partidas pendientes de aplicacién de -253 miles de euros (124 miles de euros en el
ejercicio 2010).

16.3 Deudas con empresas del grupo y asociadas

Dentro del epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a l/p” el importe de 657 miles de eurcs
corresponde a la parte proporcional integrada en el Grupo del préstamo concedido al Grupo Enagés
Altamira. Asi mismo, el importe de 4.746 miles de euros del epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a ¢/p” corresponde al préstamo concedido por la sociedad Gasoducto Escombreras, S.LU.ala
sociedad Enagas, S.A.

17. Otros pasivos no corrientes

El movimiento de este epigrafe del Balance de Situacion Consolidado adjunto durante el ejercicio 2011 y
2010 ha sido el siguiente:

Miles de Euros Canon Gasoducto de Canocn Gasoducto Al- Total
Extremadura, S.A. Andaius, S.A.

Saldo al 1 de enero de 2010 10.453 23.709 34.162

Altas/Bajas/lmputacion a resultados {951} (2.185) (3.106)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 9.502 21.554

Altas/Bajas/lmputacion a resultados (850} (2.155}

Saldo al 31 de diciembre de 2011 B.552 19.388




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011
Grupo Enagas.-

Los importes referidos al canon de las sociedades filiales Gasoducto de Extremadura, S.A. y Gasoducto
Al-Andalus, S.A., correspenden a los saldos pendientes de aplicacién de los contratos firmados con
dichas filiales en concepto de “derecho de transporte de gas” consolidados proporcionalmente aplicando
el porcentaje de participacion de Enagés, 8.A. en dichas sociedades.

La Sociedad Enagas, S.A. sigue un criterio de imputacion y registro de dichos ingresos basado en la
periodificacién lineal de los mismos hasta el afio 2020 en ef que vence el contrato de transporte. (Ver nota
3-n}

Durante ¢l ejercicio 2006 se procedié a reconocer la periodificacién de los ingresos por conexiones a la
Red Bésica. Asi, el movimiento registrado por este concepto en 2010 es el siguiente:

Miles de Euros Conexiorge_s ala Red
Basica

Saldo al 31 de diciembre de 2010 48.034

Altas 2.501

Bajas/Imputacion a resultados (2.497)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 48.038

18. Politica de gestidn de riesqos y capital

18.1 Informacién cualitativa.

El Grupo Enagés estd expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas
de identificacion, medicion, limitacidn de concentracion y supervision.

Los principios bésicos definidos por el Grupo Enagéds en el establecimiento de su politica de gestién de
los riesgos mas significativos son fos siguientes:

s  Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
»  Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo det Grupo.
+ Cada negocio y drea corporativa define:

a) Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestién eficaz del riesgo.

b) Criterios scbre contraparies.
¢) Operadores auforizados.

e los negocios y &reas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con ia estrategia definida.

o Los limites de los negocios y dreas corporativas son aprobados por sus respectivos Comités de
Riesgo y, cuando no existieran, por el Comité de Riesgos de Enagas.

s Todas las operaciones de los negocios y Areas corporativas se realizan dentro de los limites
aprobados en cada caso.

« Los negocios, dreas corporativas, linsas de negocio y empresas establecen los controles de
gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan
de acuerdo con las politicas, normas y precedimientos del Grupo.
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Riesge de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos gue
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.

E! objetivo de la gestién del riesgo de tipes de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida
en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo Enagés y de los objetivos de la estructura de ia deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados gue mitiguen estos riesgos.

Riesgo de liguidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en [a contratacion de facilidades crediticias
comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades
previstas por un periodo que esté en funcién de la situacién y expectativas de los mercados de deuda y
de capitales.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que el perfodo medio de cobro a clientes es muy
reducido y las colocaciones de tesoreria o contratacidn de derivados se realizan con entidades de elevada
solvencia.

18.2 Informacién cuantitativa.

a) Riesgo de tipo de interés:

201 2010
Porcentaje de deuda financiera refersnciada a tipos protegidos 71% 70%

Teniendo en consideracion estos porcentajes de deuda financiera referenciada a tipo fijo, y realizando un
andlisis de sensibilidad a variaciones de un punto porcentual en los tipos de interés de mercado, la
Sociedad considera que, seglin sus estimaciones, el impacto en resultados de esta variacion sobre el
coste financierc de la deuda referenciada a tipos variables podria ascender aproximadamente a:

Millones de euros
Variacion tipos de interés
1,00% -1,00%

Variacién en gasto financiero 26,2 -26,2

Por otro lado, en relacién a la deuda financiera referenciada a tipo variable, la estimacion del impacto en
patrimonio neto de los derivados contraiados por similares variaciones en el tipo de mercado no
implicarian variaciones significativas a lo larga del ejercicio 2012,

18.3 Gestién de capital.

El Grupo, y concretamente su sociedad matriz, Enagds, S.A., como entidad intensiva en capital e
inversidn en infraestructuras dentro de un entorno regulado, mantiene una gestién de capital a nivel
corporativo enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste para mantener una
sélida posicion financiera. Para ello, sin estar sujeta a requisitos externos de capital, se busca en todo
momento un acceso a los mercados financieros al coste mas competitivo posible para cubrir las posibles
_5555"
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necesidades de financiacion del plan de inversiones sin que allo suponga una modificacion de la politica
de dividendos del Grupo.

Durante el sjercicio 2011 no se han producido cambios en la gestién del capital respecto al ejercicio 2010.
En su conjunto, la Estructura financiera del Grupe estd formada por el patrimonio atribuido a los
accionistas de la Sociedad Dominante (comprende capital, prima de emisién, resultados acumulados y
otros) la deuda financiera, y el efectivo y otros activos liquidos. En este sentido, el Grupo aporta en las
notas 15 a 17 los aspectos cuantitativos relacionados con la totalidad de la deuda y pasivos que gestiona
que forman su estructura financiera, junto con las politicas de gestién de los riesgos asociados a la
misma. En dichas notas se especifican |as caracteristicas de la mencionada posicion financiera asi como
la situacion de solidez, objetivo de ta politica de gestidén del capital mencionada en el parrafo inicial de
este apartado. Asi mismo, dichas notas se completan indicando el nivel de los ratings crediticios de las
principales agencias {ver Nota 33). El seguimiento de dichos ratings es una de las medidas utilizadas para
tomar las decisiones oporiunas.

19. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad Enagds, S.A. utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas
operaciones, la Sociedad ha contratado determinados swaps de tipo de interés {IRS} en condiciones de
mercado durante &l ejercicio 2011.

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 3.h sobre normas de valoracion para
poder clasificar los instrumentos financieros como cobertura. En concreto, han sido designados
formalmente como tales, y se ha verificado gue [a coberiura resulta eficaz.

E! importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la
sociedad Enagds, S.A., ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros resulta de la

compensacion y/o combinacion de los mismos.

El valor razonable a 31 de diciembre de 2011 y 2010 de dichos derivados de cobertura es:

Ejercicio 2011

Valor razonable (miles de eurcs)
Benominacién Clasificacién Tipo Imp?rte contratado Vencimiento Activo Pasivo
(miles de euros}
Swap tipo de interés  |Cobertura de tipos| Variable .
de interés a fijo 250.000f noviembre-2012 - 1.952
Cross Currency Swap |Coberiura de fipos]  Fijo a
de interés / tipe | Variable 147.514] septiembre-2039 51.985 -
de cambio
Swap tipo de interés  |Coberlura de fipos] Variable
de interss afijo 250.0C00 agosto-2013 38 1.208
Swap tipo de interés  |Cebertura de tipos} Vardable ) i
de intarés a fijo 150.000| noviembre-2014 - 1.548
Swap tipo de interés C‘.Dbem.fm d? tipes) Van?bﬁe 500,060 abril-2014 ) +.411
de interés a fijo
Swap tipo de interés  [Cobertura de tipos| Varabie
de interds afio 200.000 enero-2014 - 2.336
Swap iipo de interés  fCobertura de tipos| Variable .
de interds a fijo 150.000{ diciembre 2014 86 175
Total 1.347.514 52.107 8.721

Al cierre del ejercicio 2011 el importe registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a
los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo (Swap tipo de interés) ascendio a (9.727) miles de
euros.
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Ejercicio 2010
Valor razonable (miles de euros)
Denorminacion ClasHicacion Tipo Imp?ﬂe contratado Vencimiento Activo Pasivo
{miles de eurcs)
Swaptipo deinterés  [Cobertura de tipos} Variable .
de interds afijo §0.000 junio-2011 - s2g
Swaptipo deinterés  [Cobertura de tipos| Variable .
de interés afijp 170.0000 noviembre-2011 - 4589
Swap tipo de interés Cobem.! ra de_ tipos| Van?hle 200,000 mayo-2011 } 0564
de interés afijo
Swap tipo deinterés Cobertu_ ra dsj» tipos Van?ble 250.0000 Aoviembre-2012 } 20971
de interés afijo
Cross Currency Swap ICoberiurade tipos] Fiioa
de interss / fipe | Varable 147.514 septiembre-2038 23.054 -
de cambio
Swap tipo de interés Cobertu.rade iipos: Van.?ble 250.0000 agosto-2013 2364 576l
deinterés atio
Swap tipo deinterés  [Coberiura de fpes] Variable 150.0001 noviembre-2014 1.705 -
Swap tipo deinterés CobertL!ra d? fipos Vanfble 00,000 anil-2014 2115 150
de interés afijo
Swap tipo dainterés  |Gebertura de fipos| Variable
do interss 2 filo 100.000 mayo-2613 411 215
Swap tipo deinterds  [Cobertura de tipos| Varlable -
de interés afijo 200.000) diciembre-2013 1.002 985
Total 1.727.514] 30.651 12,942

Al cierre del ejercicio 2010 el importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
gstos instrumentos de cobertura ascendié a (17.682) miles de euros.

20.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
Deudas con empresas del Grupo 851 8.188
Resto de proveedores 341.121 323.807
Otros acreedores 4.741 4.921
Pasivo por impuesto corrients (ver Nota 22.2) 19.739 9.737
Total 366.452 346.653

El saldo de Deudas con empresas del Grupo corresponde a los servicios de transporie de gas, pendientes
de pago a la fecha, consolidados proporcionalmente, que las sociedadss filiales prestan a la sociedad

matriz Enagas, S.A.

Por otro lado, el saldo de “resto de proveedores” corresponde a la deuda por las compras de materiales y
servicios prestados a las sociedades del Grupo consolidado, que estan registrados principaimente en
Otros gastos de explotacion y en Activos no corrientes.

Gon la entrada en vigor de la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en fas coperaciones comerciales, la sociedad Enagds, S.A. modificé las clausulas contractuales de los
plazos de pago en sus operaciones comerciales adecuandolas a lo estipulado.
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£1 detalle de la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de fa Ley 15/2010, de 5 de julio
es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del
ejercicio
2011
Importe %
Realizados dentro def plazo maximo legal 563.362 65,48
Resto 286.988 34,52
Total pagos del ejercicio 860,350 100%
PMPE (dias) de pagos 9,78
Aplazamientos que a !a fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo 14.376
legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aguelios que
por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de
modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores reafizados en el
gjercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe iotal de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

En el apartado “aplazamientos que sobrepasan el plazo méximo legal”, cuyo monto asciende a 14.376
miles de suros (29.692 miles de euros en el gjercicioc 2010), hay que tener en cuenia que la cantidad de
3.689 miles de euros (12.287 miles de euros en el gjercicio 2010} es debida a pagos bloqueados por la
Sociedad, al no haber cumplids el proveedor alguno de los requisitos contractuales, tratarse de
retenciones de garantia no vencidas o ser cantidades retenidas judiciaiments.

Et plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad Enagés, S.A. en el ejercicio 2011 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de aproximadamente 85 dias; en la obtencién de datos para calcular el
aplazamiento que sobrepasa el plazo maximo legal, hemos incluido todo aque! documento no pagade de
acuerdo con las condiciones contractuales, incluyendo aqusllas por las que se establecen pagos por
debajo de ese méximo legal.

21. Planes de aportacion definida

El Grupo mantiene planes de pensiones de aportacion definida que cubre los compromisos adquiridos por
la sociedad con el personal activo afectado. Los activos afectos a los planes se mantienen separados de
los activos del Grupo en fondos bajo el control de fiduciarios. Si un empleado causa baja en un plan antes
del pleno devengo de las aportaciones, el importe a pagar por el Grupo se verd reducido por el importe de
las aportaciones perdidas.

Las aporiaciones realizadas por la Entidad al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido a 2.220
miles de euros en el ejercicio 2011 (£.191 miles de euros en el ejercicio 2010), que se encuentran
registrados en el epigrafe "Gastos de Personal” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.
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22. Situacion fiscal

221 Declaracién fiscal

Tanto la sociedad matriz, Enagas, S.A., como las sociedades filiales Gasoducto Al-Andalus, S.A.,
Gasoducto de Extremadura, S.A., Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A., Gasoduto Braga-Tuy, S.A. y

Bahfa Bizkaia Gas, S.L. fributan en régimen de declaracién individuat.

22.2 Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

Los saldos deudores y acreadores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre, son los siguientes:

Miles de Euros
2011 2010

Saldos Deudores:

Impuesto sobre el Valor Afadido 23.457 19.297

Impussto sobre las ganancias 60.240 1.710
Tofal 83.706 21.007
Saldos Acreedores:

Impuesto sobre las ganancias 3.863 2.740

Impuesto sobre el Valor Afiadido - -

Otros 15.876 6.997
Total 19.739 9.737

Cabe destacar que la cuota diferencial del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2011 de la sociedad
Enagas, S.A. es negativa por 1o que la scciedad no ha registrado ningtin pasivo por este concepto con la
Administracion Publica en dicho ejercicio (ver Notas 22.3 y 22.7).

Al cierre del ejercicio se hablian pagado 33.879 miles de euros (52.832 miles de euros en el ejercicio
2010) a cuenta de la cantidad a desembolsar finalmente por Impuesto sobre Sociedades,
correspondiendo a las Sociedades Enagés, S.A. 28.409 miles de euros (48.012 miles de euros en el
ejercicio 2010), a Gasoducto Al-Andalus, S.A. 3.203 miles de suros (2.664 miles de euros en el ejercicio
2010}, y a Gasoducto de Extremadura, S.A. 2.267 miles de euros {2.156 miles de euros en el ejercicio
2010).

Asi mismo, e! saldo deudor del epigrafe Impuesto sobre las ganancias corresponde en su mayoria al
saldo pendiente de cobro correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 derivado de la
Inspeccién Tributaria a la que se ha visto sometida la sociedad Enagés, S.A. sobre dicho ejercicio (ver
Nota 22.8) y al saldo pendiente de cobro del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2010.
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22.3

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

Conciliacién del resultado contable y base impenible fiscal

siguiente:
Ejercicio 2011
Miles de euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 520.329 520.329
Diferencias permanentes:
Exencidn doble imposicidn - - -
Oftros (multas e impuestos extranjeros) 1.030 - 1.030
Donativos 1.795 - 1.785
Diferencias temporales:
Con origen en el sjercicio:
Libertad de amortizacién R.D.L. 31983 B - .
Libertad de amortizacién Ley 4/2008 y 13/2010 - (462.103) (462.103)
Subvencicnes de capiia! - - -
Provision retribuciones al personal 1.344] - 1.344
Provisiones de inmovilizado - - -
Provisiones de litigios 3.166 - 3.166
Provisiones para riesgos y gasios - - -
Otros 4.890 - 4.890
Con origen en gjercicios anteriores:
Libertad de amortizacién B.D.L. 3/1993 - - -
Libertad de amoriizacion Ley 4/2008 y 13/2010 31.584 - 31.594
Subvenciones de capital - (359) {359)
Provision refribuciones al personal - - -
Provisiones de inmovilizado - (6986) (6986)
Provisiones de litigios - - -
Provisiones para riesgos y gasics - (5.250) {5.250)
Ciros 23] - 23
Compensacion de basas imponibles negativas de
sjercicios antarioras ) )} )
Base imponible fiscal 564.171 {468.408) 95.763
Ejercicio 2010
Miles de euros
Aumentos Dismi nuciones Total
Resuitado contable antes de impuestos 472.287] 472,257
Diferencias permanentes:
Exencicn doble imposicidn - - -
Ofros (multas e impuestos extranjeres) 54 - &4
Donativos 1.093 - 1.083
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio:
Libertad de amortizacion R.D.L. 3/1993 - - -
Libertad de amortizacion Ley 4/2008 - (238.663) (238.663)
Subvenciones de capital - - -
Provigicn retribuciones al personal 2.180) - 2180
Provisiones de inmovilizado 844 - 944
Provisiones de litigios 3.5008 - 3.500]
Provisiones para riesgos y gastes - - -
Ctros 83 - 83
Con ongen en sjercidos anteriores:
Libertad de amortizacion R.D.L. 31983 1.077] - 1.077]
Libertad de amortizacién Ley 42008 30.087] - 30.067]
Subvencicnes de capital - {(359) (359)
Provision retribuciones al personal - - -
Provisiones de inmovitizado E (248) (248)
Provisiones de liigios - - -
Provisiones para riesgos y gastos - - -
Otros o (2.763) (2.700)
C.om?e.nsac:}on.de bases impecnibles negativas de i (72.321) (72.321)
gjercicios anferiores
Base imponible fiscal 511.358 (314.354) 197.004
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22.4

Impuestos reconocidos en ef patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la Cuenta de Resultados
Consolidada, en los sjercicios 2011 y 2010 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto consolidado los

siguientes importes por los siguientes conceptos:

Ejercicio 2011

Miles de euros

Aumentos

Disminuciones Total

Per impuesto corriente:
Gastos de ampliacién de capital
Gastos de reduccion de capital
Oiros
Total impuesto corriente

Por impuesto diferido:

Con origen en el glercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Actualizacidn de deuca con la Admon.

Con origenr en ejercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de ofros activos financieros
Actualizackin de deuda con la Adman.

Total impuesio diferido

34.729

{33.375)

{33.375) 1.354

Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio

34.729

{33.375) 1.354

Ejercicig 2010

22.5

Miles de euros

Aumentos

Disminuciones Total

Por impuesta corriente:
Gastos de ampliacion de capital
Gastos de reduccidn de capital
Otros
Total impuesta corriente

Por impuesto diferido:

Con origen en el gjercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracidn de otros activos financieros
Actualizacion de deuda con la Admén.

Con origen en ejercicios antericres:
Activos disponibles para la venta
Valoracién de otros activos financieros
Actualizacion de deuda con la Admén.

Total impuesto diferido

10.897;

(15.004} (4.167)

(15.004) (4.107)

Total impuesto reconocide directamente en
Patrirnonio

10.897,

(15.004) (4.107)

Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Socisdades es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos

Cuota al 30%

Impacto diferencias permanenies

Dedusciones:
Por doble imposicion
Por inversion en gastos de D+
Por gastos en formacicn

Por denativos

Por coniribuciones al fondo de pensiones

Efecto de Ia aplicacidn de distintos tipos impositivos

patrimonio

Efecto de la eliminacidn de consolidacién contra

Ajustes a fa imposicién sobre beneficios

pérdidas y ganancias

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de

2011 2010
520,329 472,257
156.000) 141.680

848 347
(3.109) {3.005)
{1.392) {1.274)

(19 (18)

- (22)

(628) (383
1.026 {150)
3,039 2.935
(178) {1312}
155,686 136.806
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22.6

Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Enagds, S.A.

G.Al-Andalus,
S.A.

G. de
Exiremadura,
S.A.

Bahia de
Bizkaia Gas,
S.L.

Grupo Enagas
Altamira

Impuesto corriente:
Por operacionas continuadas
Por operaciones interrumpidas

19.254

2.954

1.699

1.081

2.323

Impuesto diferido:
Por cperaciones continuadas
Por operacionas intsrrumpidas - -

128.242 -

Ajustes en la imposicion sobre beneficos:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

(177

Total gasio por impuesto

147.319

2.954

1.909

1.091

2.323

Ejercicio 2010

Enagas, 5.A. A

G.Al-Andalus,

WA,

G. de
Extremadura,
S.A.

G. Campo
Maior Leiria
Braga, S-A.

S.A.

G. Braga Tuy,

Bahia de
Bizkaia Gas,
S.L.

[mpuesto corriente:
Por operaciones confinuadas
Por operaciones interrumpidas -

50.434

2.788

1.822

506

252

1.267

Impuesto diferido:
Por operacicnes continuadas
Por operacicnes interrumpidas

§2.943

Ajustes en la imposicion sobre beneficos:
Por operacicnes continuadas
Por cperaciones inferrumpidas -

(1.312)

22,7

Total gasto por impuesio

132.0M

1.922

506 2

53] 1.267]

Activos y Pasivos por impuesto diferido

E| detalle del saldo de los Activos y Pasivos por impuesto diferido de los ejercicios 2011 y 2010 son los

siguientes:

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance de situacion por considerar los
Administradores del Grupo gue, conforme a [a mejor estimacidn sobre los resultados futuros, tncluye do
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperado =Fe

2011 2010
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Subvencionss de capital y otras 688 798
Provisién por retribuciones al personal 3.742 3.339
Provision inmovilizado 2131 1.900
Provisiones fitigios 2.001 1.050
Derivados 3.325 3.380
Provisiones para riesgos y gasios - 1.575
Otros 3.022 2.703
Bases imponibles negativas - -
Deducciones pendientes y olros 13.596 20.661
Total activos por impuesto diferido 29,405 35.414
2011 2010
Pasivos por impuesto diferido:
Amortizacion acelerada 427 427
Libertad de amoriizacion 370.847 211.820
Derivados 889 2.279
Oiros 14.632 138
Total pasivos por impuesto diferido 386.795 214.664
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Dentro de los Activos por Impuesto diferido el epigrafe "Deducciones pendientes y otros” recoge las
deducciones por inversién en activos fijos nuevos de las sociedad Bahia de Bizkaia Gas, S.L..

El Grupo no tiene activos por impuesto diferido no registrados en el bafance de situacion.

Cabe mencionar que durante los ejercicios 2009 y 2010 fa sociedad Enagés, S.A. se acogio af incentivo
fiscal de fibartad de amortizacién con mantenimiento de empleo establecido en la Ley 4/2008 de 23 de
diciembre. Dicha Ley establece la amortizacion libre sin limite méximo de determinados elementos
patrimoniales que se pongan a disposicién del sujeto pasivo durante los afios 2009 y 2010 siempre que la
plantitia media de la entidad se mantenga, durante los 24 meses siguientes al inicio del periodo impositivo
en que fos efementos patrimoniales adguiridos entren en funcionamiento, respecto a la plantila media de
los doce meses aniariores.

Asi mismo, durante el ejercicio 2011, |la sociedad Enagas, S.A. se ha acogido al incentivo fiscal de libertad
de amortizacion establecido en ef Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre en el que se prarroga el
régimen de libertad de amortizacion para las inversiones nuevas del activo fijo que se afecten a
actividades econdmicas sin condicionarlo al mantenimiento del emplec. Ademads, se amplia el ambito
temporal de aplicacion de este incentivo fiscal hasta el ejercicio 2015,

Como consecuencia de lo anterior, el impuesto diferido creado por la sociedad Enagas, S.A. en el
sjercicio 2011 por este concepto ha sido de 138.631 miles de euros, equivalentes a 462.103 miles de
euros en base (71.599 miles de euros equivalentes a 238.663 miles de euros en base en el ejercicio
2010).

22.8 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Cabe destacar que durante el ejercicio 2011 la sociedad Enagas, S.A. tiene abiertos a inspeccion
tributaria los ejercicios 2008 a 2011 para los impuestos que le son aplicables, excepto la comprobacion
del IVA a la Importacién y Tarifa Exterior Comun que estan pendientes los ejercicios 2010 y 2011.

En lo que al Impuesto sobre Sociedades se refiere, para los ejercicios 2004, 2005, 2006 y 2007, la
sociedad Enagas, S.A. tiene incoadas Actas de Inspeccion firmadas en disconfoermidad por los importes,
expresados en miles de euros siguientes:

Ejercicio Cuota Intereses Total
2004 281 86 367
2005 196 51 247
20086 (1.122) (226) {1.348)
2007 253 34 287

Sobre las liquidaciones contenidas en las Actas estdn presentados los recursos correspondientes.

Al cierre del ejercicio 2011 la sociedad Enagés, S.A. tiene abiertos a inspeccion tributaria los ejercicios
2008, 2009, 2010 y 2011 para los impuestos que le son aplicables, mientras que las filiales espafoclas
tienen abiertos a inspeccidn tributaria los ejercicios legalmente no prescritos.

Asi mismo, al 31 de Diciembre de 2011 la sociedad Enagas, S.A. tiene incoadas unas Actas de
Inspeccién en concepto de VA a la importacion por los gjercicios 2002 y 2004, firmadas en
disconformidad. Los importes de las mismas, en miles de euros, desglosados en cuota (IVA deducible} e
intereses de demora son los siguientes:

Ejercicio Cuota IVA Intereses Total
2002 2.358 326 2.684
2004 410 100 510
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A la fecha de realizacion de estos Estados Financieros, estan presentados los correspondientes recursos

contra las liquidaciones derivadas de dichas Actas.

23. Ingresos

El an4lisis de los ingresos del Grupo se desglosa a continuacién:

Miles de Euros 31.12.2011 31.12.2010
Ingresos por actividades reguladas 1.096.280 965.995
Ingresos por actividades no regutadas 22.163 15.740
Otros Ingresos 18.580 18.830
Ingresos accesocrios y de gestion corriente 18.483 18.704
Subvenciones 107 126
Total 1.137.033 1.000.565

En cuanto a las Prestaciones de servicios, basicamente son ingresos de la Sociedad Enagés, S.A. por
actividades reguladas, e ingresos del resto de Sociedades por actividades no reguladas. Estas

prestaciones de servicios se distribuyen como sigue:

Miles de Euros 31.12.2011 31.12.2010
Actividades reguladas:
Enagas, S.A. 1.074.082 945573
Bahia de Bizkaia Gas, 3.A. 22.198 20.422
Actividades no reguladas:
Gasod. Al-Andalus, S.A. 7.508 7.324
Gasod. de Extremadura, S.A. 5.845 5.701
Grupo Enagés-Altamira 8.810 -
Gasod. Campo Maior- Leiria- Braga, 5.A. - 2.540
Gasod. Braga-Tuy, S.A. - 175
Total 1.118.443 981.735
24. Gastos
El andlisis de los gastos del Grupo se desglosa a continuacion:
Miles de Euros
31.12.2011 31.12.2010
Gastos de personat (6.958 67.194
Otros gastos de explotacion 202.281 151.926
Total 269.239 219.120
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24.1 Gastos de personal

L.a composicién de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.2011 31.12.2010
Sueldos vy salarics 53.608 56.991
Indemnizaciones 1.253 4.632
Seguridad Sogial 12.762 12.329
Otros gastos de personal 6.752 7.204
Aportacicnes a fondos de pensiones externos 2.220 2.191
Trabaios para el inmovilizado (15.637) {16.153}
Total 66.958 67.194

E! Grupo ha procedido a activar gastos de personal, relacionados directamente con proyectos de
inversién en curso, en una cuantia de 15.837 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 y 16.153 miles de
euros a 31 de diciembre de 2010, (Ver nota 6).

Cabe destacar que en el ejercicio 2010 se procedié a efectuar un plan de adecuacion de la plantilla que
culminé con la realizacién de 29 prejubilaciones entre el colectivo que tuviera 62 o mas ainos.

El niemero medio de empleados del Grupo, distribuido por grupos profesionales, es el siguiente:

Categorias 2011 2010
Directivos B 63 65
Técnicos 517 507
Administrativos 126 128
Operarios 360 358
Total 1.066 1.058

A 31 de diciembre de 2011 la plantilla del Grupo esta compuesta por 1.126 empleados (1.047 empleados
en 2010) cuya distribucion por grupo profesional y género es como sigue!

2011 2010
Categorias Hombras Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 55 9 53 10
Técnicos 404 135 381 128
Adminisirativos 34 85 35 91
Operarios 380 14 337 12
Total 873 253 806 241
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24.2 Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe s el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2011 31.12.2010
Servicios exteriores:
Gastos de I+D 1.797 1.674
Arrendamientos y canones 38.487 37.699
Reparacién y conservacion 33.30¢9 31.142
Servicios profesionales independientes 21.535 14.074
Transportes 3770 14.407
Primnas de seguros 3.092 3.730
Servicios bancarios y similares 7 103
Publicidad, propaganda y rr.pp 3.855 2.828
Suministros 22558 20.601
Qtros servicios 58.937 9.092
Serviclos exteriores 188.347 135.348
Tributos 6.884 4.230
Otros gastos de gestidn corriente - 2
Otros Gastos Externos 9.244 9.052
Variacién de las provisiones de tréfico (2.194) 3.294

24.3 Otra Informacién

Incluido en el saldo de “Otros gastos generales de explotacion” se recogen los honorarios satisfechos por
las entidades consolidadas por las auditorias de sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacion
contable y no contable. En el sjercicio 2011, estos gastos ascendieron a 1.783 miles de eurcs (1.066
miles de euros en el ejercicio 2010) segln el siguiente detalle:

2011 2010
Servicios prestados por| Servicios prestados por| Servicios prestados por| Servicics prestados por
Categorias ol auditor de cuentas y } el auditor de cuentas y i
otros auditores del otros auditores det
por empresas por empresas
vinculadas Grupo vinculadas Grupo

Servicios de auditoria (1) 226 10 256 7
Otros servicios de verficacian (2) 1.064 - 413
Total servicios de auditoria y refacionados 1.280 10 669 7
Otros servicios 483 - 390
Total servicios profesionales 483 - 390 -

(1) Servicios de Auditoria: Dentro de este apartado se incluyen los servicios prestados para la
realizacién de las auditorias estatutarias de las cuentas anuales del Grupo por imperte de 202 miles de
euros y 202 miles de euros en los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente, asi como los trabajos de
revisién limitada de los estados financieros consolidados intermedios y trimestrales.

(2) Otros servicios de verificacién relacionados con auditoria: Dicho importe corresponde en su
préactica totalidad a los trabajos necesarios para la revision de la efectividad de los sistemas de control
interno v otros trabajos de revisién realizados en relacién a informacién a eniregar a organismos
Reguladores, principalmente la Comisién Nacional del Mercado de Valores, [a Comision nacional de la
Energia y la auditorfa de Balance correspondiente al proceso de segregacion de la sociedad Enagas, S.A.
asi como a |a elaboracién de la documentacién necesaria para dicho proceso.




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2011

Grupo Enagas.-

25, Resultado financiero neto

El desglose del epigrafe “Resultado financiero neto” de ia Cuenta de Resuliados Consolidada adjunta es

el siguiente:
31.12.2011 31.12.2010
Ingresos de empresas del grupo y asociadas {129) 287
Ingresos de terceros 34.103 19.426
Ingresos financieros 33.974 19.713
Gastos financieros y gastos asimilados (1.478) {4.230)
Intereses de préstamos (97.365) {74.059)
Rendimientos atribuibles a las provisiones {4186) (25)
Gastos financieros (99.259) (78.314)
Diferencias de cambio (333) -
Resultado financiero neto (65.618) (58.601)

La sociedad ha procedido a activar gastos financieros en una cuantia de 26.092 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011 y 25.259 miles de euros a 31 de diciembre de 2010, (Ver Nota 6}.

26. Segmentos de negocio v geograficos
26.1 Criterios de segmentacion

l.a informacidn por segmentos se estructura en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo
(segmentos principales de negocio).

La informacidn sobre segmentos secundarios (segmentos geograficos) no se detalla en esta nota debido
a que Enagas, S.A., matriz del grupo, desarrolia sus actividades dentro del territorio espafiol donde todas
las regiones estén sometidas a los mismos riesgos y rendimientos, no existiendo caracteristicas entre
distintas regiones de las que pudiera derivarse unos resultados distinfos a los que se obtienen. Asi
mismo, la sociedad Enagds, S.A. es la que aporta la mayor parte de los activos, pasivos, ingresos y
gastos a los estados financieros consofidados del grupo, de manera que las operaciones gue proceden de
sociedades localizadas en Europa y Centroamérica no superan entre ambas el 0.75% de las ventas ni el
1.5% de los actives totales del Grupo, requisitos establecidos por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para presentar informacién por segmentos secundarios.

26.2 Segmentos principales de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido tomando como base la
clasificacion contenida en la Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre y de acuerdo a la estructura
organizativa de la sociedad Enagés, S.A. que fiene en cuenta la naturaleza de servicios y productos
ofrecidos.

a) Actividad de Infraestructuras (incluve transporie, regasificacién y almacenamiento de
gas).
° Transporte de gas: actividad principal que consiste en la vehiculizacién de gas a traves de su

red de transporte, formada por gasoductos de transporte primario (con presiones maximas de disefo igual
o superior a 80 bares) y secundario de gas (con presiones méximas de disefio entre 80 bares y 16 bares)
hasta los puntos de distribucidn, como propietaria de la mayor parte de la red de transporte de gas en
Espafia.
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s Regasificacién: El gas se transporta desde los paises productores en bugues metaneros a 160
°C bajo cero en estado liquido (GNL) y se descarga en las plantas de regasificacion donde gueda
almacenado en tanques criogénices. En estas instalaciones, mediante un proceso fisico para el cual
normaimente se utilizan vaporizadores con agua de mar, se aumenta fa temperatura del gas natural
licuado y, de este modo, se transforma a estado gaseoso. El gas natural se inyecta en los gasoductos
para ser transportado por toda la Penlnsula.

. Almacenamiento: la sociedad Enagas, S.A. opera dos almacenamientos subterraneos:
Serrablo, situado entre las Jocalidades de Jaca y Sabifidnigo (Huesca), y Gaviota (almacenamiento off-
shore) situado cerca de Bermeo (Vizcaya).

b} Actividad de Gestor Técnico del Sistema

Enagds, S.A. como Gestor Técnico del Sistema, continué durante el afio 2011 el desarrollo de las
funciones encomendadas en el Real Decreto Ley 6/2000 de 23 de junic y en &l R.D. 949/2001 de 3 de
agosto, con el objeto de garantizar la continuidad y seguridad de suministro, asi como la correcta
coordinacién entre los puntos de acceso, almacenamiento, transporte y distribucion.

c) Actividades no requladas

Se refiere a todas aquellas actividades no reguladas asi como a aquellas transacciones relacionadas con
las sociedades del Grupo.

26.3 Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales
elaborados por la Direccidn Econémico Financiera y se genera mediante una aplicacién informatica
consistente en desagregar los estados financieros por actividades.

La estructura de esta informacién esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio
auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de los activos

asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucién porcentual de costes.

A continuacién se presenta la informacién por segmentos de estas actividades:

Miles de suros
Actividades No-
Gestién Técnica Reguladas + Ajustes
Infragstructuras Sistama Consclidacion Totat Grupo

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2011 2010 2011 2010 2011 2010 20619 2010
Ingresos Ordinarios 1.068.436| 935.704 11.455 11.217 57.142 53.644| 1.137.033} 1.000.565
Amortizasion 281.711] 234.574 4.791 4.070 13.096 11.254 209.598] 249,898
Resultado de Explotacion 550.813] 515.800] (7.290) {5.091) 42.424 20.179] 585.847) 530.888
Resuitado despuss de Impuestos 348.451| 327.905 (5.807) 3.727) 21.998 9.303F 364.643f 333.481
BALANCE DE SITUACION 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Totzl Activo 7.327.8501 6.549.828 28.257 26510 351.192] 252.797| 7.717.399} 6.829.136
Adquisiciones de Inmovilizado 647,270] 638.621 10275 8.847 123.850] 127.964; 781.205| 773.532
Pasivos no corrfentes (™) 456,350 288.574 1346 919 56.633 40,8131 554.339f 328,106

-Pagivos por impussto diferido 354.354| 200.845 1.323 897| 21,118 3.918; 386,795 14.664

-Provisiones 83.967 28.601 23 22 7.565! 5.630 91.555 34.352

-Otrgs pasivos no carrientes 48.038 48,034 - - 27.950 31.056 75.885 79.090
Pasivos corrientes (%) 318.050{ 284.857 25.116 35.141 19.424 33.026; 362.580]{ 353.064

-Acreedares comerciales y ofras cuentas a pagar (**7) 318.0501 284.857] 25,115 35141 19.424 23.875 362.580! 343.013

-Olros pasivos cofrientes - - - - - 9.151 - 9.151

{**) No se inciuyen pasivos financieros.
{*=*) No inclye deudas por impuestos sobre ganancias.
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27. Informacidn sobre medio ambiente

Las actividades de proteccién del entomo y fa biodiversidad, la eficiencia energética, la reduccion de
omisiones y el consumo responsable de recursos, son elementos esenciales de la gestion ambiental del
Grupo Enagas para la mitigacién del impacio de sus actividades en el entorno.

El Grupo ha integrado la proteccion del Medio Ambiente dentro de la politica y programas estratégicos de
la Compania a través de la implantacién de un Sistema de Gestion Ambiental desarrollado y certificado
por AENOR, conforme a los requisitos de la norma UNE EN 1SO 14001, que garantiza el cumpiimiento de
la legislacién ambiental aplicable y la mejora continua de su comportamiento ambientat en las actividades
de las plantas de almacenamiento y regasificacion de GNL de Barcelona, Cartagena y Huelva, el
almacenamiento subterranso de Serrablo, las instalaciones de la Red Bésica de Gasoductos y fa Unidad
de Innovacién Tecnolégica y en el afio 2011 se ha obtenido la Certificacion segln la norma UNE EN ISO
14001 en la Gestién de Proyectos de Desarrollo de Nuevas Infraestructuras en el &mbito de la DGTICO.

En el afio 2011, la empresa certificadora AENOR ha emitido los correspondientes informes de auditoria
det Sistema de Gestion Ambiental con resultados favorables y concluyendo que el Sistema tiene un grado
de desarroflo y madurez que asegura la mejora continua de la Compafifa en este campo.

Uno de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico de Prevencion y Medio Ambiente (PEMAP), es la
obtencion de la Certificacion seglin el Reglamento Europeo EMAS (Sistema Comunitario de Gestidn y
Auditoria Ambiental), promoviendo la mejora del comportamiento ambiental de la Organizacion. Durante
los afios 2012 y 2013 se pretende abordar ta consecucién de dicha Certificacion.

El Grupo Enagés realiza un esfuerzo continuo para identificar, caracterizar y minimizar el impacto
ambiental de sus actividades e instalaciones, evaluando los riesgos y potenciando la ecoeficiencia, la
gestién responsable de residuos y vertidos y minimizando el impacto en materia de emisionegs y cambio
climatico.

Asi mismo, el Grupo incorpora criterios ambientales en su relacién con proveedores y contratistas, asi
como en la toma de decisiones sohre adjudicaciones de contratos de prestacion de servicios y productes.

Durante el ejercicio 2011, las actuaciones ambientales han alcanzado inversiones totales incluidas en el
activo del Balance de Situacién de 23.259 miles de euros (38.777 miles de euros en el gjercicio 2010}). Por
su parte, los gastos ambientales asumidos por la compafiia han ascendido en el ejercicio 2011 a 914
miles de euros registrados en el epigrafe Otros gastos de explotacion (1.198 miles de euros en el gjercicio
2010}.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos ambientales en las que el Grupo pudiera
incurrir estan adecuadamente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que tiene
suscritas.

El grupo no ha percibido durante 2011 ninguna subvencién ni ingreso como consecuencia de actividades
relacionadas con el medio ambients, salvo las mencionadas en la nota 28 referente a los derechos de
emision.

28. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Algunas instalaciones de la sociedad Enagds, S.A. y de la sociedad del Grupo, Bahia de Bizkaia Gas,
S.L., se encueniran incluidas en el ambito de la Ley 1/2008, de 9 de marzo, por la que se regula el
régimen det comercio de derechos de emisién de gases de efecio invernadero.

En la Orden PRE/2420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su reunion de 2 de
noviembre de 2007 y a propuesta de los Ministros de Medio Ambiente, de Economia y Hacienda y de
Industria, Turismo y Comercio, ha adoptado el Acuerdo por el que se aprueba la asignacion individual de
derechos de emisién de gases de efecto invernadero a las instalaciones inciuidas en el Plan Nacional de
Asignacién de derechos de emision de gases de efecto invernadero, 2008-2012. Con posterioridad y de

=
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conformidad con o dispuesto por el articulo 19 de la Ley 1/2005 de 9 de marzo por [a que se regula el
régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invemadero y que establece la
constitucién de una reserva de derechos de emision para nuevas instalaciones y ampliaciones de las
existentes, con fecha 25 de enerc de 2010 se anuncié en el BOE y se publicd en la pagina Web del
Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino la propuesta de asignacién de derechos de emision
del tercer conjunto de nuevos entrantes del plan 2008-2012. De manera que el total de derechos
asignados a la sociedad Enagas, S.A., de forma definitiva y gratuita correspondientes a sus instalaciones,
asciende a 2.485.049, (442.763 derechos para el afio 2008, 497.394 derechos para el afio 2009 y
514.964 derechos para los afios 2010, 2011 y 2012), mientras que los asignados a la sociedad Bahia de
Bizkaia Gas, S.L. ascienden a 28.005 derechos (5.601 derechos por afio).

Las instalaciones para las cuales se han recibido dichas asignaciones son:

- Almacenamiento subterraneo de Serrablo.

- Plantas de almacenamiento y regasificacién de GNL de Barcelona, Cartagena, Huelva
y Bilbao.

- Estaciones de compresién de: Algete, Almendralejo, Almodévar, Bafieras, Cérdoba,
Crevillente, Sevilla, Haro, Paterna, Tivissa, Zamora, Zaragoza, Alcazar de San Juan y
Lumbier.

Dentro del Grupo, los derechos asignados para el sjercicio 2011 para la sociedad Enagés, S.A., 514.964,
fueron valorados a 14,7 euros/derecho, precio spot def primer dia habil del afio 2011 del RWE Trading
GMBH, lo gque supone unas altas dei ejercicio de 7.570 miles de euros.

Cabe destacar que el Consejo de Administracién de la sociedad Enagas, S.A. en su reunion de 23 de
Junio de 2008, autorizd la venta escalonada de Derechos de Emisidn (EUAs) excedentes de cada afio del
periodo 2008/2012 y la permuta de Derechos de Emisién por Certificados de Reduccion de Emisiones
(CERs). En &l mes de marzo de 2011 se materializé la venta a futurc firmada en junio de 2010 de 150.000
EUAs a Gas Natural por importe de 2.400 miles de euros. Durante el mes de diciembre de 2011 se ha
materializado la venta de 100.000 EUAs a BBVA y 350.000 EUAs a Gas Natural firmada en abril de 2011
por importe de 1.699 y 5.950 miles de euros respectivamente, se ha realizado el intercambio de 16.750
EUAs-CERs valorados a 24,20 euros/CER con s BBVA y 17.000 EUAs-CERs valorados a 23,75
euros/GER con Gas Natural SDG, S.A.

El Grupo Enagas ha consumido 177.891 derechos de emisién de gases de efscto invernadero durante el
ejercicio 2011 y 181.989 derechos consumidos durante el gjercicio 2010.

Los derechos de emisién recibidos de forma gratuita durante el ejercié 2011 y pertenecientes al PNA
2008-2012 han sido valorados al precio del primer dfa habil del afio 2011,14,7 €/derecho. De igual forma
los derachos recibidos de forma gratuita durante ef ejercicio 2010 fueron valorados al precio del primer dia
habil del afic 2010, 13,3 €/derecho.

Durante el primer trimestre de 2011, la sociedad Enagés, S.A. ha presentado los informes de emisiones
verificados por la entidad acreditada (AENOR) a las Comunidades Auténomas correspondientes las
cuales han validado dichas emisiones.

Durante el segundo trimestre de 2011 la sociedad Enagds, S.A. entregé la cantidad de derechos
equivalente a las emisiones verificadas del 2010 para todas las instalaciones referidas.

La sociedad Enagds, S.A., durante el ejercicio 2011, no ha procedido a negociar ningtin conirato a futuro
relativo a derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni existen contingencias relacionadas con
sanciones o medidas de caracter provisional en los términos que establece la Ley 1/2005.
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29, Operaciones y saldos con partes vinguladas

29.1 Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccién del Grupo (miembros de su Consejo de Administracion y los
Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave dela
Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacién se indican las transacciones realizadas por et Grupo, durante los ejercicios 2011 y 2010,
con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracién y Directores de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribucionses en especie.

Ejercicio 2011

Miles de Eurcs
31-12-2011
Personas,
Accionistas [Administradores y| Sociedades o | Otras Partgs
Significatives Directivos Entidades dal | Vinculadas
Gasios e Ingrasos Grupe

Total

Gastos:
Gastos financieros 2.483 E - 6.986] 9.454
Contratos de gestién o colaboracidn - - -
Transterencias de I+0 y acuerdos sobre - g 1 - E
ligencias
Arrendamisntos - E g E
Recepcidn de servicios - E 25.892 2B.875] 54.767|
Compra de biznas (terminados o en curso} - E 10.679 10.679)
Correcciones valorativas por deudas incobrables E E -
0 de dudosa cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos E
Otros gastos | 1.085 E E 1.088
Total Gastos 2.483 1.0B6 25.892 46.540 78.001

Ingresos:
Ingresos financieros 2.589 - g8 5.426] 8.113;
Caontraios de gestion ¢ colaboracion E - - -
Transferencias da [+ y acuerdos sobre
jicencias

Dividendos recibidos g - 10.263 - 10.383]
Arrendamientos E - g -
Prestacién da senvicios - - 10.698: E 10,698
Prestacion de servicios de ATR E 59.902| 69.902
Venia de bienes {ferminados o en cursa} - -
Beneficios por baja o enajenacidn de actives E - - - -
Otros ingreses E : |
Total Ingresos 2,589 - 21.158 75.328) £9.076

Ejercicio 2010

Miles de Euros
31-12-201¢
Personas,
Accionistas |Administradores vy} Sociedades o | Otras Pares
Significatives Diractivos Entidades del | Vinculadas
Gastos e Ingresos Gruno

Total

Gastos:
Gastos financieros 1.887| - - 5.880 7.467
Contratos de gestidn o colaboracion E - - E
Transterencias de 1+D y acusrdos sobre - - g - -
licencias
Arendamientas - g -
Recepcion de senvicios E - 31.508 3.798] 35.304
CGompra de bienss (ferminados o en curso) E - 5.081 5.081
Correcciones valorativas por deudas incobrables - - - - -
o de dudoso cobro
Pérdidas por baja o 2najenacién de activos - ] - - -
Otros gastos - 1.200) - ] 1,200
Total Gastos 1.587 1.200] 3 .5@1 14.758; 45.052]
k]

Ingresos:
Ingresos financieros 1.087 g &1
Contratos de gestion o colaboracisn -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre - b - - -
licencias
Dividendos recibides E E 10018 E 10.019
Amrendamisntos | E E E

Prestacion da servicles k E 10.562 -
Prestacidn de sarvicios de ATR E - E B88.230] 68.230
Venta de bignes (terminados o en curso) E E
Beneficios por bala 0 anajenacion de activos L - E - g
Otros Ingresos | ] -
Total Ingresos 1.067] - 21.200 73.189 95.466)

4969 6.655
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Ejercicio 2011

Otras ransacciones

Miles dg Euros

31-12-2011

Accionistas
Significativos

Administradores y|
Birectivos

Personas,
Sociedades o
Entidades dat

Grupe

Otras Partes
Vinculadas

‘Total

Compra de activos materiales,intanglbles u otros
Acuerdos de financiacion: craditos y aportaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arendamiento financiere {arrendador)
Amaorlizacién o cancelacion da crédites y contratos de
arrendamiento (arrandador)

Venta de actives materiales, intangibles y otros

capital (prestatario)
Contraios de arrendamiento financiero {arrendatario)

arrendamiento (arrendatario)

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportacionss de

Amortizacién ¢ cancelacion de préstamos y contratos de

9.008

251.324|

9.008

i(Garantias y avales prestados

iGarantias y avales recibidos

9.605]

Compramisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Divicandos y ofros beneficics distribuidos

Otras operaciones

Ejercicio 2010

Ofras ransacciones

Miles de Euros.

31-12-2010

Accionislas
Significativos

Administradores v
Direciivos

Parsonas,
Seciedades o
Entidades del

Grupo

Chras Paries
Vincula das

Total

Compra da activos materiales,intangibies u otros
Acuerdos de financiacion: créditos ¥ aporaciones de
capitai (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiera (arrendador)
Amortzacion o cancaiackin de créditos y contratos de
arrendamianto (a rrendador)

Venta de activos materiales, intangibles y otros

caplta (prestataric}
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

arrendamiento {a rrendaiario)

Acuerdos de finandagcidn: préstamos y aportadones ds

Amart zacion o cancelacién de préstamos y conlratos de

141.107]

35.522

260.093

35,522

Garantfas y avales prestados

(3arantias y avales recibidos

Compromisos adguiridos

3.100

Comprorrﬁsosl_g;arantias cancelados

Dividendos y otros bensficies distribuidos

Otras operaciones

§5.723

Dichas transaccicnes incluyen los gastos financieros derivades de los contratos

intereses con entidades financieras vincutadas del Grupo Enagas.

30.

301 Retribuciones salariales

Retribuciones al Consejo de Administracién y la Alta Direccién

de coberturas de

Las retribuciones petcibidas durante el ejercicic 2011 y 2010 por los miembros del Consejo de
Administracién y la alta dirsccion del Grupo, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2011
Otros Planes de | Primas de
Sueldos Dietas conceptos | pensiones | seguros
Consejo de Administracién 1.514 1.086 65 10 34
Alta Direccidn 1,966 - 84 60 44
Total 3.480 1.086 149 70 78
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Ejercicio 2010
Otres Planes de | Primas de | indemnizaciones
Sueldos’ Dietas conceptos | pensiones | seguros por cese
Consejo de Administracion 1.478 1.178] 58 10 63 -
Alta Direceién 2.180) - 77 62| 93 1.074,
Total 3.658 1.178| 135 72 156 1.074

' La retribucian fia v la retribucién variable anual por objetives ne han variado respecto al ejercicio 2009. Adicionalmente, como incentivo
plurianual devengado en varios elercicios, el Consejo de Administracién y 1a Aita Direccidn han percibida en ! sjercicio 2010 la cantidad
de 924 miles de euros y 1.103 miles de eurcs respectivamente.

Las retribuciones mencionadas distribuidas por cada uno de los miembros del Consejo de Administracion,
sin tener en cuenta los planes de pensiones ni la prima de seguros, han sido las siguientes:

Miles de euros
CONSEJEROS 2011 2010

D. Antonia Liardén Carratald, (Consejero Ejecutivo} ' 1.842 1.600
BANCAJA (Consejero Dominical} 20 107
Sagane Inversiones S.L. {Consejero Dominical) 76 76 P
Bilbao Bizkaia Kuixa (Consejero Dominical) 76 76
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (Consejero Dominical) 76 76
Mr. Sultan Hamed Khamis Al Burtarnani 53 -
D. Said Al Masoudi Consejero Dominical) - 57
Pefia Rueda S.L. Unipersonat (Consejerc Dominical) 64 64
D. Jesiis David Aivarez Mezquiriz (Conssjero Independiente) 64 64
D. Dionisio Martinez Martinez {Consejerc Independiente) 81 81
[. José Riva Francos (Consejero Independiente) 80 70
D. Ramon Pérez Simarro (Consgjero Independiente) 76 76
D. Marti Parellada Sabata (Consejero Independients) 77 81
D. Anionio Téllez de Peralta (Consejeros Independienie) - 28
D? Teresa Garcia-Mila Lioveras (Consejero Independiente) 76 76
D. Miguel Angel Lasheras Merino {Consejere Independiente} 64 64
D. Luis Javier Navarro Vigil (Consejero Externo) 76 76
[ isabel Sanchez Garcia (Consejera independiente) 64 42

Total 2.665 2.714

¥ Durante sl efercicio 2011, el Consajero Ejecutivo percibié una retribucicn fija de 980 miles de euros y una refribucion vartable de
554 miles de euros, que fueron aprobadas por el Consejo; asi mismeo, percibe dietas por asistencia al Consejo por imporie de 64
miles de euros, asi comao ofros conceptos de retribucién en especie por importe de 65 miles de euros, sumande todo elio 1.642
miles de euros. Ademds dispuso de una péliza de seguro de vida cuya prima en el ejercicio ha sido de 34 miles de euros y se han

aportado a su plan de pensiones 10 miles de eures.
Durante el efercicic 2010, la retribucién fila anual vy la retribucién variable anual por objstivas del Consejero Ejecutivo no variaron

respecto de 2009. Como incentive plurianual devengado en varios ejercicios, percibio la cantidad de 924 miles de euros y ademas
dispuso de una poliza de seguro de vida cuya prima fue de 63 miles de euros v se aportaron al plan de pensiones 10 miles de
2uros,

?De 1 de snerc a 21 ds febrero de 2011,

31. Otra informacién referente al Consejo de Administracién

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 229 y siguientes de la Ley de Sociedades
de Capital se incluye en la presente Memoria |a informacién relativa a la paricipacion en el capital y el
desempafio de cargos por parte de los miembros del Consejo de Administracién de Enagas S.A. en ctras
sociedades de andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social. Se ha
considerado, para la elaboracidn de la informacion, que son saciedades con andlogo o complementario
genero de actividad al de Enagés aquellas sociedades que, por si mismas, se dediquen a actividades de
transporte, regasificacion, distribucién o comercializacién de gas natural reguladas por la Ley 34/1998, del
Sector de Hidrocarburos.
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Asi, las participaciones en el capital de las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad comunicadas al Grupo por los Consejeros a 31 de diciembre de 2011 son las siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD N® ACCIONES | % PARTICIPACION
. N iberdrola, $.A. 312.380.724 5,000%
BEK (Bitbao Bizkaia Kut ? !
(Bilbao Bizkaia Kutxa) Gas Natural, SDG-Unioén fenosa 982.134 0,110%
D. Luis Jfavier Navasro Vigil BP, PLC 45,882 0,000%

Cabe destacar que D. Joseba Andoni Aurrekoetxea Bergara, representante de BBK en el Consejo de
Enagas, como persona fisica ostenta 107 acciones de Repsol.

Resaltar también que D. Carlos Egea Krauel, representante de Sagane Inversiones S.L.. en el Consejo de
Enagas, tiene una participacion de 9.971 acciones en el capital social de Iberdrola, S5.A. y una
participacion de 4.857 acciones en el capital social de Gas Natural SDG- Union Fenosa.

Cabe destacar que Oman Qil Holdings Spain, S.L. U., accionista de Enagés que propuso el nombramiento
de Sultan Hamed Khamis Al Burtamani como Consejere dominical de Enagds, ostenta el 7,5% de la
participacién indirecta en SAGGAS-Planta de Regasificacion de Sagunio, S.A. a través de su participe
directo Infraestructuras de Gas.

Los cargos o funciones que ocupan los Consejeros de la Sociedad en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad que han sido comunicadas a la sociedad Enagas, S.A. a
31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD CARGOS
BP Espafia SAU. Consejero
. ) - E.ON Espana Consejero
Luis Javier Navarro Vigil
ol £.ON Renovables S.L.U. Conssjero
TLA, 8. de R.L.de C.V. Consejero
SAGGAS-Planta de Regasificacion de .
Consejero
Sagunto, S.A.
Mr. Sultan Hamed Khamis al Burtarmani Infraestruciuras de Gas Consejero

Director de Desarrcllo de

Oman Qil Compay, S.A.0.C. Negocio

Cabe destacar que D. Joseba Andoni Aurrekoetxea Bergara, representante de BBK en el Consejo de
Enagas, como persona fisica es Consejero de Bahfa Bizkaia Gas, S.L.

Cabe resefiar que D. Manuel Menéndez Menéndez, representante de Pefia Rueda, S.L. en ef Consejo de
Fnagds, S.A., como persona fisica ostenta los cargos de Presidente de Hidroeléctrica del
Cantébrico, S.A. (H.C.), Presidente de Naturgas Energia Grupo, S.A. y Miembro del Conselho Geral e de
Supervisao de EDP RENOVABLES, S.A.

No hay actividades de la misma naturaleza, andlogas o complementarias a aquelias realizadas por

Enagas que sean desempefiadas por los Consejeros de ésta, ya sea por cuenta propia o ajena, no
comprendidas en el apariado anterior.

32. Garantias comprometidas con ferceros

Al 31 de diciembre de 2011 &l Grupo tenia prestados avales ante terceros derivados de sus actividades
por un importe de 114.493 miles de euros, {109.914 miles de euros en el sjercicic 2010). Por otro [ado,
también tiene concedidos avales financieros por un total de 510.000 miles de euros, (188.629 miles de
suros en el sjercicio 2010), como garantia de los préstamos concedidos por el Banco Eurcpeo de
Inversiones.
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l.os Administradores del Grupo estiman que no se derivardn pasivos significativos adicionales a los
registrados en el balance de situacién consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.

33. Otra informacién

El 18 de febrero de 2011 Bancaja Inversiones, S.A. procedid a vender el total de las acciones
representativas del 5% del capital social de la sociedad Enagés, S.A., presentando su renuncia al cargo
en el consejo celebrado el 21 de febrero. Dicha renuncia llevo aparejado el cese de Bancaja como
Vicepresidente del Consejo de Administracion y vocal de la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento.

Con fecha 18 de abril de 2011 el Consejero independiente D. José Riva francos fue nombrado presidente
de la Comision de Auditorfa y Cumplimiento en sustitucién de D. Marti Parellada Sabata cuyo plazo legal
de mandato habla finalizado.

El 18 de julio de 2011 el Consejo de Administracidn de la sociedad Enagas, S.A. aprobd una mejoraen la
politica de retribucién al accionista estableciendo un pay out del 65% con aplicacion en los resuitados del
ejercicio 2011 y del 70% para el periodo 2012-2014. Dichos incrementos deberdn ser aprobados en la
Junta General de Accionistas.

Con fecha 18 de julio de 2011 se hizo piblico ef mantenimiento por cuarto afio consecutivo de la sociedad
Enagas, en el Dow Jones Sustainability Index World (DJSI World), que incluye a las compafiias ejemplo
de las mejores practicas en sostenibilidad y responsabilidad corporativa.

El 21 de noviembre de 2011 el Consejo de Administracién de la sociedad Enagas, S.A. acordé nombrar a
fa Consejera Independiente Dfa. Isabel Séanchez Garcia Vocal de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento.

A 31 de diciembre ef rating a largo plazo de la sociedad Enagés, S.A. se mantuvo en “A27 y "AA-

Provecto de Searegacidn

El Consejo de Administracion de Enagds, S.A., en su reunién de 21 de noviembre de 2011 y previo
informe de las Comisiones de Auditoria y Cumplimiento y de Nombramientos, Retribuciones vy
Responsabilidad Social Gorparativa, formulod el “Proyecto de Segregacion” primer tramite necesario para
dar cumplimiento a lo dispuesto en la Disposicion final sexta de la Ley 12/2011, de 27 de mayo, sobre
responsabilidad civil por dafios nucleares o producidos por materiales radiactivos que ha introducido una
nueva Disposicién adicional trigésima primera de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos Conforme a dicha Disposicion.

1. La sociedad Enagés, S.A. constituird dos sociedades filiales en las que ostente la totalidad del capital
social y a las que correspondan las funcicnes de gestor técnico del sistema y transportista
respectivamente, que se realizard con la aportacion de todos los activos materiales y personales que se
encuentren actualmente dedicados al ejercicio de cada una de las citadas actividades. La sociedad
Enagas, S.A. podra transmitir su denominacién social a la sociedad filial transportista.

2. A la sociedad filial de Enagéas, 5.A. constituida con arreglo al apartado anterior que ejerza las funciones
del Gestor Técnico del Sisterna le seran de aplicacién todas las disposiciones de la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos refativas al mismo.

A la sociedad fifial que ejerza la actividad de transportista le serdn de aplicacion todas las disposiciones
de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos relativas a la citada actividad. Los
gasoductos de transporte primario que forman parte de la red troncal le serdn autorizados de forma
directa a dicha sociedad filial de {ransporte a [os efectos de la citada Ley [...].

La sociedad Enagés, S.A. no podrd transmitir a terceros las acciones de las filiales que realicen
actividades reguladas. -
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Por otra parte, la nueva Disposicion transitoria vigdsima tercera a la Ley del Sector de Hidrocarburos
establece un plazo de un afc desde la entrada en vigor de esta reforma para Ja constitucion de las
sociedades filiales antes referidas.

En consecuencia, y a los efectos de cumplir con el citado mandato legal, el érgano de administracion de
Enagés, S.A. ha formulado el correspondiente “Proyecto de Segregacidn” de conformidad con lo
dispuesto an los articulos 71 y 30.1 de [a Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Moedfficaciones Estructurales de
las sociedades mercantiles.

Con sujecién a los tramites y autorizaciones administrativas qus, en su caso, resulten de aplicacién, la
operacion de segregacion proyectada implicard la segregacién de dos partes del patrimonio de la
Sociedad, cada una de las cuales conformadora de una unidad econdmica auténoma e independiente,
congistentes en la actividad de transportista (la “Unidad Econdmica Transportista”), por un lado y la
gestion técnica del sistema gasista {la "Unidad Econémica GTS”}, por otro, y la transmision en blogue de
las mismas en favor de dos sociedades de nueva creacién que se constituiran con la denominacion social
de Enagas Trasnporie, S.A. {la "Sociedad Beneficiaria de Nueva Creacién Transportista®) y Enagas GTS,
3.A. {la “Sociedad Beneficiaria de Nueva Creacién GTS"), o con aquelias otras denominaciones sociales
que resulten de la certificacion negativa que pudiera expedir el Registro Mercantil Central.

En virtud de la operacién de segregacion proyectada, la Sociedad Beneficiaria de Nueva Creacion
Transportista adquirita por sucesion universal la Unidad Economica Transportista y la Sociedad
Beneficiaria de Nueva Creacién GTS adquirird por sucesion universal la Unidad Econdmica GTS.

El proceso de segregacion deberd seguir los tramites establecidos en la Ley de Modificaciones
Estructurales, entre elios el de su aprobacion por la Junta General de Accionistas y estd sujeto a la
obtencion de las autorizaciones administrativas pertinentes.

34. Negocios conjuntos

A continuacién se presentan datos sobre las sociedades en negoecios conjuntos de la Sociedad af 31 de
diciembre de 2011:

Métod %:e:;zchos Miles de Euros
. L. eto. ,° e Voio Dates de la Entidad Participada (")
- Pais Actividad contabiliza.| % centrolados
Sociedad inversién por Enagds Valor Neto Resultado
SA ' | enlibros i Activos | Patrimonio | INCN () | del ejercicio
il (ti-)
Gasoducio Al-Andalus, 5.A. Espafia Transporte de Gas 1.P. £6,86 50,00% 23.7441 70.949 5£3.849 28.207) 10.039]
{3asoducto de Extremadura, S.A. Espafia Transporta de Gas 1.P. 51 50,00% 8.732 34.367| 31.268 20.358 8.262
s - Almacenamianto y -
Bahla de Bizkaia Gas, S.L. Espafia regagificacisn L. 40 33,33% 44.334] 270.109 106.573 55485 10.087]
_ . Holding/ o
Subgrupe Aftamira LNG, OV, Helanda/Meéxico Regasificacién L.P. £0 50,00% 35.511 330.875 53.750 22.025 4.430)

I.P.: Integracién Proporcional.

*y Los datos se corresponden con los datos de las sociedades individuales bajo criterios contables del pafs
correspondiente y antes de realizar los ajustes de homogeneizacidn previos a la consolidacidn de los estados
financieros.

{**) Los datos correspondientes al subgrupo Altamira LNG, CV. se refieren al (ltimo frimestre del ejercicio 2011 periodo
a partir del cual el subgrupo ha pasado a formar parte del Grupo Enagas.

35, Hechos posteriores

Con fecha 4 de enero de 2012, Bilbao Bizkaia Kuixa {BBK) notificd a la CNMV la transmisidn de la
totalidad de la participacion accionarial que ostentaba indirectamente en ol capital de la sociedad Enagas,
S.A. a través de Kartera 1, S.L. Dicha transmision se produjo fuera del mercado por segregacion
societaria. Asf mismo, BBK pasa a denominarse Kutxa Bank tras la fusién de las tres cajas vascas (Kutxa,
BBK y Vital).

Con fecha 27 de enero de 2012, Don Carlos Egea Krauel, representante del Consejero Sagane
Inversiones, S.I.. en el Consejo de [a sociedad Enagds, S.A. ha comunicado a la sociedad qug~anco
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Mare Nostrum, S.A. tiene una pariicipacién indirecia en la sociedad Enagés, S.A. del 2,79% del capital
social, proveniente de la titularidad de 42.550.080 participaciones de Sagane inversiones, S.L.
representativas del 54,9% del capital social.

Con fecha 27 de enero de 2012 la agencia Fitch Ratings rebajé la calificacién crediticia del Reino de
Espafia a “A” desde “AA-". Como consecuencia de lo anterior, con fecha 30 de enero de 2012 la deuda
senior emitida por Enagas se vio modificada pasando a A+ desde AA-. Ei resto de calificacionss sobre
Enagas permanecen inalteradas {Long-term IDR: A+ Outlock Stable y Short-term IDR F1}).

Con fecha 1 de febrero de 2012 el Consejero Peia Rueda, 5.L.U. ha comunicado que Cantabrica de
inversiones de Cartera, 3.L.. (CIC, 8.L.) sigue siendo titular directo de 11.937.385 acciones de la sociedad
Enagés, S.A. , y que la titularidad de las participaciones sociales de CIC, S.L. han sido traspasadas a
Libarbank, S.A. como consecuencia de la segregacién del conjunto de elemenios patrimoniales y
accesorios integrantes del negocio bancario y traspaso de dicho negocio en bioque y a titulo universal de
Cajastur. Por este motivo, Liberbank, S.A. ostenta una participacién indirecta de un 5% del capital social
de Enagés al ser titular indirecto de 11.937.395 acciones de Enagés.
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO ENAGAS,

.-Evolucién del Grupo en 2011

El beneficio neto se sitda en 364.643 miles de euros con un incremento del 3,3% con respecto al ejercicio
anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 1.118.443 miles de euros.
Las inversiones del ejercicio 2011 alcanzaron una cifra de 781.405 miles de euros.

tos fondos propios del Grupo Enagés, S. A. se sitlian en 1.867.377 miles de euros siendo el patrimonio
neto de 1.861.596 miles de euros.

£l capitat social de la sociedad Enagds, S.A. estéd representado por 238.734.260 acciones ordinarias al
portador de 1,50 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Con facha 28 de diciembre de 2010 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Orden ITC/3354/2010,
del Ministeric de Industria Turismo y Comercio, por la que se establece la retfribucién de actividades
reguladas del sector gasista para el ejercicio 2011, y se actuafizan determinados aspectos relativos a la
retribucién de las actividades reguladas del sector gasista.

Durante e} afic 2011 se ha continuado ampliando y mejorando las instalaciones de regasiticacion,
transporte y almacenamiento para adecuarlas a las necesidades que plantean las previsicnes de
demanda futura. En este sentido se han realizado las siguientes acciones destacables:

+ Octavo tanque de 150.000 m® en la Planta de Barcelona.
¢ Duplicacién Gasoducio Tivissa - Paterna.
e Gasoducto Algete-Yela.

s Afinales def afio 2011 el Grupo Enagas, S.A. explotaba 2.280 Km de tuberias disenadas para operar
a presiones maximas de 72 y 80 bar respecto a los 8.981 Km que disponia en diciembre del afo 2010,
aumentando asf la seguridad de suministro y el desarrollo de zonas que hasta ahora no disponfan de gas
natural.

» Dentro de los activos de transporte se han incorporado ERMs, se han modificado distintas posiciones
de gasoducto, y se ha construido la Estacién de Compresion de Villar de Amedo. Durante el ano 2011 se
han pusesto en servicio 12 nuevas Estaciones da regulacidon/medida alcanzando a finales del afio la cifra
de 436 en operacion.

Con todo, a finales del afio 2011 la infraestructura gasista del Grupo Enagés, S.A., integrada por la Red
Basica de gas natural, era la siguiente:

Las Plantas de regasificacion de Barcelona, Huelva y Cartagena disponen de una capacidad total de
almacenamiento de 2.037.000 m3 de GNL en un total de 18 tanques, un fofal de 9 cargaderos de
cisternas y una capacidad de emision de 4.650.000 m3{n})/h.

El Almacenamiento subterrdaneo de Serrablo (Huesca) y el Almacenamiento subterraneo off-shore
Gaviota, operativos con una inysccion méxima de 8,9 Mm3/dfa y una produccidn maxima de 12,4
Mma/dia y la concesidn del Almacenamiento de Yela (Guadalajara) segun lo dispuesto en el Real Decreto
1061/2007 de 20 de julio.

Red de gasoductos con una longitud total de 9.280 Km con los siguientes ejes principales:
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- Eje Central: Huelva-Cérdoba-Madrid-Burgos-Cantabria-Pais Vasco, (con el Huelva-Sevilla-
Cérdoba-Madrid duplicado).

- Eje Oriental: Barcelona-Valencia-Alicante-Murcia-Cartagena.
- Eje Occidental: Almendralejo-Céceres-Salamanca-Zamora-Ledn-Oviedo,

- Eje Occidental hispano-portugués: Cérdoba-Badajoz-Portugal (Campo Malor-Leiria-Braga)
—Tuy-Pontevedra-A Corufia-Oviedo.

-Eje del Ebro: Tivissa-Zaragoza-Logrofio-Calahotra-Haro.

-Eje Transversal: Alcazar de San Juan-Villarrobledo-Albacete-Montesa.

-Eje Balear: Montesa-Denia-S. Antoni de Portmany- S. Juan de Dios.
Las siguientes entradas de gas al sistema por gasoductos:

Norte: Gasoducto Hispano-Francés Calahorra-Lac, que conecta la Peninsula Ibérica con la red europea
de gasoductos.

Sur; Gasoaducto Magreb-Europa y conexidn con los yacimientos de Marismas-Palancares en el valle del
Guadalquivir.

il.-Principales riesgos del negocio

El Grupo Enagés esta expuesto a la materializacion de diversos riesgos inherentes al sector, mercada en
el gue opera y a las actividades que realiza, que pueden impedirle lograr sus objetivos y ejecutar sus
estrategias con éxito.

Los principales riesgos asociados a las actividades desarrclladas por el Grupo se recogen en las
siguientss tipologias:

1. Riesgo de Negocio

Corresponde a pérdidas debidas a factores externos coma la regulacion, ciclos econémicos, niveles de
competencia, patrones de demanda, estructura de la industria, etc., asi como el riesgo de pérdidas
resultantes por la toma de decisiones incotrectas en relacion con los planes de negocio v fas estrategias
futuras de la compania.

Dentro dz esta tipologia de riesgo tiene una especial relevancia el riesgo regulatorio que es aquel ligado
al marco regulador en el que se realizan las actividades del negocio y también hace referencia a

determinados aspectos de tasas locales.

El Grupo ha establecido medidas para controlar y gestionar el tiesgo de negocio dentro del nivel de riesgo
aceptado, consistentes en la supervisién continua de los riesgos relacionados con la regulacion, mercado
y competencia.

2. Biesdgo de Contraparte

Comprende el rissgo de pérdidas derivadas del incumplimiento de una contraparte o de la incertidumbre
de la contraparte a cumplir con sus obligaciones.

£ Grupo califica el riesgo de Crédito o de Contraparie en las evaluaciones realizadas durante el 2011
como no relevante, dado que realiza transacciones con empresas de reconocida solvencia de_acuerdo
con las calificaciones de agencias de “rating” crediticias. 7
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La informacion relativa a la gestion de riesgos de contraparte se detalla en la Nota 18 del Informe de
Cuentas Anuales.

3. Riesgo Financigro

Bajo este epigrafe se valora la incertidumbre de los resultados como consecuencia de movimientos
adversos en variables financieras tales como los tipos de interés, de cambio, la fiquidez y otros factores
de mercado.

La politica de gesiién del riesgo financiero se recoge en la nota 16 del Informe de Cuentas Anuales.

4, Riesgo Operacional

Durante la operacion de la sociedad Enagas, S.A. se pueden producir pérdidas directas o indirectas
ocasionadas por procesos internos inadecuados, fallos tecnoldgicos, errores humanos o como
consecuencia de ciertos sucesos externos.

El Grupo ha identificado como riesgo operacional relevante: Incidencias en infraestructuras, equipos y
sistemas, précticas de negocic, mala calidad o interrupcién del servicio, practicas del empleo y seguridad
en el trabajo y el riesgo operacional de proveedores y contrapartes.

El Grupo Enagés mitiga estos riesgos realizando fas necesarias inversiones, aplicando procedimientos y
programas de operacién y mantenimiento, soportados por sistemas de calidad y planificando una

adecuada formacion y capacitacion del personal y una politica de aseguramiento adecuada.

5. Riesgo de Respongabilidad Penal

La Ley Organica 5/2010 de 22 de junio, que reforma el Codigo Penal, establece en su articule 31. bis la
responsabilidad penal de las personas juridicas.

En este contexto, el Grupo Enagds podria ser responsable en Espafia por los delitos que pudieran
cometer sus ejecutivos y empleados en el sjercicio de sus funciones y en su interés, en ¢l caso de gue no
hubiera ejercido ef control debido.

Para prevenir la materializacién de este riesgo, el Grupo ha aprobado un Modelo de Riesgos de
Responsabilidad Penal y estd implantando las medidas necesarias para la prevencion de la comision de
delitos en su &mbito empresarial.

8. Riesao Reputacional

Se trata de cualguier accién, evento o circunstancia que podria impactar de manera desfavorable en las
percepciones y opiniones qus sobre la compaiiia tienen los grupos de interés.

El Grupo tiene implantado un Proceso de Autoevaluacion del Riesgo Reputacional mediante la aplicacion
de técnicas de medicién cualitativas.

En dicho procesc se contempla tanto el posible efecto reputacional que cualquiera de los riesgos
contemplados en el modeio (operacionales, de negocio, contraparte y financieros) puede fener cuando la
materializacion del mismo no satisface las expectativas de los grupos de interés, como aquelios eventos
estrictamente reputacionales que se derivan de la accion, interés o juicio de un tercero.

El Grupo Enagds ha ideniificado como relevante aquel Riesgo Reputacicnal que proviene del efecto de la
materializacion de ciertos riesgos: Operacionales, {Interrupcidn del servicio, Practicas de negocio
incorrectas, Errores y retrasos en la salida de datos y comunicacion interna y externa, Dafios a terceras
personas y sus activos ,etc.), Regulatorios y el Riesgo de Liquidez.
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Asi misme, se ha considerado clave, por su relevancia, la gestién de ciertos riesgos definidos como
estrictamente reputacionales, que se derivan de [a accion de un tercero.

1.-Uiilizacién de instrumentos financiergs

El Consejo de Administracién de Enagas aprobd en febrero de 2008 una politica de coberturas de tipos de
interés que permitiesen aproximar el coste financiero de la Compafifa a la estructura de tipos fijada como
objetivo en el Plan Estratégico de la Compania.

En cumplimiento de la politica aprobada, a lo largo del afic se contrataron una serie de operaciones de
cobartura de tipos de Interés de tal forma que al 31 de Diciembre de 2011 el 71% del total de la deuda
bruta estaba protegido frente a subidas de tipos de interés.

IV.-Evolucién previgible

Para &l ejetcicio 2012 se espera realizar unas inversiones de 550 millones eures y volumen de
inversiones puestas en explotacién de 750 miles de euros.

En relacién al Beneficio Neto se contempla mantener el resultado de 365 millones de euros en el ejercicio
2012. Asi mismo se mantiene ¢l objetivo de crecimiento anual acumulado previsto en la actualizacion
estratégica entre 2010-2014,

V.-Actividades de investigacion y desarrollo

Las actividades de innovacion tecnolégica desarroiladas por el Grupe Enagas durante 2011 se han
concentrado en la evaluacion, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias gasistas, con el fin de
aumentar y mejorar la competitividad de la compaiifa, focalizando el esfuerzo tecnol6gico en proyectos de
valor estratégico para la Sociedad.

Las actividades mas importantes por dreas llevadas a cabo dentro del ejercicio 2011 han sido:

a) Produccion (GNL). Continta el desarrollo de nuevas fases del proyecto para la elaboracién de
un modelo de fiabilidad para equipos e instalaciones de plantas. Se ha llevado a cabo un estudio
de la mejora de toma de muesiras en cargadercs de cisternas de GNL, asi mismo se estd
llevando la evaluacidn de la Incertidumbrs giobal en el Balance de las Plantas. Se esta
svaluando la posibilidad de instalar Turboexpansores en la Planta de Barcelona, con objeto de
aprovechar los saltos de presién los caudales de emisidn disponibles para generar energia
eléetrica. Por dltimo se participa junto con otras empresas europeas en el desarrollo de un
densimetro patrén primario para [a medida de la densidad del GNL.

by Transporte. Ha finalizado el proyecto de Disefio, Construccién y Puesta en marcha de una
Planta de Generacidn eléctrica en la Estacion de Compresion de Almendraleje. Se esta
evaluando la implantacidén de un sistema de Planificacién y Optimizacién Loglstica de las red,
que permite distribuir los flujos de gas en el sistema de forma oOpiima, atendiendo las
necesidades operativas y las demandas comerciales planteadas por los distintos agentes del
sector.

¢) Seguridad. Se ha continuado con diferentes proyectos y estudios relacionados con el andlisis de
riesgos en gaseductos y plantas de GNL.

d) Medicién. Se ha iniciado la operacién del Banco de Calibracion de Contadores de gas en alta
presion. Se ha implantande satisfacteriamante un sisterna de supesvision en continuo de las
variables de medida en las posiciones mas criticas desde el punto de vista de la medicién. Se
han estudiado y comprobado diversas mejoras de las técnicas cromatograficas y de los patrones
utilizados. Se estd estudiando la implantacion de un sistema de asignacion de la calidad del gas
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por simulacién, utilizando para ello Jas herramientas disponibles actualmente en el CPC (Modelo
ASTRAY} y los andlisis de gas obtenidos en puntos clave de {a red.

@) Proyectos de Interéds General. Se estd estudiando el impacto gue puede tener en el sistema
gasista la introduccién de Biogas en las redes de transporte, desde diversos puntos de vista asi
como al desarrollo de una nueva normativa europea para €l intercambio transfronterizo de gas

f) Otros asuntos. Se estd colaborando con D8I en el disefio y construccion de un CPD de alta
eficiencia enargética “Green Data Center” en el Centro de Zaragoza, dotado de instalaciones de
trigeneracién capaces de cubrir las necesidades energéticas un unas emisiones
medioambientales reducidas.

Vi.-Operaciones con accignes propias

£1 Grupo no ha realizado ninguna operacion con acciones propias durante el ejercicio 2011.

Vii.-informacion Adicional

a) La estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porceniaje del capital social que
represente.

Capital de ia sociedad:

Fecha de Ultima . . Namero de Namero de
s Capital social (€) .
modificacion acciones derechos de voto
03-05-02 358.101.390,00 238.734.260 238.734.260
Todas las acciones pertenecen a una tnica clase.
b) Cualquier restricecion a la transmisibilidad de las acciones.

No existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones.

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.
Nombre o denominacion social del d Nu;:"nerg de ol o Nur:n erz de " % sobre el fotalde
accionisia Brecnos de volo | aerechos og ",:0 ® | derechos de voto
directos indirectos (%)

OMAN QOIL COMPANY, S.A.0.C. 0 11.936.702 5,000

ATALAYA INVERSIONES, S.R.L. 0 11.836.714 5,000
CAJASTUR (Caja de Ahorros de

Asturias) 0 11.937.395 5,000
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{*) A través de:

Nommbre o denominacion social del Numera de % sobre el total de
accionista derecl?os de voto derechos de volo
directos
OMAN OIL. HOLDINGS ESPANA,
S.LAU. 11.836.702 5,000
SAGANE INVERSIONES, S.L. 11.936.714 5000
CANTABRICA DE INVERSIONES
DE CARTERA, S.L. 11.937.395 5,000
Total: 35.810.811 15,000
Nombre o denominacion social del Numero de Numero de % sobre el total de
accionista derechos de voto de,rec_hos de ‘iOtD derechos de voto
directos indirectos (*}
DON ANTONIO LLARDEN
CARRATALA 56.396 0 0,024
BBK (Bilbao Bizkaia Kutxa) 0 11.836.713 5,000
DONA TERESA GARCIA MILA
LLOVERAS 1.500 G 0,001
MR. SULTAN HAMED KHAMIS AL
BURTAMANI 1 8] 0,000
DON DIONISIO MARTINEZ
MARTINEZ 2.010 0 0,001
DON LUIS JAVIER NAVARRO
VIGIL 10 7.075 0,003
DON MARTI PARELLADA SABATA 910 o 0,000
DON RAMON PEREZ SIMARRO 100 0 0,000
SAGANE INVERSIONES, S.L. 11.836.714 0 5,000
SOCIEDAD ESTATAL DE
PARTICIPACIONES
INDUSTRIALES (SEP)) 11.936.713 0 5,000

! Notifics a la CNMV que durante [a celebracion de la Junta General de Accionistes de la sociedad Enagsas,
S.A. EI 25 de marzo de 2011, &l ostentd 13.338.775 derechos de voto indirectos, equivalentes al 5,587%
del total de derechos de voto que componen el capital social de la sociedad, en representacion de 5.038
accionistas.

(*) A través de:

Nombre o denominacian social del Namero de % sobre el total de
- derechos de voto
accionista . derechos de voto
directos
KARTERA 1, S.L. 11.936.713 5,000
NEWCOMER 2000, S.L.U. 7.075 0,003
Total: 11.943.788 5,003

d) Cualquier restriccion al derecho de voto.

La Disposicién Adicional Trigésima Primera de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos, vigente desde [a entrada en vigor de la ley 12/2011, de 27 de mayo, de responsabilidad
civil por dafios nucleares o producidos por materiales radiactivo, establece en su apartado 2 que:
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“Ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de
la sociedad matriz (Enagas, S.A.) en una proporcién superior al 5 por 100 del capital social, ni
gjercer derechos politicos en dicha sociedad por encima del 3 por 100. Estas acciones no podran
sindicarse a ningun efecto. Aguellos sujetos que realicen actividades en el sector gasista y
aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente participen en el capital de
éstos en mas de un 5 por 100, no podran ejercer derechos politicos en dicha sociedad mafriz por
encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no seran aplicables a la participacién directa o indirecta
correspondiente al sector publico empresarial. Las participaciones en el capital social no podran
sindicarse a ningdn efecto.

Asi mismo, la suma de participaciones directas o indirectas, de los sujetos que realicen
actividades en &l sector de gas natural, no podra superar et 40 por 100.

A efectos de computar la participacién en dicho accionariado, se atribuirdn a una misima persona
fisica o juridica, ademas de las acciones y otros valores poseidos o adquiridos por las entidades
pertenecientes a su mismo grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, def Mercado de Valores, aquellas cuya titularidad corresponda:

a) A las personas que acilien en nombre propio perc por cuenta de aquélla, de forma concertada
o farmando con 2lla una unidad de decision. Se entenderd, salvo prueba en contrario, que actian
por cuenta de una persona juridica o de forma concertada con ella los miembros de su érgano de
administracién.

b) A los socios junto a los que aquélla ejerza el control sobre una entidad dominada conforme a
lo previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 dz julio, del Mercado de Valores.

En todo caso, se tendra en cuenta tanto la titularidad dominical de las acciones y demas valores
como los derechos de voto que se disfruten en virtud de cualquier titulo.

El incumplimiento de la limitacién en fa participacién en el capital a la que se refiers el presente
articulo se considerara infraccién muy grave a los efectos sefialados en el articulo 109 de la
presente Ley, siendo responsables las personas fisicas o jurfdicas que resulten titulares de los
valores o a quien resulte impuiable el exceso de pariicipacion en el capital o en los derechos de
voto, de conformidad con lo dispuesto en los pdrrafos anteriores. En todo caso, sera de
aplicacién &l régimen sancionador previsto en dicha Ley".

En concordancia con la mencionada prevision legal, el articulo 6 bis (“Limitacidn a la participacion en &l
capital social y al ejercicio de derechos politicos”) de los Estatutos Sociales de la sociedad Enagas, S.A.
establece lo siguiente:

"Ninguna persona fisica o juridica podrd participar directa o indirectamente en el accionariado de
la Sociedad en una proporcién superior al 5 por 100 del capital social, ni ejercer derechos
politicos por encima del 3 por 100. Estas acciones no podrén sindicarse a ningun efecto.
Aguellos sujetos que realicen actividades en el sector gasista y aquellas personas fisicas o
juridicas que, directa o indirectamente participen en el capital de éstos en mas de un 5 por 100,
no podrdn ejercer derechos politicos por encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no seran
aplicables a la participacion directa o indirecta correspondiente al sector piblico empresarial. Las
participaciones en el capital social no podran sindicarse a ninglin efecto.

Asi mismo, la suma de participaciones directas o indirectas, de los sujetos que realicen
actividades en el sector de gas natural, no podra superar el 40 por 100,

A los efectos de computar la participacion en el accionariado de la Sociedad se estard a lo
dispuasto en la Disposicion Adicienal Vigésima de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos”.
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La Disposicion Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos fue
modificada por la Ley 12/2011, de 27 de mayo, de responsabilidad civil por dafios nucleares o producidos
por materiales radiactivos, que establecié esas mismas fimitaciones a la participacién en el capital social y
al ejercicio de derechos politicos en la vigente Disposicién Adicional Trigésima Primera de la Ley 34/1998,
de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos.

e) Los pactos parasociales.

No hay constancia de la existencia de pactos parasociales entre los accionistas de la Socisdad.

f Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracion y a la medificacion de estatutos de la Sociedad.

Disposiciones estatutarias que afectan al nombramiento y sustitucion de miembros del érganc de
administracion:

ARTICULO 35°. — COMPOSICION DEL CONSEJO.

La Sociedad estard regida y administrada por el Consejo de Administracion, al que
corresponderd colegiadamente la representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él. La
representacién se extenders, sin limitacién alguna de facultades, a todos los actos comprendidos
en el objeto social.

El Consejo de Administracién estard integrado por & miembros, como minimo, y 17 como
méximo, nombrados por la Junta General.

La sleccién de los miembros de! Consejo de Administracion se efectuara por medio de votacion.
A estos efectos, las acciones que voluntariamente se agrupen hasta constituir una cifra de capital
social igual o superior a la que resulte de dividir este dltimo por el ndmero de miembros del
Consejo, tendra derecho a designar a los que, superando fracciones enteras, se deduzcan de la
correspondiente proporeién. En el caso de que se haga uso de esta facultad, las acciones asf
agrupadas no intervendran en la votacién de los restantes miembros del Consejo.

El carge de Consejero, para el que no se requiete la cualidad de accionista, serd renunciable,
revocable y reelegible una 6 mas veces.

El nombramiento de los Consejeros surlird efecto desde el momento de su aceptacion.

No pueden ser Consejeros [os que se hallen en cualquiera de las situaciones a que se refiere el
articulo 124 del Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

ARTICULO 37°.- CARGOS.

El Consejo de Administracién designara a su Presidente, y en su caso, un Vicepresidente, el que
hard en defecto de aquél sus veces. A falta de Vicepresidente sustituird al Presidente el
Consejero de mas edad.

Compete, asi mismo, al Consejo de Administracién la designacion de Secretario, pudiendo
nombrar, ademds un Vicesecretario, que en defecto de aquél hard sus veces, los que podran no
ser Consejeros. En defecto de ambos hard las veces de Secretario et Consejero de menos edad.

El Presidente, el Vicepresidente si lo hubiere, y el Secretario del Consejo de Administracién y el
Vicesecretario, si lo hubiere, que sean reelegidos miembros del Consejo por acuerdo de la Junta
General, continuaran desempefiando los cargos que, hasta ese momento, ostentaren en el seno
del Consejo sin necesidad de nueva eleccién, sin peruicio de la facultad de revocacion que
respecto de dichas cargos corresponde al Consejo de Administracion. .
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Disposiciones del Reglamento de Organizacién y Funcionamiento del Consejo de Administracion
{aprobado por el Consejo de Administracion el 28 de marzo de 2007):

ARTICULO 3. COMPOSICION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA.

1.- Dentro de los limites méximo y minimo establecidos en ef articulo 35 de los Estatutos
Sociales vigantes, y sin perjuicio de Ia facultad de propuesta que corresponde a los accionistas, el
Consejo de Administracién propondrd a la Junta General el nimero de Consejeros que en cada
momento estime oportunc en consideracion a los intereses de la Sociedad. A la Junta General
correspondera la determinacion de su nimero.

2.- El Consejo de Administracion estara integrado por Consejeros de las categorias que se
sefialan a continuacién:

a) Conssieros Internos o Eiecutivos: que desempefien funciones de Alta Direccidn o sean
smpleados de la Sociedad o de su Grupo. Cuando un Consejero desempefie funciones de Alta
Direccion v, al mismo tiempo, sea o represenie a un accionista significativo o representado en el
Consejo, se considerard como Ejecutivo o Interno a los afectos del presente Reglamento.

Su nOmerc no excedera del 20 por 100 del ndmero total de miembros del Consejo de
Administracién.

b} Consejeros Externos: Que seran, a su vez, de tres tipos:

b1) Consejeros Dominicales: Aquellos que posean una participacién accionarial superior o
igual a la que se considere legalments como significativa o que hubieren sido designados por su
condicién de accionistas, aunque su participacién accionarial no alcance dicha cuantia, asi como !
quienes representen a dichos accionistas.

b2) Conseijeros Independientes: aquellos de reconocido prestigio profesional que puedan
aportar su expetiencia y conocimientos al gobiemo corporative y que, no incluidos en las dos
categorias anteriores, retinan las condiciones pravistas en el articulo 9 del presente Reglamento.
El nimero de Consejeros Independientes representara al menos un tercio del total de
Consejeros.

b3} Otros Consejeros Externos: aquéllos Consejeros Externos que no siendo dominicales no
puedan ser clasificados como Consejeros Independientes conforme al articulo 9 del presente
Reglamento.

En el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion para la cobertura
de vacantes, el Consejo de Administracién procurard gque en la composicion del érgano los
Consejeros Independientes representan una amplia mayoria sobre los Consejeros Ejecutives y que
dentro de los Consejeros Externos, la relacién entre el ndmero de Consejeros Dominicales y el de
Independientes refleje la propercién existente entre | capital de la sociedad representado por los
Consejeros Dominicales y 2l resto del capital.

ARTICULO 8. NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS.

1.- Los Consejeros serdn nombrados por la Junia General o por el Consejo de
Administracion, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anonimas
y en los Estatutos Sociales.

2.- El nhombramiento habré de recaer en personas que, ademds de cumplir los requisitos
legales y estatutarios que el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y posean los
conocimientos y experiencia profesionales adecuados al ejercicio de sus funciones.

> ga
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Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de Administracion a la
consideracién de la Junta General y las decisiones de nombramiento gue adopte dicho 6rgano en
virtud de las facultades de cooptacién gue tiene legalmente atribuidas, deberan estar precedidas
de la correspondiente propuesta de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el
Consejo de Administracién se aparte de las recomendaciones de dicha Gomisién, habra de motivar
las razones de su proceder y dejar constancia en Acta de sus razones.

3.- Los procedimientos de seleccion no adolecerdn de sesgos implicitos que obstaculicen
la seleccion de consejeras. La Sociedad buscard e incluird entre los potenciales candidatos
mujeres que retnan el perfil profesional buscado.

ARTICULO 9.- DESIGNACION DE CONSEJEROS INDEPENDIENTES.

Se considerardn Consejeros Independientes aquellos que, designados en atencién a sus
condiciones personales y profesionales, puedan desempefiar sus funciones sin verse
condicionados per relaciones con la Sociedad, sus accionistas significativos o sus directivos. No
podran ser clasificados en ningin caso como Consejeros Independientes quienes:

a) Hayan sido empleados o Consejeros Ejecutivos de sociedades del Grupo, salvo que
hubieran transcurrido 3 6 5 afios, respectivamente, desde el cese de esa relacién.

b) Perciban de la Sociedad, o de su mismo Grupo, cualquier cantidad o beneficio por un
concepto distinto de la remuneracion de Consejero, salvo que no sea significativa. No se tomaran
en cuenta, a efectos de o dispuesto en este apartado, los dividendos ni los complementos de
pansiones que reciba el consejero en razon de su anterjor relacion profesionai o laboral, siempre
gue tales complementos fengan caracter incondicional y, en consecuencia, la sociedad que los
satisfaga no pueda de forma discrecional, sin que medie incumpfimienio de obligaciones,
suspender, medificar o revocar su devengo.

¢} Sean, o hayan sido durante los Gltimos 3 afios, socio del auditor externo o
responsable del informe de auditoria, ya se trate de la auditorfa durante dicho periodo de Enagas,
8.A. o de cualquier ofra sociedad de su Grupo.

d) Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de ofra sociedad distinta en la que algin
Consejero Ejecutivo o Alto Directivo de Enagés, S.A. sea consgjero externo.

e) Mantengan, o hayan mantenido durante el dltimo afio, una relacién de negocios
importante con Enagés, S.A. o cualquier sociedad de su Grupo, ya sea en nombre propio 0 ¢omo
accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera
mantenido dicha relacion. Se consideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes o
servicios, incluidos los financieros, la de asesor o consultor.

f) Sean accionistas significativos, consejeros ejecutivos o altos directivos de una entidad
que reciba, o haya recibido durante los 3 (iltimos afios, donaciones significativas de Enagés, S.A. 0
de su Grupo. No se consideraran incluidos en esta lefra quienes sean meros patronos de una
Fundacidn gue reciba donaciones.

a) Sean conyuges, personas ligadas por andloga relacion de afectividad, o parientes
hasta &l segundo grado de un Consejero Ejecutivo o Alto Directivo de la Sociedad.

h) No hayan sido propuestos, ya sea para su nombramiente o renovacién, por la
Comision de Nombramientos y Retribuciones.

i} Se encuentren, respecto a algln accionista significativo o representado en el Consejo,
en alguno de los supuestos sefalados en las letras a), e), f) 0 g). En el caso de la relacion de
parentesco sefalada en [a letra g), la limitacién se aplicard no sélo respecto del accionista, sino
también respecto a sus consejeros dominicales en la scciedad participada. Los Conseje
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Dominicales que pierdan tal condicién como consecuencia de la venta de su participacion por el
accionista al gue representaban sélo podran ser reslegidos como consejeros independientes
cuando el accionista al que representaban hasta ese momento hubiera vendido la totalidad de sus
acciones en la Sociedad.

Un Consejero que posea una participacion accionarial en fa Sociedad podra tener la condicion de
independiente, siempre que satisfaga todas las condicionss establecidas en este articuio v,
ademas, su participacién no sea significativa.

ARTICULO 10.- DURACION DE CARGO Y COOPTACGION.

Los Consejeros ejercerdn su cargo durante el plazo de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos. 1.os
Consejeros designados por cooptacidn ejercerdn su cargo hasta la fecha de reunion de la primera
Junta General.

ARTICULO 11.-  REELECCION DE CONSEJEROS.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, encargada de evaluar [a calidad del trabajo y la ;
dedicacion al cargo de los Consejeros propuestos durante el mandato precedente, informara con L
caracter preceptivo scbre la propuesta de reefeccidn de Consejeros gue el Consejo de :
Administracion decida presentar a la Junta General.

Con cardcter general, deberd procurarse una adecuada rotacién de los Consgjeros
independientes. Por dicha razén, cuando se proponga la reeleccién de alguno de ellos, serd
preciso que se justifique la concurrencia de las circunstancias que aconsejen su continuidad. Los
Consejeros Independientes no permanecerdn como tales durante un periodo continuado superior &
doce afios.

ARTICULO 12.-  GESE DE LOS CONSEJEROS.

1.- Los Consejercs cesardn en el cargo una vez celebrada la primera Junta General desde -
que haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y en todos los demas supuestos en
que asi proceda de acuerdo con la Ley, los Estatutos Sociales y el presente Reglamento.

2.- Los Consejeros deberdn poner su carge a disposicién del Consejo de Administracién y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los casos siguientes:

a) Cuanda se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previsios,

b} Cuando infrinjan gravemente sus obligaciones como Consejeros.

c) Cuando puedan poner en riesgo fos intereses de la Sociedad o perjudicar sy
crédito y reputacién. Si un Consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de
apertura de juicic oral por alguno de los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley
de Sociedades Anénimas, el Consejo examinara el caso tan pronto como sea posible y,
a la vista de sus circunstancias concretas, decidird si procede o no que el Consejero
contintie en su cargo.

d) Cuando desaparezca la causa por la que fueron nombrados, Ejecutivos.

e) Cuando los Consejeros Independientes dejen de reunir las condiciones
exigidas por el arf. 9.

f) Cuando el accionista al que representen los Consejeros dominicales venda
integramente su participacién accionarial. También lo haran, en el nimero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel
que exija la reduccién del niimero de Consejeros Dominicales. g
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En los supuestos contemplados en las letras d), e} y ), si el Consejo de Administracién no
considerase conveniente gque el Consejero formalice su renuncia, éste debera ser incluido en la
categoria gque, cordorme al presente Reglamento, corresponda en funcidn de sus nuevas
circunstancias.

3. El Consejo de Administracion no propondra el cese de ningln Consejero Independiente
antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando
concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Gomisién de Nombramientos.

4.- Una vez producido el cese en el desempefio de su cargo, no podra prestar servicios en
otra entidad competidora durante el plazo de dos afios, salvo que el Consejo de Administracion le
dispense de esta obligacion o acorte su duracién.

Disposiciones estatutarias que afectan a la modificacién de Estatutos:
ARTICULO 26° — QUORUM ESPECIAL.

Para que la Junta General Ordinaria o Extracrdinaria pueda acordar vélidamente la emision de
obligaciones, el aumento o la reduccién del capital social, la transformacidn, fusién o escision de
la Sociedad, y en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, serd necesario en
primera convocatoria la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto,

En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto.

g) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos
a Ia posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El tnico miembro del Consejo de Administracién que dispone de poderes de representacion de la
Sociedad es su Presidente D. Antonio Llardén Carratala, a quien el Consejo de Administracion otorgo los
poderes gue constan en la escritura publica otorgada el 9 de febrero de 2007 ante el Notario de Madrid D.
Pedro de la Herran Matorras, con el ndmero 324 de su protocolo y gue constan inscritas en e registro
Mercantil de Madrid Tomo 20.090; Libro 0; Folio 172, Seccién 8; Hoja M-6113; Inscripcién 668. Aunque
dichos poderes comprenden amplias facultades de representacién no incluyen la posibilidad de emitir o
recomprar acciones de la Sociedad.

Con independencia de ello se encuentra en vigor el acuerdo 10° adoptado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2007 en los siguientes términos:

“Facultar, tan ampliamente como en derecho sea necesario, al Consejo de Administracion, para
que de acuerdo con lo previsto en el articulo 153 b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda
aumentar &l capitat social en una o varias veces y en cualquier momento, en el plazo de cinco
afios comtados desde la celebracion de [a presente Junta, en la cantidad méxima de 179 millones
suros mediante la emisidn de nuevas acciones, con o sin voto, con prima de emision o sin ella,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo
fijar jos términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, ast
como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripeion
preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital quedard aumentado
sxclusivamente en la cuantfa de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccidn al articulo
de los Estatutos Sociales relativo al capital social. Asi mismo, se faculta al Consejo de
Administracién para excluir el derecho de suscripcion preferente en los términos dsl articulo 159
de la Ley de Sociedades Andnimas”.
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h) Los acuerdos significatives que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica
de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte seriamente perjudicial para la
sociedad, Esta excepcién no se aplicard cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacién.

No existen acuerdos de esta naturaleza.

i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente
o si 1a relacién laboral llega a su fin con motive de una oferta publica de adquisicion.

La Sociedad tiene suscrito con el Presidente Ejecutivo y con siete de sus directivos contratos que incluyen
clausulas indemnizatorias expresas.

En todos los casos dichas clausulas son de aplicacion en los casos de extincion a instancias de la
sociedad, despide disciplinario improcedente; despido por causas objetivas del art. 52 del Estatuto de ios
Trabajadores o decisién del directivo con fundamento en alguno de los motives del art. 50 de los Estatutos
de los Trabajadores v la resolucidn se declare justificada por conciliacién entre las partes, Sentencia
judicial, Laudo Arbitral o Resolucién del Organo Administrativo competente. No se aplican cuando la
resolucién se debe a decisién unilateral del Directivo sin expresion de causa alguna.

Todos estos contraios han sido aprobados por el Consejo de Administracion.

Vill.-Hechos posteriores

Con fecha 4 de enero de 2012, Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) notificd a la CNMV la transmisién de la
totalidad de la participacién accionarial que ostentaba indirectamente en el capital de la sociedad Enagas,
S.A. a través de Kartera 1, 8.L. Dicha transmisién se produjo fuera del mercado por segregacion
societaria. Asi mismo, BBK pasa a denominarse Kuixa Bank tras la fusién de las tres cajas vascas {Kutxa,
BBK y Vital).

Con fecha 27 de enero de 2012, Don Carlos Egea Krausl, representante del Consejero Sagane
Inversiones, S.L. en el Consejo de la sociedad Enagds, S.A. ha comunicado a la sociedad gue Banco
Mare Nostrum, S.A. tiene una participacion indirecta en la sociedad Enagés, S.A, dei 2,79% del capital
social, proveniente de la titularidad de 42.550.080 participaciones de Sagane inversiones, S.L.
representativas del 54,9% del capital social,

Con fecha 27 de enero de 2012 la agencia Fitch Ratings rebajé la calificacion crediticia det Reino de
Espafa a “A” desde “AA-". Como consacuencia de fo anterior, con fecha 30 de enero de 2012 la deuda
senior emitida por Enagds se vio modificada pasando a A+ desde AA-. El resto de calificaciones sobre
Enagds permanecen inalteradas (Long-term IDR: A+ Outlook Stable y Short-term IDR F1).

Con fecha 1 de febrero de 2012 el Consejero Pefia Rueda, S.L.U. ha comunicado que Cantdbrica de
Inversiones de Cartera, S.L. (CIC, S.L.) sigue siendo titular directo de 11.937.3985 acciones de fa sociedad
Enagés, S.A. , y que la titularidad de las participaciones sociales de CIC, S.L. han sido traspasadas a
Liberbank, S.A. comc consecuencia de la segregacién del conjunto de elementos patrimoniales y
accesorios integrantes del negocio bancatic y traspaso de dicho negocio en biogue y a titulo universal de
Cajastur. Por este motivo, Liberbank, S.A. ostenta una participacion indirecta de un 5% del capital social
de Enagés al ser titular indirecto de 11.837.395 acciones de Enagds.
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GRUPO ENAGAS

El Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. en fecha 6 de febrero de 2012, y en cumplimiento de
los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de
Comercio, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2011, el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito, rubricados por el
Secretario y con el sello de la Sociedad.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD. A los efectos dispuestos en el articulo 8.1 b) del Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre, los administradores firmantes declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y de las empresas
comprendidas en la consolidacion, tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel
de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de la Sociedad y las empresas comprendidas en
la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrentan. Asimismo declaran que no les consta que el administrador que no firma haya mostrado
disconformidad respecto de las cuentas anuales y el informe de gestion.

Presidente

D. Antonio Llardén Carratala

Consejeros
D. Jesus David Alvarez Mezquiriz D. Miguel Angel Lasheras Merino
Dfia. Isabel Sanchez Garcia D. Marti Parellada Sabata
Diia. Teresa Garcia-Mila Lloveras Mr. Sultan Al Burtamani
D. Dionisio Martinez Martinez Sagane Inversiones, S.L.
(Representada por D. Carlos Egea Krauel)
D. Luis Javier Navarro Vigil Sociedad Estatal de Participaciones Industriales-SEPI
(Representada por D. Ramén Aguirre Rodriguez)
D. Ramoén Peréz Simarro Pefia Rueda, S.L. Unipersonal
(Representada por D. Manuel Menéndez Menéndez)
D. José Riva Francos Bilbao Bizkaia Kutxa-BBK

(Representado por D. Joseba Andoni Aurrekoetxea Bergara)

Secretario del Consejo

D. Rafael Piqueras Bautista
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