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ENAGAS S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
{Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
QOPERACIQNES CONTINUADAS 556.644 504.749
Imparte neto de la cifra de negocios Nota 20.1 1.075.505 947.028
Ventas - -
Prestacion de servicios 1.075.505 847.028
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 14.877 16.089
Aprovistonamientos Nota 20.2 (8.681) (8.429)
Consumo de mercaderias - -
Gonsumo de materias primas y otras materias consumibles (8.861) (8.429)
Trabajos realizados por ofras empresas - -
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - R
Otros ingresos de explotacion 33.405 31.714
Ingresos accesorios y olros de gestion corriente 30.6843 29,128
Subvenciones de explotacion incorporadas ai resultado det ejercicio ) 2762 2 586
Gastos de personal Nota 20.3 (80.432) (81.901)
Sueldos, satarios y asimilados (59.058) (60.455)
Cargas sociales (21.374} (21.448)
Provisiones - -
Ctros gastos de explotacion (204.700}) {155.862)
Servicios exteriores (198.518) (146.939)
Tributos 5.721) (3.169)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por cperaciones comerciales 2.194 (3.294)
Ctros gastos de gestion corriente {2.855} {2.480)
Amortizacion del inmovilizado NotaBy7 {311.935} (283.913)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiere y oiras 20.734 20.681
Excesos de provisicnes - -
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado 17.751 {658)
Deterioros y pérdidas 115 {813)
Resultados por enajenaciones y otros 17.636 155
RESULTADO DE EXPLOTACION 556.644 504.749
Ingresos financieros Nota 20 4 44.365 29.966
De participaciones en instrumentes de patrimonio 10.363 10.019
- En empresas del grupe y asociadas 10.363 10,018
- En terceros - -
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 34.002 19.947
- En empresas del grupo y asociadas 98 619
- En terceros 33.904 19.328
Gastos financieros Nota 20.4 (95.019) {75.571)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (31) -
Por deudas con terceros (94.737) {75.548)
Por actualizacion de provisiones (251) (25)
Variacién det valor razonable en instrumentos financieros - -
Cartera de negociacion y otros - -
Imputacion al resultado det ejercicio por activos financieros disponibles para la venta - -
Diferencias de cambio [ -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas - -
Resuitades por enajenaciones y ofros - -
RESULTADO FINANCIERO {50.648) {45.605)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 505,996 459.144
Impuestos sobre beneficios Nota 19.4 {147 .321) {132.079)
RESULTADD DEL EJERGCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 358,675 327.065
CPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado de! ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 358.675 327.065

Las Notas 1 & 25 descritas en la Memoria adjunla forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al 31 de diciembre de 2011




ENAGAS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2041 Y 2010
A) ESTADO DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDQS
(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2014 2010
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {f) 358.675 327.065
Ingresos y gastos imputadoes directamente al patrimonic nete
- Por coberiura de flujos de efective Nota 15 {14.146) (3.982)
- Subvenciones, donaciones y legadas recibidos {968} 19.84%
- Efecto impositive 4,533 (4.755)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1§ (16.581) 11.004] (4.418) 13.620
1.326 (4.107)
Transferencias a la cuenta da pérdidas y ganancias
- Por cobertura de flujos de efective tota 16 9727 37.682
- Subv i , iones y legados recibid (23.389} (23.141)| (24.357) {3.300)
- Efecto impositivo 4.100 1.638 7.307 980
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ()} (3.562}) {3.829))
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS {I+1I+IIl) 338,532 334.338

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Ingresos ¥ (3astos reconocidos a 31 de diciembre de
2011
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ENAGAS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERGICIOS 2011 Y 2010

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION () 549.309 615.197
Resuitado del ejercicio antes de impuestos 505.996 459.144}]
Ajustes al resuitado: 312.272 203.710
- Amertizacion del inmavilizado 311.935 263.913
- Comecciones valorativas por deterioro (115) 813
- Variacion de provisiones {2.194y 3.294
- Imputacion de subvenciones (23.496) (23.267)
- Resultados por bajas y enajenaciongs de inmovilizado (17.636) {155)
- Ingresos financieros (44.365) {29.9686)
- Gastos financieros 85.019 75,571
- Otros ingresos y gastos {6.876) 3.507
Cambios en e! capital corriente {159.640) (24.429)
- Existencias 400 1.147
- Deudores y otras cuentas a cobrar (167.128) (34.102)
- Otros activos cotrientes (4.484) (3.277)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 11.572 11.803
Otros flujos de efectivo de fas actividades de explotacion {109.318) {113.228)
- Pagos de intereses (141.840) (104.710)
- Cobros de dividendos 10.363 10.019
- Cobros de intereses 33.519 13.637
- Cobros {pagoes) por impuesto sobra beneficios {41.361) {26.253)
- Otros cobros (pagos) - (5.921)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) {578.284) {776.633)
RESULTADC DE EXPLOTAGION
Pagos por inversiones (626.689) {777.844)
- Empresas del grupo y asociadas {45.575) (45.334)
- Inmovilizado intangibie {30.199) (22.515)
- Inmovilizado material (547.195) {609.995)
- Otros activos financieros (3.730) {100.000}
Cobros por desinversiones 48.415 1.211
- Empresas del grupo y asociadas 32.315 1.000;
- Inmovilizado intangible 15.521 102
- Inmovilizado material 579 109
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {Ill) 360.390 593.668
Cobros y pagos por instrumentes de patrimonio - 13.500
- Subvenciones, denaciones y Jegados recibidos - 13.500
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 576.952 7656.910
- Emisién de obligaciones y otros valores negociables - -
- Emision de deudas con entidades de crédito 1.234.627| 880.422)
- Emisién de deudas con empresas del grupo y asocladas 5.000 -
- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (662.421) (114.512)
- Devolucion y amartizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas (254) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {216.562} {185.742)
- Dividendos (216.582) (185.742)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+lI+1V) 331.415 432,232
Efectivo o equivalentes al comienze del ejercicio 1.068.934 636.702
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.400.349 1.068.934]




Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2011
Enagas S.A. -

1.~ Actividad de la empresa

Enagés, S.A. es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con ta Ley de Sociedades de Capital, siendo su
objeto social de acuerdo con sus estatutos sociales la impartacién, adquisicién y venta de gas natural en el mercado
nacional regulado, asi como su regasificacién, almacenamiento y transporte tanto para el mercado regulado como para el
liberalizado ademas de actividades de transporte y almacenamiento de dioxido de carboro, hidrageno, bicgas y ofros
fluidos de caracter energético, de aprovechamiento del calor, del frio y de energias asociadas a sus actividades
principales o resultado de las mismas y la posibilidad de participacién en actividades de gestion de mercados de gas
natural. Su domicilic social se encuentra en Paseo de los Olmos, n° 19 28005 Madrid. En la pagina “web’: www.enagas.es
y ensu domicilio social pueden consuitarse los Estatutos sociales y demas informacton pdbiica sobre la Scciedad.

Adicionalmente a las operaciones gue lleva a cabo directamente, Enagas, S.A. es cabecera de un grupo de entidades que
inciuyen participaciones en negocios conjuntos, que s& dedican a actividades diversas y que censtituyen, junto cen
Enagas, S.A., el Grupo Enagés (en adefante, el Grupo). Consecuentemente, de acuerdo con 1a legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas del Grupo, gue incluyen, asi mismo, las participaciones en
negocios conjuntos e inversiones en entidades ascciadas. Las Cuentas Anuales de la sociedad Enagas, S.A. a 31 de
diciembre de 2011 han sido formuiadas por los Administradores, en reunion de su Consejo de Administracion celebrado &f
dia 8 de febrero de 2012. Las Cuentas Anuales del ejercicio 2010, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de Enagas, S.A. celebrada el 25 de marzo de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Estas Cuenias Anuales se presentan en miles de euros (salvo mencion expresa) por ser ésta la moneda funcional del
entorno econémica principal en el que opera Enagas.

2.- Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas Cuentas Anuales se han formulado por los Administradores de acuerde con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, gue es el establecido en:

a) Coédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrsta 1514/2007.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en
desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus hormas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

2.2 Imagen fiel

{as Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el R.D. 1514/2007 por &l gue se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muesiran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y de los flujos de efactive habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas Cuentas Anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose gue seran aprabadas sin modificacion alguna.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicicnalments, los Administradores han formulado estas
Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en dichas Cuentas Anuaies.




Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2011
Enagas S.A. -

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio de las Cuentas Anuales son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por l0s Administradores de la Sociedad para su elaboracion.

En las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2011 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
la Alta Direccién de la Sociedad - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de los
" activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

e La vida util de los activos intangibles y materiales {ver Nota 4.1y 4.2)

« La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (ver Nota 4.2)
« Previsiones de facturas pendientes de formalizar.

s Provisiones por depreciacion de repuestos de inmovilizado material (ver Nota 4.2).

o Las cuentas pendientes de liquidacion de ejercicios anteriores con la Administracion (ver Nota 4.8).

» Los derechos de CO; efectivamente emitidos durante el ejercicio (ver Nota 24.3).

» Provisiones por desmantelamiento/costes de abandono (ver Nota 4.2).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2011
sobre los hechos anaiizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos
{al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes Cuentas Anuales.

Durante el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2011 no se han producido cambios significativos en
las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2010, asl como, no se espera que pueda afectar a ejercicios futuros.

2.5 Comparacion de la informacién.

1a informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta (nica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién def ejercicio 2011.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de cambios en el patrimonio neto y
del Estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensicn, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en e} ejercicio 2010.

3.- Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resuitado del ejercicio formutada por los Adminisiradores de ia Sociedad y que se
sometera a la aprobacién de la Junta General de accionistas es la siguiente (en miles de eurcs):

2011
A reservas voluntarias 121.657
A dividendos 237.018
Resultado 2011 358.675
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Con fecha 21 de diciembre, la sociedad Enagés, S.A. ha procedido al pago de 0,381 euros brutos por accién como

dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011,

Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto la

existencia de liquidez suficiente para |a distribucion de dividendos fueron los siguientes:

Miles de euros
Estado contable Estado centable
provisional provisional
formulado el 31 de | formulado el 31 de
octubre de 2011 octubre de 2010
Resultado contable neto 299.934 281.885
10% Reserva Legal - -
Resultado "disponible” para distribucién 299.934 281.885
Previsién del pago a cuenta {90.958) {74.485)
Prevision de tesoreria entre el 31 de Octubre
y el 31 de Diciembre:
- Saldo de tesoreria 1.410.708 1.017.330
- Cobros proyectados en el periodo considerado 139.000 149.000
- Lineas de crédito y préstamos concedidos por Entidades
Financieras 609.000 1.005.006
- Pagos proyectados en el periodo considerado
{Incluido el pago a cuenta) (269.030) {261.350)
Saldo previsto de tesoreria 1.889.676 4.909.940

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas Anuales del
ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por &l Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion.
Posieriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas per deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a fos aplicados para los activos materiales {ver
nota 4.2}.

a) Gastos de investigacion y desarrolio:

Los costes de Investigacion se activan, amortizandose el 95% del coste en el primer afio y el resto en el afio siguiente,
siempre que estén especificamente individualizados por proyectos, su imporie pueda ser claramente establecido y existan
motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto.

Los costes de Desarrallo se activan y se amortizan linealmente a lo largo de su vida Util, si estan especificamente
individualizados por proyectos, su importe puede ser claramente establecido y existen motivos fundados para confiar en el
&xito téonico y en la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto.
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b) Concesiones administrativas:
Las Concesiones administrativas se valoran al precio de adquisicién y se amortizan en funcién de la vida de las mismas.

Las concesiones s6lo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a titulo oneroso en
aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados para su abtencion directa del
Estado o de la Entidad Pdblica correspondiente. Si se dan las circunstancias de incumplimiento de condiciones, que
hacen perder los derechos derivados de una congcesion, ef valor contabilizado para la misma se saneara en su fotalidad,
al objeto de anular su valor neto contable. Dichas concesiones se amertizan en funcién de la vida (il de las mismas.

¢) Aplicaciones informaticas:

Los costes d= adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la gestion se
registran con cargo al epigrafe “Actives intangibles™ del Balance de Situacién. Los costes de mantenimiento de fos
sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se incurren. Se
valoran por el importe satisfecho por la propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, asi como par su
coste de produccion si son desarrollados por la sociedad. La amortizacion de los mismos se realiza en un plazo de cuatro
afios.

d) Derechos de emision de gases de efecto invernadero:

Durante el ejercicio 2011, la sociedad Enagés, S.A. procedid a reconocer como Inmavilizado Intangible los derechos de
emision de gases de efecto invernadere asignados para el sjercicio 2011 en et Plan Nacional de Asignacion 2008-2012.
Dichos derechos se han registrado siguiendo los criterios establecidos en la Resolucién del ICAC de 8 de febrero de 2006
por la que se aprueban las normas para el registro, valoracién e informacion de los derechos de emisidn de gases de
efecio invernadero. Estos derechos se han valorado al precio spot del primer dia habil del afio 2011 segun el RWE
Trading GMBH. La imputacion a resultados se hace en funcién de los derechos consumidos a la fecha de clerre. La
Sociedad sigue ta politica de registrar como activo intangible no amortizable los derechos de emisién de igual forma que
para el resto de sus activos, por lo que se valoran inicfalmente por su coste de adquisicion, dotandose la correspondiente
provisién en caso de que el valor de mercado sea inferior al mencionado coste de adquisicion.

El inmaovilizado Intangible con vida definida se amortiza en funcion de la misma, que equivale a los siguientes porcentajes
de amortizacion:

Porcentaje anual | Vida Gtil

Gastos de Desarrolio 5%-50% 20-2
Cancesiones, patentes, licencias, marcas y similares:

- Concesiones portuarias en Planta de Barcelona 1,33%-1,28% 78-75

- Concesiones portuarias en Planta de Huelva 7.60% 13

- Otras concesiones en Planta Bilbao 20,00% 5

- Uso dominic publice radioeléctrico 20,00% 5
Aplicaciones Informaticas 25% 4

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccian, con excepcion de la
revalorizacion efectuada como consecuencia de la actualizacién de balances realizada en el ejercicio de 1998, y
posieriormente se minora por la correspondienie amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro si las hubiera,
conforme al criterio mencionado al final de la presente nota.
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Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al active como mayor valor del bien exclusivamente
cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de su vida Util, deduciéndose en su caso el
valor neto contable de los bienes sustituidos. Por el contrario, los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y
reparacion se cargan a los resultados del gjercicio en que se incurren.

Los costes capitalizados incluyen;

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion de los proyectos de infraestructura devengados Unicamente
durante el periodo de construccion en obras si éste es superior at afio, siendo la tasa media de capitalizacién bruta
utilizada para determinar el importe de los costes por intereses a capitalizar durante el ejercicio 2011 de 2,93% (2,83% en
2010).

2. Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso. Los importes capitalizados por estos
conceptos se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 2011 en el epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo™

3. Los desembolsos futurcs, a los que la Socledad debera hacer frenie en relacién a la obiigacion de desmantelar
determinados activos fijos tangibles correspondientes al Aimacenamiento Subterraneo de Serrablo, Yela y Gaviota, al final
de su vida util. El importe en lioros de dichos activos incluye una estimacion del valor presente a la fecha de adquisicion
de los costes que supondran para la Sociedad las tareas de desmantelamiento, registrandose con abono al epigrafe
*Provisiones a largo plazo” {ver Nota 16) del Balance de Situacion adjunto. Adicionalmente, dicha provision ha sido objeto
de actualizacién en los periodos siguientes a su constitucion.

Tras el RD 1061/2007 de 20 de julic de 2007 por el que se le otorga a Enagas la concesion de explotacién para el
Almacenamiento Subterraneo de Yela Iz Sociedad a los efectos del cumplimiento de lo establecido en el articulo 25.3 de
ia Ley 34/1998, de 7 de octubre, por la que se fija la provision econdmica de desmantelamiento en 14,7 millones de euros
ha registrado la provision como mayor valor del Inmovilizado. Esta provisién se actualizard cada afio por el efecto
financierc ocasionado que la sociedad lleva contra una cuenta por cobrar a largo plazo con la CNE ya que una vez
autorizado el desmantelamiento, podra solicitar Ja realizacién de pagos a cuenta por concepto de cosies de
desmantelamiento.

Los gastos y actualizacion de abandono del Almacenamiento Subterraneo de Serrablo corresponden a la dotacidn de [a.
provisidn necesaria para cumpiir con las exigencias detalladas en la “Orden de & de septiembre de 1995 sobre la

concesién administrativa a Enagas, S.A. para el almacenamiento de gas natural en Jaca, Aurin y Suprajaca, del campo de

Serrablo”, por la que se exige la presentacion de un proyecto de abandono del campo de Serrablo y cuya aprobacion era

requiisito imprescindible para llevar a cabo las actividades de almacenamiento.

Asimismo, la Sociedad ha procedido a registrar, de acuerdo con lo establecido en el articulo 25.3 de la Ley 34/1998, de 7
de octubre, la provisién por desmantelamiento asociada al almacenamiento subterraneo de "Gaviota™. En relacion con
este almacenamiento, debemos indicar que la Sociedad alcanzé con Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A y Murphy
Spain Oil, S.A., anteriores propietarios de la instalacién, un acuerdo para su adquisicion durante el ejercicio 2010 anterior,
si bien no se han obtenido las correspondientes autorizaciones por parte de los Organismos Reguladores para la
eiecucion efectiva de esta compra hasta el mes de abrit de 2011, fecha a partir de la cual, Enagas, S.A. ha procedido al
regisiro contable de la misma.

Los bienes en construccion destinados a la produccién, al alquiler o a fines administrativos, o a otros fines adn por
determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas por deterioros de valor reconocidas. El coste
incluye, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses capitalizados y los gastos de personal relacionados
directamente con las obras en curso de conformidad cen la politica contable de la sociedad. La amortizacién de estos -
activos, al igual que la de ofros activos inmobiliarios, comienza cuando fos activos estan listos para el uso para el que
fueron concebidos.

Se registra como [nmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para la explotacién de los
almacenamientos subterraneos de gas natural, gas colchén, amortizandose en el periodo de vida Util especificado en la
regulacién vigente o en el perfodo de arrendamiento si este 5 menor.
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Se registra como Inmovilizado material no amortizable, el gas natural correspondiente tanto al nivel minimo de llenade de
los gasoductos como al nivel minimo operativo de las plantas de regasificacién, también denominado gas taldn, dado su
caracter de gas no dispenible y por tanto inmovilizado segun indica fa regulacién actuai, siendo valorado al precio de
subasta tal y como indican la Orden ITC/3993/2006 y la Resolucion de 18 de abril de 2007 (ver Nota 7).

La amortizacién del inmovilizado material sigue el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual calculades
en funcién de los afios de vida Gtil estimada de [os respectivos bienes, segln el siguiente detalle:

Porcentaje anual V'df atil
(afios)

Construcciones - 3%-2% 50-33,33
Instalzciones técnicas (red de transporte) 5%-2,50% 40-20
Depésitos 5% 20
instalaciones de Almacenamientos Subterraneos 10% 10
Gas colchan ' 5% 20
Otras instalaciones técnicas y maguinaria 12%-5% 20-8,33
Utiles y herramientas | 30% 3,33
Mobiliario y enseres 10% 10
Equipos para procesos de informacion 25% 4
Elementos de transporte 16% 8,25

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada gjercicio {para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida Util indefinida) o siempre que
existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la Sociedad procede a estimar mediante el denominado
“Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros. '

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su venta y el valar en
uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de recuperacion
del inmovilizado material, el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente fa fotalidad de los casos.

Para estimar e! valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de
los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones
secioriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los préximos cinco afos estiméndose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ningln caso, a partir del quinto afio son crecientes ni superan a las tasas de crecimiento
de los afios anteriores.

Para calcular el valor actual, estos flujos se descuentan a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste de capital del
negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las
primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona geografica.

En el caso de qus el imperte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe "Dotaciones a amortizaciones™ de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

4.3 Inversiones inmobiliarias
El epigrafe inversiones inmabiliarias del balance de situacion recoge los valores de terrenos, edificios y ofras

construcciones gue se mantienen bien, para explotarios en régimen de alguiler, bien para obtener una plusvaifa en su
venta como consecuencia de fos incrementos que se produzcan en ef futuro en sus respectivos precios de mercado.
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Estos activos se valoran de acuerdo con |0s criterios indicados en la Nota 4.2, relativa al inmovilizado material,

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismes se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y veneficios inherentes a la propiedad detl active

objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las oparaciones de arrendamiento financiere en las gue la Sociedad actia como arrendatario, se presenta el coste de
los activos arrendados en el Batance de Situacion segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un
pasivo por &l mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al
inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida 1a opcién de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y
ios impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter
coningente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren. '

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares & los aplicados al conjunto de Tos
actives materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arendamiento operativo, se fratard como un cobro o page
anticipado que se imputaré a resultados a lo largo del periodoe del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban [os
beneficios del activo arrendado.

4.5 Instrumentos financieros

4.5 1 Activos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de fa empresa, o los gue no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantfa fija ¢ determinable y no se negocian en
un mercado activo.

by Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento fiiada
y cobros de cuantia determinable, gue se negocian en un mercado activo y sobre fos que la Sociedad manifiesta
su intencion y capacidad para conservarles en su poder hasta la fecha de su vencimiento.

¢} Inversiones en el patrimenio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del grupo
aquellas vinculadas con ta Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas sabre las que la
Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

dy Activos financieros disponivles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonic de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.
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Valoracién inicial -

Los actives financieros se registran inicialmente al valer razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo gue otorgan control sobre
la sociedad dependienie, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesicnaies relacionados con la
adquisicién de la inversion se imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias.

Valoracion posterior -
Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de fas correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como ia diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién {incluyendo el fondo de cornercio, si lo hubiera}.

Por altimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
Patrimonio Neto ef resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un
deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos
previamente en el Patrimonic Netc pasan a registrarse en la Cuenia de Pérdidas y Ganancias. En este sentido, existe la
presuncién de que existe deterioro (de caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de
cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante el periodo de un afic y
medio sin que se recupere &l valor.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia cbjetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en fa Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. '

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, &
criterio utilizado por la Sociedad para calcular fas correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, consiste en
registrar las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y
el vaior en libros por el gque se encuentran registradas. El importe & recuperar de la deuda se calcula mediante el
descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés efectivo considerada en el momento inicial de la
operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fiujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en
las que la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas de actives financieros con pacto de
recompra por su valor razenable o las fitulizaciones de actives financiercs en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacion recibida, en ias cesiones de activos financieros en las que se reienga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurse”, las ventas de activos
financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas ias pérdidas esperadas.
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4.5 2 Pasivos financiercs

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, 0 también aquellos que sin tener un crigen comercial, no
pueden ser considerados como instrumentos firancieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

{ o8 instrumentios financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios que los
correspondientes a los activos financiercs mantenidos para negociar descritos en el apartado anteriof. La Sociedad da de
baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5.3 Instrumentos de patrimonio .

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos
todos sus pasivos. . .

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio Neto por el importe recibido, neto de
los gastos de emisién.

. 4.5.4 Derivados v operaciones de cobertura

Lz Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variacionas de tipos de interés. En el marco de dichas
operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de cobertura.

Para que estos instrtumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son designados inicialmente
como tales documentandose [a refacién de cobertura. Asi mismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periédica &
lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable} que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es
esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta
(atribuibles al riesgo cubierio} se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del 8C al 125%
respecto del resultado de la partida cubierta.

La Sociedad aplica coberturas de flujos de efectivo y de valor razonable. El registro en funcién del tipo de cobertura es el
siguiente:

a) Coberturas de valor razonable: la parte del elemento cubierto para la que se esta cubriendo el riesgo, al igual
que el instrumento de coberiura, se valoran por su valor razonable, registrandose las variaciones de valor de
ambos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como resultados financieros.

b} Cobertura de flujos de efeciive: los cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en la parie en
que dichas coberturas son efectivas y netas de su efecto fiscal, en el epigrafe “Patrimonio Neto — Ajustes por

. cambios de valor — Operaciones de cobertura”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en funcion de la evolucion del riesgo cubierto. Los resultados
correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias como resuitados financieros. :

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando ef instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o
ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o
pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se
mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzea
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la operacién que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas “acumulados netos reconocidos en el
patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del perfodo.

Durante el ejercicio 2011 se han renovado todos los contratos de avales que vencian en ese periodo.

A 31 de diciembre de 2011 Enagas, S.A. tenia prestados avales comerciales a terceros derivados de su actividad de
inversién en infraestructuras, por un imporie de 110.847 miles de euros (108.914 miles de euros en el gjercicio 2010). Por
otro lado, también tiene concedidos avales financieros por un total de 510.000 miles de suros (188.629 miles de euros en
el gjercicio 2010) como garantia de los préstamecs concedidos por el Banco Europeo de Inversiones.

4.6 Existencias

Existencias de Gas Natural

Lés Unicas existencias de gas natural de las que dispone Enagés, S.A. son las dedicadas a gas colchdn y a gas de
llenado de los gasoductos y de las plantas de regasificacion que explota, y por consiguiente, estan recogidas dentro del
Inmovilizado Material.

Resto de gxistencias

El resto de las existencias no relacionadas con gas natural, se valoran por el menor importe entre el coste de adquisicidn
o produccién y el valor neto realizable. L.a valoracion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de
mano de obra directa y los gastos generales de fabricacién, incluyéndose también los incurridos al trasladar las
existencias a su ubicacion y condiciones actuales, en el punto de venta.

Asi mismo, la Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la
oportuna provision cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido & un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de fa misma.

4.7 Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcional utiizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el tipo
de cambio en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios 0 pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

4.8 Impuestos sobre beneficios

E! gasto o ingresa por.impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y
la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventsjas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con af reconocimiento y ta cancelacion de los activos y pasivos
por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se preven
pagadercs o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no
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aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran apiicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aguellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

- Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en gue se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra fas que poder hacerlos efectivos.

1 os ackivos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan con contrapartida en patrimonic neto. :

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan-dudas schre su recuperacion futura. Asi mismo, en cada cierre se
evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida
en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, s decir, cuando se produce fa corriente real de
pienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién'
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

[ngresos

Les ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método dei tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuande se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconccen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Como consecuencia de la normativa que afecta a Enagas, S.A. publicada en 2002 (aplicable a partir del 19 de febrero de
2002), a continuacion se detalla los criterios aplicados para el reconocimiento de los ingresos sujetos a la nueva
regulacién: :

s E115 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia tres Ordenes Ministeriales por las que
se establecen el nuevo sistema retributivo para las actividades reguladas de! sector del gas natural en Espafia,
que entraron en vigor el 19 de febrero de 2002. Estas Ordenes establecian la retribucién de las actividades
reguiadas de! sector gasista asi como las tarifas de gas natural y los peajes y cAnones asociados al acceso de
terceros a las instalaciones gasistas estableciendo la retripucién total a percibir para el resto del afio 2002 por las
actividades de gestion de compra y venta de gas para el mercado a tarifa, regasificacién, almacenamiento y
transporte de gas, gestion técnica del sistema y distribucion de gas y para todas las empresas que ejercen éstas
actividades, asi como férmulas y criterios de actualizacién y determinacion de la retribucién de dichas actividades
para los préximos afios. Posteriormente, y con caracter anual, se han ido publicando nuevas gque han ido
sustituyendo a las de los afios anteriores.

e Con fecha 28 de diciembre de 2010 fue aprobada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio la Orden
Ministerial ITC/3354/2040 por la que se establecen los peajes y canones asaciados al acceso de terceros a las
instalaciones gasistas para el ejercicio 2011, [a tarifa de Gltime recurso y se actualizan determinados aspectos
relativos a la retribucién de las actividades reguladas del sector gasista.




Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2011
Enagas S.A. -

+ Con fecha 17.de noviembre de 2011, fue aprobada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio la Orden
Ministerial ITC/3128/2011 por la que se actualizan determinados aspectos relacionados con el acceso de
terceros a las instalaciones gasistas y ia retfribucion de las actividades reguladas.

Con la aparicion de esta nueva normativa se reconoce a Enagas, S.A. el derecho a obtener una retribucion por la
realizacion de las siguientes actividades:

- Transporte.

- Regasificacién incluyendo [a carga de cistemas de GNL y el trasvase de GNL a buque.

- Almacenamiento.

- Gestién Técnica del Sistema. .

. Constitucién de los talones de los tanques de GNL y del gas minima de llenado de los gascductos.
- Autoconsumos de gas natural.

- Ventas de condensados del almacenariiento de Gaviota recientemente adquirido.

- Intereses aplicables a los ingresos percibidos del sistema de liquidaciones.

- Incentivo de mermas de regasificacion.

- Incentivo global a la disponibitidad.

Los aspectos més relevantes desde el punto de vista de los ingresos en cuanto al detalle normativo que reguia la
actividad de Enagas, S.A. se desarrolla en la Nota. 5 adjunta.

(Gastos

Los gastos se reconocen en la Cuenta de Perdidas y Ganancias cuando tiene lugar una disminucidn en los beneficios
econémicos futuros relacionados con una reduccién de un active, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo
o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no
cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

4.10 Provisiones y contingencias
Los Administradores de ta Sociedad en la formulacion de las Cuentas Anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que crigine una salida de recursos, perc que resultan indeterminados en cuante a su
importe yf o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingenfes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 6 no, UNG O mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se sstima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que remota. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en gue no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion -posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, feniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, ¥ registrandose
los ajustes que sutjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gaste financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepio en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
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haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacicn, la
compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.’

Al cierre del ejercicio 2011 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones interpuestos
contra los grupos empresariales con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de ia
Sociedad como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira
un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen que no hayan sido registrados o
indicados en estas Cuentas Anuales.

4.11 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por-tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en &l ejercicio en el gue se adopta la decisidn del
despido. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacidn de una prevision por este
concepto.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiantal los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad de fa
Sociedad, cuya finalidad principal es fa minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o efiminacion de la contaminacion futura. ’

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instataciones cuyo objeto sea la eliminacién, limitacidén o el
control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrolic de la actividad gasista sobre el medio
ambiente se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la adguisicion de elementos de
inmovilizado, se consideran gastos del gjercicio. :

Por lo que respecta a las posibles contingencias gue en materia medioambiental pudieran producirse, Enagas, S.A.
considera que éstas se encuentran suficientemente cublertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que tienen
suscritas.

4.13 Compromisos por pensiones

Enagas contribuye de acuerdo con el Plan de Pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones a
un plan de contribucién definida “Enagas Fondo de Pensiones’, cuya Ensidad Gestora es Gestion de Prevision y
Pensiones, S.A. vy la Depositaria es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que cubre los compromisos adquirides por la
sociedad con el personal activo afectado. Reconoce unos derechos consolidadas por servicios pasados y se compromete
a la aportacién mensual de un porcentaje medio del 8,8% del salario computable. Es un plan de modalidad mixia
destinade a cubrir tanto las prestacicnes de jubilacion, como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Las aportaciones efecfuadas por la Entidad por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitule "Gastos de
Personal” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias. Las cuantias devengadas y pendientes de aportar al ciewre de cada
ejercicio se registran, por su valor actual, en el epigrafe "Provisiones a largo plazo — Obligaciones por prestaciones a largo
plazo al personal” de los Balances de Situacion.

La Entidad tiene asumido, con los directivos y personal especifico de grado maximo en‘la Sociedad el compromiso de
pago de una retribucion variable a titulo de “premio” por cumplir una serie de caracteristicas durante su vida laberal,
siendo normalmente un premio fijado en funcién de su remuneracion en el momento de la jubitacion.

4.14 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donacionas y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios siguientes:
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a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se vaioran por el valor razonable del importe o
el bien concedido, en funcion de si son de caracier manetaric o no, y se imputan a resuitados en proporcién a la
dotacién a la amortizacion efectuada en el periode para los elementos subvencionados o, en st ¢aso, cuande se
produzeca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios ©
propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras Hienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden exceplo si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios.
Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara @ medida que se devenguen los
gastos financiades.

4.15 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Seciedad consideran gue no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

4.16 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica como “Activos no corrientes mantenidos para la venta™ aquellos activos para los cuales en la fecha
de cierre del Balance de Situacion se han iniciado gestiones activas para su venta y se estima que la misma se lleve a
cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha. Estos activos se valoran por el menor valor entre el importe en
libras o el valor estimado de venta deducidas los costes necesarios para llevarlos a cabo, y dejan de amoriizarse desde el
momento en que son clasificados como {ales.

Los aciivos y pasivas no corrientes mantenidos para la venta se presentan en el Balance de Situacion en una Unica linea
denominada “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y "Pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos
para la venta”.

A 31 de diciembre de 2010 las participaciones que la sociedad Enagas, S.A. poseia en Gasoduto Campo Maior-Leiria-
Braga, S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. se consideraron como activos no corrientes manienidos para la venta, (Ver Nota
11).

4.17 Combinaciones de negocios
L as combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina la fecha de
adquisicidn y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables adquiridos y los pasivos

" asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia enire los valores razonables
de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello referido a la fecha de
adguisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

_ Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del cumplimiento
de condiciones predeterminadas.
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No forman parte de! coste de la combinacion los gastos refacicnados con la emision de los instrumentos de patrimonio o
de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asi mismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion los hororarios abonados a
asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacion ni por supuesto ios gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden conciuirse los procesos de valoracion
necesarios para aplicar el método de adquisicion deserito anteriormente, esta contabilizacion se considera provisional,
pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el pariodo necesario para obtener la informacidn requerida que en
pingln caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan
retroactivamente modificando la infarmacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados, salvo que
dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios postericres en su valor razonable
no se reconocen.

4.18 Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se ha dispuesto de €| por otra
via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras condiciones, representa una linea de
negocio o un area significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganangcias y en una Unica partida
denominada “Resultado del ejercicio procedente de ias operaciones interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado
después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la
valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los elementos que constituyen la
actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el carécter de
interrumpidas en la fecha de cierre del gjercicio al que corresponden las cuentas anuales.

4.19 Clasificacién de saldos de largo plazo y circulante

En el Balance de Situacion adjunto los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como “circulante®
aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses y como “a largo plazo” los de vencimiente superior a dicho periodo.
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5.- Regulacion de retribucion

a} Ingresos por la actividad de regasificacion, almacenamiento y transporte.

£n el afio 2008 se publicé ef Real Decreto 326/2008 de 29 de febrero de 2008 que establece la retribucion de la
actividad de transporte de gas natural para las instalaciones puestas en servicio a partir del 1 de enero de 2008,
siendo la primera vez que el mecanismo de caiculo de retribucion se establece a nivel de Real Decreto.

La adaptacién y homogeneizacién del marco retributivo tiene por cbjeto aportar las condicicnes de estabilidad y
ausencia de inceridumbre necesarias para acometer tas fuertes inversiones que se prevén para el nuevo periodo
obieto de planificacion, que abarca de 2008 a 2016.

Este Real Decreto adapta la retribucion del transporte al modelo qUe se comenzd a definir a finales de 2006,
reforzando ademas la convergencia con el sistema retributivo def transporte elécirico y con los sistemas retributivos
existentes, para estas actividades reguladas, en los estados europeos de nuestro entorno.

La formula de calculo de la retribucion es similar ‘a las ya existentes para las actividades de regasificacion y
aimacenamiento subterraneo. Se basa, al igual que en estos casos, en activos netos, si bien en el transporte las
inversiones se actualizan anualmente con una tasa del 2,5%.

La Order Ministerial ITC/3802/2008 de 26 de diciembre de 2008 se encargd de actualizar determinados aspectos
relativos al régimen economico de las actividades reguladas del sector gasista para el afio 2008,

La Orden Ministeriat ITC/3520/2009 de 28 de diciembre de 2009 se encargd de actualizar determinades aspectos
relativos ai régimen econdmico de Ias actividades reguladas del sector gasista para el afio 2010.

La Orden ITC/3354/2010 de 28 de diciembre, establecid la retribucion de las actividades reguladas del sector gasista
para el afio 2011, y los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

La Orden ITC/3128/2011, de 17 de noviembre, regula determinados aspectos relacionados con el acceso de terceros
a las instalaciones gasistas y fa retribucion de las actividades reguladas en el sistema del gas natural.

Destacan las siguientes disposiciones:

. Se desarrolla la aplicacién de los valores unitarios de posiciones, de centros de mantenimiento de instalaciones de
transporte, y et procedimiento a aplicar en la valoracién de las ampliaciones de infraestructuras de transparte afectas
a actividades reguladas, aclarando aspectos de aplicacién préactica.

« Se establece un incentivo para reducir las mermas en la red de transporte mediante la aplicacién de una férmula
semejante a [a que se aplica en la actualidad en las plantas de regasificacion

» Se publican los nuevos valores unitarios de referencia para los costes de inversidn y de operacion y mantenimiento
para instalaciones de regasificacién, de acuerdo con la propuesta de la CNE, de aplicacién a partir de 2012.

.+ Se modifica el modelo de retribucidn de los costes de operacion y mantenimiento de los almacenamientos
subterraneos de gas natural. En lineas generales, se sustituyen los términos fijo y variable del medefo anterior por
otro basado en costes directos e indirectos que trata de responder mejor a la forma en que dichos costes se generan
y evolucionan. Se establece con caracter definitivo la retribucion correspondienie a ios almacenamientos Serrablo y
Gaviota por este concepto para los ejercicios 2007 y 2008 asi como la provisional para 2009, 2010y 2011.

+ Se clarifican algunos aspectos de los valores unitarios de inversién y mantenimientc de las instalaciones de
transporte, que separan ¢l coste de la obra lineal de las posiciones, y su aplicacién para la ampliacién de
instalaciones. Asi mismo, se especifica la aplicacién de los valores uritarios de los centros de mantenimientos,
determinando parametros imprescindibles para el calculo de su retribucién como es su vida Otil.
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. Se establece un sistema de batance diario para el dia siguiente al «dia de gas» en base a los datos proporcionados
por los distribuidares. Asi mismo, se dispone de un procedimiento que incentiva el cumplimiento de los plazos de
transmision de la informacién.

. Se mantiene la elevacion de la obligacién de manienimiento de existencias de gas natural de caracter estratégico
hasta los 20 dias, y se adapta el mecanismo de asignacion de capacidad a este nuevo nivel.

. Se reconoce la retribucion pendiente de determinadas instalaciones asociadas al almacenamiento subterraneo de
Serrablo.

» Se incluye un mandato sobre “Miniros fécnicos de operacion de las Fianfas de regasificacion” por el que en un
plazo de 3 meses la CNE presentard una propuesta a la DGPEM de minimos técnicos de operacion de cada planta
de regasificacion y los minimes zonales no transportables desde ia red de transporte. A este objeto debera convecar

~ ios grupos de irabajo que considere en los que intervendran comercializadores, titulares de plantas de regasificacion,
transportistas y el Gestor Técnico del Sisterna. La propuesta debera incluir un andlisis de las inversiones necesarias
para reducir tanto los minimos técnicos de cada planta como los minimos zonales.

La Orden IET/3587/2011, de 30 de diciembre, por la que se establecen los peajes y canones asociados al acceso de
terceros a las instataciones gasistas y la retribucidn de las actividades reguladas, establecit los costes fijos a retribuir
a cada empresa para las actividades de transporte, regasificacién, almacenamiento y distribucion, asi como los
parametres para el calculo de la retribucion variable.

La Orden incluye la actualizacién de los valores unitarios de inversion y explotacién aplicables a las instalaciones de
regasificacion, transporte y almacenamiento para 2012. Se mantienen las metcdologias establecidas en afios
anteriores, limitandose a actualizar la refribucion reconocida al afio 2012.

En cuanto a los peajes y canones de acceso & las instalacicnes que se establecen en esta Orden supone un
incremento medio del 4,35% frenie al 4% anterior. En particular, el canon de almacenamiento subterraneo no varia
respecto al afio anterior.

Al igual-que viene ocurriendo en ejercicios anteriores, y de acuerdo con lo establecido en la regulacién vigente el
coste acreditado para las actividades de transporte, regasificacion, y almacenamiento se compone de un coste fijo y
un coste variable.

a.1) Coste fijo acreditado. Se determina en furcion de los activos en produccion. Este pardmetro retribuye los
costes de inversién y los costes de explotacion de los activos que operan en el sistema gasista.

a.1.1. La retribucién por los costes de inversién se compone de lo siguiente:

o Valor de los activos reconocidos. Para las instalaciones puestas en servicio antes del afio 2002 se calcula
tormando como base el valor contable de los activos una vez considerada la actualizacion contable del afio
1596 (Real Decreto Ley 7/1996), minorado por las subvenciones recibidas con la finaiidad de financiar
dichos activos, aplicando a esta diferencia un coeficiente de actualizacién anual compuesto por la media
corregida del Indice del Precios al Consumo y el Indice de Precios indusiriales (IPRI).

Para las nuevas instalaciones que han entrado en servicio a partir de 2602, se utiliza el valor estandar de
cada inversién fijada por el regulador, mientras que para aquellas que suponen ampliacién, se valoran al
coste real.

Para las inversiones en almacenamiento subterrdnecs no existen valores estandar por lo que son
valoradas fambién a su coste real.

Las instalaciones de fransporte puestas en servicio a partir de 2008 son valoradas al coste medic entre el
valor estandar y dicho coste real.
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Las instalaciones de regasificacién puestas en servicio a partir de 2006 son valoradas al coste real méas &l
50% de la diferencia entre el valor estandar y dicho coste real, hasta el maximo del valor estandar.

« Retribucién por la amortizacian de los actjvos del sistema, Al valor de la inversidn reconocida resultante se
le aplica el coeficiente de amortizacion correspondiente a su vida Gtil, obteniendo de este modo los

ingresos por este concepto.

Para los activos de fransporte puestos en servicio a partir del-1 de enerc de 2008 la amortizacion es
actualizada anualmente con una tasa del 2.5%. '

s Retribucién financiera del valor de la inversidn. Para los activos de {ransporte puestos en servicio con
anterioridad al afio 2008 se calcula aplicando una tasa de retribucion financiera de la media anual de los
Bonos del Estado a 10 afios o tipo de'interés que lo sustituya, mas el 1,5% sobre el valor de la inversion
bruta obtenida en el apartado anterior. '

Para los activos de transporte puestos en servicio a pariir del 1 de enero de 2008 se calcula aplicando una ‘
tasa de retribucion financiera de la media anual de los Bonos del Estado a 10 &fios o tipo de interés que lo -
sustituya, mas el 3,75% sobre el valor de fa inversion neta de amortizaciones obtenida en el apartado
anterior y actualizada anualmente con una tasa del 2,5%.

Para los activos de regasificacion y almacenamiento se calcula aplicando una tasa de retribucién
financiera de una media de los Bonos del Estado a 10 afios o tipo de interés que lo sustituya, calculada a
partir de |a fecha de puesta en marcha de cada instalacién, mas el 3,5% sobre el valor de la inversion neta
de amortizaciones, obtenida en el apartado anterior.

1 a tasa resultante para los activos de transporte puestos en marcha en 2011 ha sido del 9,01%.

» Retribucion para los activos totalmente amortizados. Para los activos de transporte puestos en servicio con
anterioridad al afio 2008 se reconoce el 50% de la retribucion financiera. Para los activos de
regasificacién, almacenamiento y de transporte puestos en servicio a partir del 1 de enero de 2008, se
reconoce el 50% de la amortizacion y de la retribucién financiera del dltimo afio. En el caso de estas
dltimas instalaciones de transporte, esta retribucién también es actualizada anualmente con una tasa del
2,5%.

a.1.2. La retribucién por los costes de explotacion de los activos de regasificacion y de transporte puestos en
marcha hasta el afio 2007 se calcula en funcion de los costes acreditados para las instalaciones del sistema
gasista en el afio 2000 para la actividad de transporte y regasificacién, estandarizados por unidades fisicas
y técnicas. Para los actives de transporte puestos en marcha a partir def 1 de enero de 2008, los valores
estandar aplicables son los que se han establecide en la propuesta de revision de los valores unitarios
realizada por la CNE.

A estos valores estandar se les aplica un coeficiente de actualizacion anual obtenido a partic del indice del
Precios al Consumo ¥ del indice de Precios Industriales correspondiente a los bienes de equipos (IPRD),
corregidos por unos factores de eficiencia.

Para los almacenamientos subterraneos se define un coste fijo de operacién y mantenimiento especifico
para cada unc de los emplazamientos, calculados a partir de los costes directos e indirectos
correspondientes.

A estos costes se les aplica un coeficiente de actualizacion anual obtenido a partir del Indice dei Precios al
Consumo y del Indice de Precios Industriales correspondiente a los bienes de equipos (IPRI), corregidos
por unos factores de eficiencia. Los costes directos a reconocer finaimente se corresponden con la
semisuma del coste directo del afio anterior, actualizado segun se acaba de indicar y del coste real de cada
afio, que debe justificarse a partir de una auditoria econdmica.
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b)

c)

d)

a.1.3. Enagas, S.A. ha establecido el criterio lineal para la imputacion a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de
estos ingresos corespondientes al coste fijo acreditado. De esia forma se consigue a efectos
intermensuales |a corralacion de ingresos (refribucién) y gastos (amoriizacion).

a.2) Coste variable acreditado por regasificacion y trasvése de GNL a buques.

a.2.1. Se determina en funcion de los kWh realmente regasificados asi como de los cargados en cisternas de
GNL en cada periodo y del valor unitario variable de regasificacion en el periodo considerado. Para el
ejercicio 2011 este coste ha guedado fijado en 0,000167 €/kWh regasificado y en 0,000201 €kWh cargado
en cisternas.

2.2.2. Para los servicios de carga de GNL a buques desde plantas de regasificacion o de puesta en frio de
barcos, se reconoce un coste idéntico al coste variable de carga de cisternas. Para ¢l trasvase de bugue a
bugue el cosie es del 80% de dicho valor.

Ingresos por Gestién Técnica del Sistema (GTS).

Los ingresos por esta actividad son calculados anualmente en funcién del coste acreditado para cada afio y tiene
como finalidad retribuir [as obligaciones de Enagas, S.A. como Gestor Técnico del Sistema entre las que se incluyen -
coordinar el desarrollo, operacién y mantenimiento de la red de transpoerte, supervisando la seguridad del suminisiro
de gas natural (niveles de almacenamiento y planes de emergencia), ilevar a cabo planes para el futuro desarrollo de
las infraestructuras gasistas y controlar el acceso de terceros a la red.

Para ef afo 2011, la cuota destinada a la retribucion del GTS qu'e deben recaudar las empresas titulares de
instalaciones de regasificacion, transporte, almacenamiento y distribucion de gas como porcentaje sobre la
facturacion de los peajes y canones asociados al derecho de acceso de terceros a la red, es del 0,42%. Dicha cuoia
es ingresada por las citadas empresas en los plazos y de la forma que se establece en el procedimiento de
liquidaciones, en la cuenta que la Comisién Nacional de la Energia en régimen de depésito tiene abierta a estos
efectos.

El porcentaje anterior sobre 1a facturacién se calcula sobre el resultado de aplicar los peajes y canones maximos a
las cantidades facturadas, sin deducir los posibles descuentos que sobre las mismas puedan pactarse entre los
fitulares de las instalaciones y los usuarios.

Sin perjuicio'de io anterior, la retribucion reconocida a la actividad de Gestidn Técnica del Sistema péra 2011
asciende a 11.444 041 €. La diferencia positiva o negativa entre esta cantidad y las percibidas por la aplicacién de la
cuota indicada anteriormente sera incluida por la CNE en la fiquidacién 14 del afio 2011

La imputacion intermensual de los ingresos anteriores a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se realiza siguiendo un -
criterio lineal.

Liquidacion de peajes asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

La facturacién y cobro de la retribucién de las actividades reguladas sujetas a fiquidacion (Acceso de Terceros a la
Red y Gestion Técnica dal Sistema) se realiza conforme a lo establecido en el procedimiento de liquidaciones, segin
ta Orden Ministerial de 28 de octubre de 2002.

Sistema de liguidacion.

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial EC0O/2692/2002 de 28 de octubre, por la que se
regulan los procedimientos de liquidacién de la retribucién de las actividades reguladas y establece el sistema de

informacién que deben presentar las empresas.

La Disposicién adicional quinta de la Orden |TC/3993/2006, modifica el apartado |.5 del anexo Ii de esta Orden de
liquidaciones al establecer que a los importes a liquidar a cada transportista o distribuidor les serén apilicades las
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intereses que resulien de aplicar a estas cantidades los valores medios de las letras del tesoro a un afio durante 6C
dias.

Ingresos correspondientes al gas talon y gas minimo de llenado en gasoductos.

ia Orden [ET/3587/2011 establece en su articulo 16 que el gas destinado al nivel minimo de llenado de los
gasoductos de transporte y de las plantas de regasificacion (gas taldn) se retribuira como inversicn necesaria para la
actividad de transporte, reconociéndose una retribucion financiera.

Adicionalmente, el articulo 17 de esta Orden establece gue la retribucion financiera correspondiente al gas de llenado
adquirido para el nivel minimo de los gasoductos de transporte y las planias de regasificacion adquiride cada afio, se
calculara aplicando al coste de adqguisicion una tasa de retribucién correspondiente a la media mensual de las
Obligaciones del Estado a 10 afios de los doce meses anteriores ai mes de noviembre del afio anterior, mas 350
puntos basicos. El coste de adquisicién sera el que resulta de aplicar el precio resultante de la subasta a la cantidad
adquirida.

Ingresos correspondientes a la compra del gas para autoconsumos.

A partir del 1 de julio de 2007, los transportistas son responsables de la compra del gas necesario para los
autoconsumos en sus instalacionas. Este hecho conlleva una reduccion en (os porcentajes de [as mermas retenidas a
los usuarios.

El gas adquirido por los transportistas sera valorado ai precio resultante de la subasta, teniendo los pagos realizados
la consideracion de gastos liquidables.

Desarrollo del Marco Regulatorio.

Los principales desarrollos regulaterios de aplicacion en el sector gasista, aprobados a lo largo del afio 2011, han
sido los siguientes:

1. Regulacién supranacional

Comunicacién de la Comision de 19 de octubre de 2011 COM(2011) 676 del 19 de octubre de 2011. Bajo esta
comunicacion se engloban varias propuestas de reglamento especificas para cada sector de infraestructuras, asi
come una propuesta de reglamento estableciendo la financiacion con la que dotara a cada sector la cual asciende
a 1 billén de euros hasta 2020 en su conjunto.

Propuesta de Reglamento de 19 de octubre 2011 COM(2011) 658 2011/0300 (COD) de 19 de octubre de 2011
relativo a las orientaciones sobre ias redes transeuropeas en el sector de la energia y por el que se deroga la
Decision rn® 13684/2006/CE, tiene como finalidad establecer las prioridades de infraestructuras de energia en la
Unién Europea hasta el 2020 para alcanzar el mercado interior de energia.

Propuesta de Reglamento de 19 de octubre 2011 COM(2011) 665 2011/0302 (COD} de 19 de octubre de 2011,
por el que se crea el Mecanismo «Conectar Europa, fija la financiacion que sera destinada a impulsar el desarroflo
de los proyectos de infraestructuras que se definan como prioritarios, bajo los mecanismos propuestos en 1as
propuestas de reglamento especificas para los sectores de transportes, telecomunicaciones y energia.

Comunicacién de la Comisién de 8 de marzo de 2011COM(2011) 112 final La comunicacion de la Comisidn en
lo relativo a la Hoja de ruta hacia una economia hipocarbonica competitiva en 2050, comunmente conocida como
“Roadmap 2050", fue adoptada el 8 de marzo de 2011 por la Comision Europea.

Comunicacién de la Comisién COM(2011) 885/2 La Comision publica el 15 de diciembre de 2011, el Energy
Roadmap 2050.

e
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Reglamento 1227/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2011 sobre la integridad y
la fransparencia del mercado mayorista de la energia (REMIT) contiene normas sobre €l comercio mayorista de
gas y electricidad y establece, ademas, un sistema de deteccion de abusos dei mercado y prevé sanciones en caso
de incurnplimiento de las normas.

2. Regulacién Espaiiola
x Retribucion y Peajes:

Orden ITC/3354/2010, de 28 de diciembre, por ia que se establecen los peajes y canones asociados al acceso de
terceros a las instalaciones gasisias y la retribucion de las actividades reguladas para 2011.

ORDEN ITC/3128/2011, de 17 de noviembre de 2011, por la gue se regulan determinados aspsctos relacicnados
con el accese de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades reguladas.

ORDEN IET/3587/2011, de 30 de diciembre de 2011, por la que se establecen los peajes y canones asociados al
acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades reguladas para 2012

x Tarifa de Ultimo recurso:

Resolucién de 30 de diciembre de 2011 de {a Direccién General de Politica Energética y Minas por la que se
publica la tarifa de Ultime recurso de gas natural a aplicar a partir del 1 de enero de 2012.

Resolucion de 21 de septiembre de 201 1de la Direccidn General de Politica Energética y Minas por la que se
publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural a aplicar a partir de 1 de octubre de 2011

Resolucién de 22 de junio de 2011 de la Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se
publica la tarifa de (itimo recurse de gas natural a aplicar a partir del dia 1 de julio de 2011,

Resolucién de 22 de marzo de 2011 de Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se pablica
la tarifa de Ultimo recurso de gas natural a aplicar a partir del dia 1 de abril de 2011.

Resolucién de 28 de diciembre de 2010 de Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se
hace piiblica la tarifa de tltimo recurso de gas natural a aplicar a partir del 1 de enero de 2011.

x Normas de Gestién Técnica:

Resolucion de 22 de septiembre de 2011 de Direccién General de Politica Energética y Minas mediante la
cual se modifica el protocolo de detatle PD-01 «medicién» de las normas de gestion técnica del sistema gasista
(BOE 3 de octubre de 2011).

Resolucién de 22 de marzo de 2011 de Direccion General de Politica Energética y Minas mediante la cual se
modifica el Protocolo de Detalle PD-05 "Procedimiento de determinacién de energia descargada por bugues
metaneros” (BOE 1 de abril de 2011).

% Planificacion Obligatoria y Plan Invernal:

Anuncio de 31 de agosto de 2011 de la Secretaria de Estado de Energia por el que se efectia consulia pablica
del Informe de Sostenibilidad Ambiental y 1a versién preliminar de la Planificacion de los Sectores de Electricidad y
Gas 2012-2020. :

Anuncio de 27 de julio de 2011 de la Secretaria de Estado de Energia por &i que se efectlia el proceso de
informacion plblica del documento Planificacién Energética Indicativa 2012-2020.
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Resolucién de 31 de enero de 2011 de la DGCyEA por la que se inicia periodo de consultas a las
administraciones publicas afectadas y publico interesado en el procedimiento de evaluacién ambiental estratégico
de |a "Planificacién de los sectores de electricidad y gas 2012-2020", y se acuerda por razones de interés publico y
eficacia administrativa proceder a su publicacion.

Correcclén de errores de la Resolucién de 23 de noviembre de 2011 de la Direccién General de Politica
Energética y Minas por la que se aprueba el Plan de actuacion invernal para la operacion del sistema gasista.

Resolucién de 23 de noviembre de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas en la se
aprueba el plan de actuacidn invernal 2010-2011 para la operacién del sistema gasista, estableciendo las
condiciones excepcionales de operacién gue se precisan durante el periodo invemal 2011-2012.

x Almacenamientos subterraneos:

Real Decreto 1383/2011, de 7 de octubre por el que modifica el Real Decreto 855/2008, de 16 de mayo, se otorga
a Escal UGS, S.L. la concesién de explotacién para &l almacenamiento subterranec de gas natural denominado
"Castor”.

Resolucion de la Demarcacién de Costas del Pais Vasco, del Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y
Marino de 15 de septiembre de 2011, autorizando la transferencia a favor de ENAGAS, SA de los derechos
“concesionales procedentes de la concesién administrativa otorgada a Repsol investigaciones Petraliferas, SA por
Orden Ministerial de 13/06/1997 con destino a Ja legalizacion de las instalaciones de 105 campos de gas Gaviota |
y Gaviota Il, en ! termino municipal y distrito maritimo de Bermeo (Bizkaia).

Real Decreto 1088/2011 de 15 de julio de 2011 por el que, se adaptan las concesiones de explotacion de
yacimientos de hidrocarburos denominadas "Marismas B-1" "Marismas C-2" y "Marismas A" a una cancesion de
explotacién de amacenamiento subterraneo de gas natural.

Orden ITCHM767/2011, de 22 de junio, por la que se auforiza la cesion de la concesion de explotacion de
almacenamiento subterraneo de hidrocarburos denominada Gaviota, a la Sociedad Enagas, SA.

Resolucién de 25 de marzo de 2011, de la Direccién General de Politica Energética y Minas que determina
ciertos parametros de la subasta para la asignacion de capacidad de aimacenamiento basico para el periodo
comprendido entre i 1 de abril de 2011y e 31 de marzo de 2012.

Resolucién de 14 de marzo de 2011, de 1a Direccién General de Politica Energéticay Minas por la que
determina con caracter definitivo la capacidad ofertada y el precio de salida minimo de l!a subasta de
almacenamiento subterraneo basico para el periodo comprendido enire el 1 de abril de 2011 y &l 31 de marzo de
2012.

Resolucion de 25 de febrero de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas que establece
determinados aspectos relacionados con fa subasta para la asignacion de la capacidad de almacenamiento béasico
para el perfodo comprendido entre el 1 de abril de 2011y ef 31 de marzo de 2012,

Resolucién de 31 de enero de 2011 de la Direccion General de Politica Energética y Minas por ia gque se
publica la capacidad disponible en los almacenamientos basicos de gas natural para el periodo comprendido entre
&l 1 de abril de 2011 y 31 de marzo de 2012.

Resolucién de 31 de enero de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas en la que publica
la capacidad disponible en los almacenamientos basicos de gas natural para el periodo comprendido entre el 1 de
abril de 2011 y 31 de marzo.
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x Subasta para la adquisicién de gas de operacion y gas talon:

Resolucién de 19 de octubre de 2011 de la Direccidn General de Politica Energética y Minas por la que se
aprueban determinados pardmetros de la subasta destinada a la adquisicidn de gas natural de base para la fijacion
de 1a tarifa de qltimo recurse entre el 1 de enero y ef 30 de junio de 2012.

Resolucién de 29 de septiembre de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por la que se
establecen las reglas operativas para el desarrollo de la subasta para la adquisicion de gas de base para la fijacion
de la tarifa de Gitimo recurso de gas natural en el pericdo comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2012.

Resolucién de 9 de junic de 2011 de fa Direccién General de Politica Energeética y Minas por la que se
aprueban determinados pardmetros de la subasta destinada a la adquisicion de gas natural para la fijacion de la
tarifa de Cltimo recurso entre el 1 de julio de 2011 y el 30 de junio de 2012,

. Resolucién de 18 de mayo de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por la que se
aprueban determinados parametros de la subasta para la adquisicion del gas de operacion correspondiente al
pericdo comprendido entre el 1 de julio de 2011 y el 30 de junio de 2012.

Resolucién de 18 de mayo de 2011 de Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se
establecen las reglas cperativas para el desarrolio de la subasta para la adquisicion de gas natural para la fijacion
de la tarita de Gltimo recurso para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2011y el 30 de junio de 2012.

Resolucién de 6 de mayo de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por la que se
establecen las reglas operativas para el desarrollo de la subasta para la adquisicion del gas de operacion para el
periodo comprendido entre ef 1 de julio de 2011 y o 30 de junio de 2012.

% Procedimientos de asignacion de capacidad:
Resolucién de 3 de noviembre de 2010 de la Direccién General de Politica Energética y Minas por la que se
convoca el procedimiento de asignacién coordinada de la capacidad de interconexién de gas natural entre Espafia

y Francia para el periodo comprendido entre el 1 de Abril de 2011 y el 31 de Marzo de 2012, en lo que se refiere a
contratos a corto plazo.

Resolucién de 29 de agosto de 2011, de la Direccién General de Politica Energética y Minas que modifica |a
de 25 de julio de 2008, por la que se regulan las condiciones de asignacién y el procedimiento de aplicacion de la
interrumpibitidad en el sistema gasista.

% Corporacion de reservas estratégicas:

Orden ITCI3486/2011 de 14 de diciembre por la que se aprueban las cuoctas de la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos correspondientes al gjercicio 2012.

* Otras disposiciones:
Ley 12/2011, de 27 de mayo, sobre responsabilidad civil por dafios nucleares o producidos por materiales
radiactivos. La Disposicion final sexta modifica la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos.
ENAGAS, 8.A. debera constituir las sociedades filiales antes de que transcurra un afio desde la entrada en vigor

de la Ley (al dia siguiente de la publicacién en el BOE por lo que respecta a esta disposicion).

Real Decreto 1887/2011 de 30 de diciembre se establece la estructura organica basica de los departamentos
ministeriales.

Real Decreto 1823/2011 de 21 de diciembre, por el se reestructuran los departamentos ministeriales.

Real Decreto 182612011 de 21 de diciembre, por el que se nombran Ministros del Gobierno.
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Real Decreto 1152/2011, de 29 de julio, por el que se medifica el Real Decreto 1226/2010, de 1 de octubre, por el
que se desarrolla la estructura orgénica basica del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

Resolucién de 19 de julio de 2011 de la Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se
determinan los punios pertinentes del sistema sobre los que debera publicarse infermacion.

Real Decreto Legislativo 2/2011 de 5 de septiembre, en el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Puertos del Estado y de la Marina Mercante.

Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, la cual, entre otras reformas recoge principios de buena
regulacién apficables a las iniciativas normativas y los instrumentos para la mejora regulatoria asi como la reforma
de los arganismos reguladores. )

Resolucién de 10 de febrero de 2011, de la Comisién Nacional de Energia, por la gue se establecen y
publican, a los efectos de lo dispuesto en fa disposicién adicional tercera del Real Decreto-ley 6/2000, de 23 de
junio, las relaciones de operadores dominantes en los sectores energéticos (BOE 27/04/2011),

Resolucién de 10 de febrero de 2011 de la Comision Nacional de Energia, por la que se establecen y publican,
a los efectos de lo dispuesto en el articulo 34 del Real Decreto-ley 6/2000, de 23 de junio, las relaciones de
operadores principales en los sectores energéticos (BOE 27/04/2011).

Resolucién de 12 de abril de 2011, de [a Direccién General de Politica Energética y Minas, por la que se
aprueba e} procedimiento marco de coniratacién telefénica, electronica y telematica para el mercado de gas natural
(BOE 20/04/2011).

Acuerdo del Consejo de Ministros de 11 de Noviembre de 2011 por el que se acuerda el Plan de Energias
Renovables en Espafia (PER) 2011-2020, medianie el cual se esiablecen objetivos acordes con la Directiva
2009/28/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2009, relativa al fomento de! usc de energia
procedente de fuentes renovables, y atendiendo & los mandatos del Real Decreto 661/2007, por el que se regula la
actividad de produccién de energia eléctrica en régimen especial y de la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia
Sostenible.

Real Decreto 704/2011, de 20 de mayo, por el gque se aprueba e Reglamento de proteccidon de las
infragstructuras crificas.

6.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en ests epigrafe del balance de situacion en [os ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2011

Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones 4]
Coste Saido inicial | Entradas por tragpasos | reducciones | Saldo final
Investigacién y Desarrollo 22.339 3.375 1.817] i - 27.531
Concesiones 5.864 - - - 5.864
Derechos de emisién 7.858 8.948 - (11.837} 4.969
Aplicaciones informaticas 66.759 26.591 - i - 93.350
Otro inmovilizade intangible 7.227 233 - - 7.460
Total coste 110.047 38.147 1.817 {11.837}) 139.174
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Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones [

Amortizaciones Saldo inicial | ‘Dotaciones | por traspasos | reducciones | Saldo final
Investigacién y Desarroflo 20.750; 1.997 - - 22.747
Concesiones 2.895 211 - - 3.106
Derechos de emision - - - - -
Aplicaciones informaticas 37.830 13.063! - - 50.893
Otro inmovilizado intangible 4.054 1.058! - - 5.112

Total amortizacidén $5.529 16.329 - 81.858
Ejercicio 2010
Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones [+]
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos | reducciones | Saldo final
Investigacion y Desamollo 19.765 2.574 - 22,330
Concesiones 5.887| - (23) 5.864
Derechos de emision 3.122 8.167 - (3.431) 7.858
Aplicaciones informéticas 47 075, 19.684 - 66.759
Otro inmovilizado intangible 6.970 257 - : 7.227
Total coste 82.819 30.682 - {3.454) 110.047
Aumentos ¢ | Salidas, bajas!
disminuciones o

Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones | Saldo final
Investigacion y Desarrollo 19.014 1.736 E - 20.750
Concesiones 2.688 212 - (5} 2885
Derechos de emisién - - - - -
Aplicaciones informéticas 28.532 9.298 - 37.830
Otro inmovilizade intangible 2.995 1.059 - - 4054

Total amortizacion 53,229 12.305) {5} 65.529

Las aitas en el epigrafe de “Investigacion y Desarrollo” acumuladas en el ejercicio 2011 corresponden principalmente al
Proyecto de Generacién de electricidad en la Planta de Huelva fase | por importe de 1.156 miles de euros, al Proyecto de
Delfos elécirico de demanda de gas natural para la produccion eléctrica a corto plazo por importe de 349 miles de euros,
a la Utilizacién de energia criogénica del GNL en la Planta de Musel fase | por importe de 250 miles de euros, al Andlisis
de consecuencias de escapes de gas en instalaciones terrestres por importe de 112 miles de euros, al Proyecto de
Generacién de electricidad de la Pianta de Barna fase | por importe de 110 miles de eurcs, al Proyecto de investigacion y
desarrollo de tecnologia aplicada al transporte de CO2 por tuberia por importe de 107 miles de euros y a la Generacién
eléctrica de Aimendralejo por importe de 1.817 miles de euros.

Con relacion a las attas de las Aplicaciones Informaticas del ejercicio 2011 destacan:

- LaPlataforma SW SIOM por importe de 2.894 miles de eures.

- Software CCR de San Fernando por importe de 2.368 miles de euros.

- SLATR 2.0 por importe de 2.253 miles de euros _

- Software de ampliacién infraestructuras de sistemas 2011 por importe de 2.221 miles de euros.
. Sistema Gestién Mantenimiento 2.0 por importe de 2.042 miles de euros.

- Software Gestién de Sistemas Comerciales 2011 por importe de 1.830 miles de euros.

- Centros de Competencia 2011-2012 por importe de 1.265 miles de euros.

- Evolucién puesto de trabajo corporativo par importe de 1.080 miles de euros.

- Funcionalidad Sistemas Financieros y Corporativos por importe de 2.090 miles de euros.
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Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que
seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2011

Valor
Descripcion contable
{bruto)
Investigacion y Desarrollo 20.742
Aplicacionas informaticas 29.563
Otro inmovilizado intangible 2.107
Total 52.412
Ejercicio 2010
Valor
Descripcién contable .
{bruto) 2
tnvestigacion y Desarollo 18.005
Aplicaciones informéaticas 22630
Oftro inmovilizado intangible 1.923
Total 43.558

Por su parte las adiciones del epigrafe “Derechos de emision’ corresponden al reconocimiento de los derechos de
emisién asignados gratuitamente por el Plan Nacional de Asignacion 2008-2012 para el afio 2011, (ver Nota 24.3).

Los bienes del Inmovilizado Intangible no estén afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de

similar naturateza.

7.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo dei balance de situacion en los ejercicios 2011 y 2010, asi como la informacién

mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2011

Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones o
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos | reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones 163.791 13.021 3.352 (B808) 175.556
Instalacicnes técnicas y maquinaria 6.597.646 209.685 437.203 (77) 7.244 457
Qtras instalaciones, Utillaje y- mobiliaric 45.201 1.849 15.374 (182) 62242
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1,065.551 404,768 (465.628) {83} 1.004.610
Total coste 7.872.189] 629.323 (9.697) {850) 8.490.865
Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones (o]
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | portraspasos [ reducciongs | Saldo final
Terrenos v construcciones 47.031 3.431 - (377) 50.085] .
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.438.061 289.204 - (46) 2.727.219
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 39.201 287 - (180) 41.692
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - -
Total amortizacidn 2.524.293] 205.6806 - {803) _2.818.286
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Aumentos o
disminuciones Salidas o
Deterioros Saldo inicial Entradas por fraspasos | Reversiones bajas Saldo final
Terenos y construcciones - - - - - -
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.573 - - (114) (485) 14.974
Otras instalaciones, Utiliaje y mobiliaric - - - - - -
Anticipos & inmovilizaciones en curso g - R - | |
Total deterioto 15.573; E B {114} [485) 14.874]
Ejercicio 2010
Aumentos o |Salidas, bajas)
disminuciones (o]
Coste Saldo inicial | Entradas por traspasos | reducciones | Saldo final
Terrenocs y construcciones 155.436 5.273 3.088 (8) 163.791
Instalaciones técnicas y maguinaria 8.119.216| 73.772 404,658 Q) 6.507.646
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 43.800 1.838 - (535) 45201
Anticipos e inmovilizaciones en curso 915.823 557 485 {407.747) {(10) 1.065.551
Total coste 7.234.375 638.366 e {552) 7.872.189
Aumentos o {Salidas, bajas
disminuciones o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | portraspasos | reducciones | Saldo final
Terrenos y consirucciones 43.934 3.093 - {1 47.031
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.192.469 245593 - {1} 2.438.061
Oftras instalaciones, Utillaje y mobiliario 36.815 2917 - (531} 39.201
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - -
Total amortizacion 2.273.248 251.608 - {533) 2.524.293
Aumentos o
disminucicnes Salidas o
Deterioros Saldo iniciat Entradas por traspasos | Reversiones bajas Saldo final
Terrenecs y construcciones - - - - -
Instalaciones técnicas y maguinaria 14.760 813 - - 15.573]
Otras instalacicnes, Utillaje y mobitiario - - - - -
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - -
Total deterioro 14.760 813; | 15,573

Los traspasos en el epigrafe de ‘Instalaciones técnicas y maquinarig” acumulados en el ejercicio 2011 corresponden a la

puesta en explotacion de las instalaciones:

- Duplicacién del gasoducto Tivissa —Paterna Tramos Norte, Centro Il y Sur.
- Bombas secundarias asociadas al octavo tangue de la Planta de Barcelona.
- Octavo tangue GNL de 150.000 m3 Planta de Barcelona.
- ERM en diversas posiciones de la RNB.

- Ampliaciones en diversas posiciones de fa RNB .

- EM en diversas posiciones de la RNB.

- Estacion de compresion de Viliar de Arnedo, Chichilla Montearagon y Denia.
- (Gasoducto Algete - Yela (Madrid y Guadalajara)

- Gasoducto de conexion AASS Castor.

- Gasoducto Ramal a Besés.
- Central de Cogeneracion 3825 KW Almendralejo.
- Generacion electricidad planta de Huelva.

- AASS de Gaviota.
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Dentro de las altas del epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” se han registrado 1.421 miles de euros (2.589
miles de euros en 2010}, que corresponden al gas natural adquiride para €l nivel minimo de llenado de los gasoductos, y
2 512 miles de euros (4.828 miles de euros en 2010) para el nivel minimo operativo de las plantas de regasificacion,
también denominado “gas talén®. Ademas también se incluyen 53.380 miles de euros por gl Desmantelamiento de AASS
de Gaviota.

Asimismo, deniro de estas altas se incluyen aproximadamente 106 mifiones de euros correspondientes al desembolso
realizado por parte de la sociedad Enagas, S.A. para la adquisicion de los activos asociados al almacenamiento
subterraneo de Gaviota a Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. y Murphy Spain Oil.

Con fecha 24 de noviembre de 2010 la sociedad Enagas, S.A. llegd a un acuerdo para la adquisicion del gasoducto
Ramal a Arcos propiedad de lberdrola Generacién S. A. U. Dicha adquisicion esta pendiente, a la fecha, de las
correspondientes autorizaciones de los diferentes Organismos Reguladores.

En lo que respectz a las altas en el epigrafe "Anticipos & inmovilizado en curso” acumuladas en el ejercicio 2011
corresporiden basicamente a las siguientes instalaciones:

- Estacion de compresién de Denia.

- Estacién de compresion de Villar de Arnedo.

- Estacion de compresion de Chinchilla.

- Duplicacion del Gasoducto Tivissa — Paterna.

- Instalaciones regasificacion Planta de El Musel.

- Gasocducto Martoreil - Figueras.

- Almacenamiento GNL planta de El Musel.

- Instalaciones de regasificacion Planta de El Musel.

- OQctavo tanque de la planta de Barcelona.

- Instalaciones superficie Aimacenamiento Subterranec Yela.

- Pozos Almaceénamiento Subterraneo de Yela,

- Gasoducto Yela — El Villar de Arnedo.

- Ampiiacién compra Gaviota RIPSA.

- Ampliacién compra Gaviota a Murphy.

- Gascducio a Besods.

- Gasoducto Algete - Yela.

- Generacion electricidad en P.Huelva.

- Gasoducto de conexidn al almacenamiento subterréneo de Castor.
- URM Gasoducto Castor.

- Reposicion mallado interior contra incendios Planta Barcelona.

- Instalacidn Sistema conira incendios 17 éreas Planta de Barcelona.
- Unidad de Medida en pos. G-02 del G. Larrau — Villar de Arnedc.
- Qbra civil maritima Planta de Asturias.

Las bajas del Inmovilizado material acumuladas en el ejercicio 2011 corresponden basicamente a la baja de instalaciones,
mobiliario y equipos de oficina sustituidos. En el apartado de Traspasos se muestran los movimientos del inmovilizado en
curso a fijo de aquellos proyectos con puesta en explotacion en el giercicio.

La revalorizacién del Inmovilizado Material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, sobre
actualizacion de balances, tendra un efecto de 15.03¢ miles de euros sobre las dotaciones para amoniizaciones de
inmovilizado del ejercicio 2011 y tuvo un efecto de 15.208 miles de euros en el gjercicio 2010.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraesiructura en su pericdo de construccion han
ascendido & 26.092 miles de euros en el jercicio 2011 (25.258 miles de euros en el gjercicio 2010).

Asi mismo, el impacto de los “Trabajos efectuadas por la empresa para el inmovilizado” 'ha supuesto un aumento en la
inversion de 14.977 miles de euros en el ejercicio 2011y 16.089 miles de euros en el ejercicio 2010.
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Et importe de las disminuciones del epigrafe “Amortizacion acumulada’ corresponden fundamentalmente a ia baja de
instalacionas y mobiliarioc.

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que
seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2011
Valor
Contable
Descripcion {bruto)
Construcciones 9.905)
Instalaciones técnicas y maguinaria ) 420.614
Ofras instalaciones, Utillaje y mobiliario 36.787
Total 4£67.308
Ejercicio 2010 L
Valor
Contable
Descripcion {bruto)
Construsciones 8.197
Instalaciones técnicas y maquinaria 366.273
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 372.361
Total 406.831

10s bienes del Inmovilizado Material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria ¢ de otro tipo de gravamen de
similar naturaleza.

Es politica de la Sociedad asegurar sus actives de modo que no se produzcah pérdidas patrimoniales significativas, sobre
la base de las mejores practicas de los Mercados, y atendiendo a la naturaleza y caracteristicas de los elementos del

Inmovilizado Material.

Asl mismo, 12 Sociedad cuenta con las correspondientes polizas de seguros gue permiten cubrir la Responsabilidad Civil
frente a terceros. :

8.- Arrendamientos
A.- ARRENDATARIOS FINANCIEROS:

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad no mantiene ningdr contrato de arrendamiento calificado como
arrendamiento financiere.
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B.- ARRENDATARIOS OPERATIVOS:

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuoctas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuaies contratcs en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractuaimente:

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimas 2011 2010
Menos de un afio 135 319
Entre uno y cinco afics 72 129
Mas de cinco aftos 3.638 2.569
Total 3.845 3.017

En su posicidn de arrendatario, el contrato de arrendamiento operativo mas significativo que tiene la Sociedad al cierre de
los ejercicios 2011 y 2010 es el

- Armendamiento del edificio de oficinas donde la sociedad mantiene la sede social de 9.627,50 metros cuadrados,
sito en Madrid. El contrato de arrendamiento se inicio el 8 de abril de 2001 y la duracién del mismo es de 10
afios, renegaciados el 1 de mayo de 2010 por un periodo de 5 afios. Asi mismo, los importes por rentas pagados
durante el ejercicio 2011 y 2010 han ascendido a 2.054 miles de euros y 1.942 miles de euros respectivamente.
En relacién con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC.

9.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)

9.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo piazo” al cierre del ejercicio 2011 y 2010 es el
siguiente: .

Instrumentos financieros a largo plazo

Clases Valores
Instrumentos de representativos de | Créditos, derivados y
Categorias patrimenio deuda ofres Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para nagociar - - - - - - -

« Otros - - - E - - - -
Invei:sm_nes mantenidas hasta el aq 4 ) ) 35|’ 750 acél az1
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar - - e - 614 460 614 450

Actives disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable - - - - - -

- Valorados a coste - - - - - - R
Derivados - - - - 52.071 30.651 52.071 30.651

Total kil 3 - - 53.529 31.801 53.551 31.932|

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no han existido variaciones derivadas de las pérdidas por deterioro registradas en este
epigrafe.
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9.2 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de as cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a corto plazo” al cierre del gjercicic 2011 y 2010 es el
siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

Clases Valores
’ Instrumentes de representatives de | Gréditos, derivados y
Categorias patrimonio deuda ctros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Activos a valor razonable con
tambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para negociar - - - - - - . -
- Otros - - - - - - - -
Inversiones mantenidas hasta et
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar - - -t 101,742 3.563 - 3.563] 101.742
Activos disponibles para la venta
-Valorados a valor razenable - - - - - - - -
- Valorados a coste - - - - - - - -
Derivados - - - - 38| - 35 -
Total - - -] 101.742] 3.589 - 3.598] 101.742)

9.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

E| saldo de las cuentas de! epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaza” al cierre del ejercicic
2011 y 2010 es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plaze

Clases Valores
Instrumentos de representativos de | Créditos, derivados y .
Categorias patrimonic deuda ctros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2090

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para negociar - - - - - - - -
- QOtros - - - - -1 - - -
Inversiones mantenidas hasta el 123384  77.809 - - . A 123384  77.809
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 1.090 - 1.000;
Activos disponibles para la venta
- Valorados a vaicr razonable “ - - - - -
- Valprades a coste - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - -
Total 123.384 77.809 - - - 1.000]  123.384 78.808

Cabe destacar que durante el ejercicio 2010, se hicleron efectivas las adquisiciones de participaciones en el capital de la
sociedad Bahia de Bizkaia Gas, S.L. (en adelante BBG). Concretamenie, en abril se hizo efectiva la adquisicion del 25%
por importe de 25.125 miles de euros a BP Hoidings B.V. y en noviembre se hizo efectiva desde el 1 de enero de 2010 1a
adquisicion del 15% a Repsol YPF, S.A. por importe de 19.208 miles de euros.

Durante el segundo trimestre de 2011, la sociedad Enagas, S.A. alcanzd un acuerdo con la sociedad holandesa Vopak
para adquirir ef 40% de la sociedad Mexicana Terminal de LNG de Altamira propietaria de una planta de regasificacion
situada en el Golfo de México. La operacion ha sido efectiva a principios de septiembre cuando se obtuvieron las
correspondientes autorizaciones de la Comisién Nacionai de la Energla y las autoridades competentes mexicanas.
Enagas, S.A. aportard aproximadamente unos fondos de 59 millcnes de dblares, 41 millones de euros, financiandose el
resto de la adquisicion a través de un "Project Finance”™.

Durante e mes de abril de 2011 se hizo efectiva la adguisicién del 100% del capital de la sociedad tberdroia
Infrasstructuras Gasistas, S.L.U., por importe de 4.357 miles de euros, propiedad hasta el momento de la sociedad
Iberdrola, S.A. Con fecha 6 de mayo se procedié a cambiar ja denominacién social de dicha sociedad por Gasoducto de
Escombreras, S.L.U.
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Asl mismo cabe destacar que las participaciones en las sociedades Gaseduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A vy
Gasoduto Braga-Tuy, S.A. se reclasificaron en el gjercicio 2010 al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para ia
venta” (ver Nota 11).

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio
2011 y 2010 es iz siguiente:

Ejercicio 2011
I Participaci Miles de euros
D an Jf -
. Resullado Valor en libros
Domicilio / ¥ f
Actividad Resto de Total Dividendos |- Dateriosodel | Deterioro
Directa | indirecta Capital Expiotacién Neto Patimonio | Patimonic !’ ] Recibidos Goste ejercicio acumulado
Gasoducto
Al-Andalus, S.A. 66,36 = 35459 14.885 10.036 8.355 53880 6.331 23744
CGasoducte de
Extremadurg, $.A |
51,001 B 19.082 11.878 8.262 3.924 31268 4.032 9.732 b
("¥Gasaducto
Escombreras,
S.EL.U. 100 -| 5.000 38 24 8 5032 B 4 357
(MEnagis
Altamira, $.LU. 100 - 6.183 22 15 35.035 41.233 - 41.218
("JBahia de
Bizkaia Gas, 5.L. 40,00 - 6.000 20.790 10.037 80.446 96.533 - 44.333

1) Ne incluye subvencianes de capital.
{*) Datos no auditados.

Ejergicio 2010
i % Participacién Niles de euros
Degz:ni:;gé}n ! Resultado Valor en Hbros
Actividad Resle de Totat Dividentios Deteriore del | Deterioro
Directa | Indirecta Capital Explotacién Neto Paimonio | Patrimonio ™ | Recibidos Caste ejercicio acumulado
Casodveio
| Al-Andalus, SA. £6.,56] B 35459 13.985 9.455 8.355 53.269 5.074 23.744 E -
Gasoducto dei
Extremadura, $.A
51,00 - 19.082 14,372 7.907 3.924 30913 3.945 9.732 1 =
|Eahia de Bizkaia
Gas, S.L. 40,00, ] 5.000 25.337 12.802 87.230 85.132 | 44.233 -3

{13 No incluye subvencianes de capital

Estas sociedades del Grupo no cotizan en Mercados de Valores.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no han existido variaciones derivadas de las pérdidas por deteriore registradas en este
epigrafe. :

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corio plazo® al cierre de los
ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

Clases Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
Categorias patrimenic deuda otros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Activos a valor razonable con

carmnbios en pérdidas y garancias:
- Mantenidos para negociar - - - - - - - -
- Otros - - - - - -

Inversiones mantenidas hasta ¢!

vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar - - - - 9.008 19.292 9.008 19.292

Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable - - - - - - - -
- Vzlorados a coste - - - - - -

Derivados - - - - - - -
Total - - - - 9.008) 19.292 9.008) 19.292
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Los Créditos a empresas del grupo tienen su vencimiento en el ejercicio 2012. Todos los créditos concedides a empresas
del grupo estan sujetos a tipo de interés de mercado. E! tipo medio para 2011 ha sido del 2,33%, {4,13% para el 2010).

9.4 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros y capital

9.4. 1 Informacidn cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccidn Econémico Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y fiquidez. Los principios.bésicos definidos por Enagas, S.A. en el establecimiento de su
politica de gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

s  Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
¢ Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de Enagéas, S.A..
o Cada negocio y area corporativa define:

a) Los mercados y productos en los gque puede operar en funcion de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestién eficaz del riesgo.

b) Criterios sobre confrapartes.
¢} Operadores autorizados.

« Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicién al riesgo
de forma coherente con la estrategia definida.

s Los limites de los negocios y areas corporativas son aprchados por sus respectivos Comités de Riesgo v,
cuando no existieran, por el Comité de Riesgos de Enagas.

« Todas las operaciones de los negocios y areas corporativas se realizan dentro de los limites aprobados en cada
caso.

«  Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas estabiecen los controles de gestidn de riesgos
necesarios para asegurar que las transaccionas en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas,
normas y procedimientos de la Sociedad.

A continuacion se indican los principates riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que el periodo medic de cobro a clientes es muy reducido y las
colocaciones de tesoreriz o contratacién de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de
interés fijo asi como los flujos futures de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgd de tipos de interés es alcanzar un equilibric en la estructura de la deuda que permita
minimizar ef coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en Ja Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad Enagés y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos.
gy, 38
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Rigsgg de liquidez

La Scciedad mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias comprometidas e
inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo que esté
en funcién de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

0.4.2 Informacioén cuantitativa

a) Riesgo de tipo de interés:

2011 2010
Porcentaje de deuda financiera referenciada a tipos profegidos 1% 70%

Teniendo en consideracién estos porcentajes de deuda financiera referenciada a tipo fijo, y realizando un anélisis de
sensibilidad a variaciones de un punto porcentual en ios tipos de interés de mercado, la Sociedad considera que, segdn
sus estimaciones, el impacto en resultados de esta variacion sobre el coste financiero de la deuda referenciada a tipos
variables podria ascender a, aproximadameante, 26,2 millones de euros.

Por otro lado, en relacion a la deuda financiera referenciada a tipo variable, la estimacion del impacto en patrimonio neto
de los derivados contratados por similares variaciones en el tipc de mercado no implicarian variaciones significativas a lo
largo del ejercicio 2012.

9.4.3 Gestion del capital

La sociedad Enagds, S.A, como entidad intensiva en capital e inversidn en infraestructuras dentro de un entorno
regulado, mantiene una gestion de capital a nivel corporativo enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice
el coste para mantener una sdlida posicion financiera. Para ello, sin estar sujeta a requisitos externos de capital, se busca
en todo momento un acceso a los mercados financieros al coste mas competitivo posible para cubrir las posibles
necesidades de financiacion del plan de inversiones, sin gue ello suponga una modificacion de la politica de dividendos de
la Sociedad.

Durante e! gjercicio 2011 no se han producido cambios en la gestion del capital respecto al ejercicio 2010. En su conjunto,
la Estruciura financiera de la Sociedad esta formada por el patrimonio atribuido a los accionistas de Enagéds, S.A.
{comprende capital, prima de emisidn, resultados acumulados y otros) Ia deuda financiera, y el efectivo y otros activos
liquidos. En este sentido, la Sociedad aporta en las notas 10, 14 y 17 los aspectos cuantitativos relacionados con la
totalidad de la deuda y pasivos que gestiona, que forman su estructura financiera, junte con las politicas de gestion de los
riesgos asociados a la misma. En dichas notas se especifican las caracteristicas de la mencionada posicién financiera asi
como la situacién de solidez, objetivo de la politica de gestion del capital mencionada en el parrafo inicial de este
apartado. Asi mismo, dichas notas se completan indicando el nivel de los rafings crediticios de las principales agencias
{ver Nota 24.4), El seguimiento de dichos ratings es una de las medidas utilizadas para tomar las decisiones cportunas.

10.- Instrumentos financieros derivados

L2 Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encueniran expuestas sus
actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas operaciones, la Sociedad ha contratado
determinados swaps de tipo de interés (IRS) en condiciones de mercado durante el ejercicio 2011,

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 4.5.4 sobre normas de valoracién para poder clasificar
los instrumentos financieros como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha
verificado gue la cobertura resulta eficaz.
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El importe nocional yfo contractual de los contrates formalizades no supone et riesgo real asumido por la sociedad
Enagas, S.A., ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o combinacion de
los mismos.

El valor razonable a 31 de diciembre de 2011 y 2010 de dichos derivados de cobertura es:

Ejercicio 2011

Valor razonable {miles de ¢uros)
Denominacién Clasificacién Tipe Impz.:rte contratado Vencimiento Active Pasivo
{rtiles de euros}
Swap tipo de interés CoberlL!ra dc? tipos Varlgble 250,000 noviembre-2012 } 1.952
de interés a fijo
Cross Currency Swap {Coberlura de tipos] Floa
da interés f tipe | Variable 147.514| septiembre-2039 51.985 -
de cambio
Swap tipo de zmeres. Cobem!ra d? tipos Vana_ble 250.000| agosio-2013 28 1,299
. de interés afijo
Swap tipo e interés  [Cobertura de tipos| Variable | i
de interés afijo 160.000] noviembre-2014 - 1.548
Swap tipo de interés  |Cobertura de tipos| Variable ’ —
de interds afjo 200.000 april-2014 - 1.411
Swap tipo de interés Cohemfra dg tipos Varia.ble 200,000 enero-2014 | 2338
de interés a fijo
Swap tipo de interés Cobem{ra de.r tipos Varigble 150.000] diciermbre 2014 86 175
de interés a fijo
Total 1.347.514 52.107 8.721

Al cierre del ejercicic 2011 el importe registrado en la Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondiente a los
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo (Swap tipo de interés) ascendio a (8.727) miles de euros.

Eiercicio 2010
Valor razonable {miles de euros)
Denominacin Clasificacion | Tipo | 'MPofiecontratado | . ento Activo Pasivo
miles de euros)
Swap tipo de interés Coberm‘ ra d? fipos Van?ble 50,000 junio-2011 | a28
de interés afijo
Swap tipo de inlerés Cobem.! ra dr'e ipos Vanzible 170000 noviembre-2011 i 4585
de interés a fijo
Swap tipo deinterés  |Cobertura de fipos| Variable
de interés afijo 200.000 mayo-2011 - 2.564
Swaptipo deinterés |Cobertura de fipos| Variable i
de interés afijo 250.000 noviembre-2012 - 3.027|
Cross Currency Swap |Cobertirade fpos| Fioa
de nterés [ fipo | Variable 147.514) septiembre-2038 23.054 -
de cambic
Swaptipo deinterés |Cobertira de dpos| Variable
de interés afijo 250.000 agosto-2013 2.364) 578
Swap tipo de interés Coberti.! ra dF'.- fipos Vane_a_ble 150 000 noviembre-2014 1708 i
de interés a fijo
Swap tipo deinterés  |Cobertura de ipos| Variable )
de interés afijo 200.0004 abril-2014 2115 150
Swaptipo deinterés Coberh.f ra dr': ipos Vanz.a.ble 100.008 mayo-2013 411 215
de interés afijo
Swaptipo deinterds  |Cobertira de fpos| Variable .
de interés afilo 200.000 diciembre-2013 1.002 985
Total 1.727.514 30.651 12.942|

Al cierre del ejercicic 2010 el importe registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo (Swap tipe de interés) ascendid a (17.682) miles de euros.
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11.- Activos no corrientes mantenidos para la venta

Tal y como se indica en la Nota 4.16, la sociedad Enagés, S.A. durante el ejercicio 2010 considerd las participaciones que
posee en el capital de las sociedades filiales Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. como
activos no corrientes mantenidos para la venta.

Lo anterior se derivd de la firma del contrato enire REN Gasodutos, S.A., Enagas, S.A., Gasoduto Campo Maicr-Leiria-
Braga, S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. suscrito el 17 de diciembre y relativo a la desvincuiacion de la scciedad Enagas,
S.A. de la dimensién portuguesa del proyecto conjunto de aprovisionarmiento de gas natural a Portugal y Espana.

En dicho contrato se establecla que Enagas, S.A adquiriria a las filiales poriuguesas la capacidad de transporte y
posieriormente cede dichas capacidades a la sociedad REN Gasodutos, S.A. con efectos 1 de enero de 2010.

Dicha desvinculacién estaba sometida a la previa autorizacién de la Autoridad de Competencia portuguesa en los
términos de la Ley partuguesa 18/2003, la cual actuaba como condicion suspensiva.

La mencionada condicién suspensiva también afectaba a otros aspectos de la transaccion como son la compensacion de
créditos entre las filiales portuguesas y la scciedad Enagds, S.A., e reembolso de préstamos de accionistas, la
amortizacién de las acciones y la cesion de la relacion entre la sociedad Enagés, S.A. y las sociedades Gasoduto Campo
Maior-Leiria-Braga, S.A. y Gasoduto Braga-Tuy, S.A.

Con todo lo anterior, la scciedad Enagas, S.A. reclasificd al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” las
participaciones que a 31.12.2010 poseia en el capital de las sociedades filiales portuguesas por importe de 5741 miles de
euros, asi como los créditos concedidos a las mismas cuyo imporfe ascendia a 15.230 miles de euros. Por otro lado, se
reclasificd al epigrafe “Pasivos vinculados con actives dispenibles para la venta™ 1.097 miles de euros correspondientes a
ios saldos acreedores que la sociedad Enagas, S.A. tenia con dichas sociedades filiales.

Cabe mencionar que con fecha 25 de enero de 2011 el Organismo Regulador de Competencia de Poriugal resolvid la
clausula suspensiva existente en los acuerdos de desvinculacién con las sociedades portuguesas descritos
anteriormente, a favor de considerar aceptable fa operacion y, por tanto, efectiva en el gjercicio 2011. De este modo,
durante le primer trimestre del ejercicio 2011, la sociedad Enagds, S.A. registré la mencicnada operacion societaria asi
como todos los efectos asociados a los acuerdos de desvinculacién firmados.

12.- Existencias

Cabe mencionar que a 31 de diciembre de 2011 Enagas, S.A. come Gestor Técnico del Sistema mantenfa el conirol de
aproximadamente 667 GWh de Gas de Manicbra necesario para posibilitar la operacion del sistema gasista tal y como
establece |a Disposicion adicional quinta de la Orden 1TC/3863/2007 de 28 de diciembre. Este gas no esta reflejado en los
estados financieros por ser un gas a disposicién del Sistema, no propiedad de Enagéas, S.A

Por otro lado, la Sociedad mantiene registrados 13.716 miles de euros (5.312 miles de euros en el ejercicio 2010)
correspondientes a existencias no relacionadas con gas natural gue incluyen, entre otros elementos, materiales de oficina
y material para consumo.

13.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de 4.408 miles de euros de “Empresas del Grupo, deudores” corresponde basicamente a Gasoducto Al-Andalus,
S.A. por importe de 2.244 miles de euros, y a Gasoducto de Extremadura, S.A. por importe de 1.803 miles de euros.
Ambos saldos corresponden a la facturacion pendiente de formalizar por servicios prestados.

Dentro del epigrafe “Deudores varios”, la Sociedad Enagas, registra el saldo pendiente de liquidacion correspondiente a la
retribucién de actividades reguladas de regasificacion, transporte y almacenamiento como transportista del gjercicio 2011
por importe de 271.343 miles de euros, asi como el salde pendiente correspondiente a la retribucion de la actividad de
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Gestor Técnico por importe de 1,605 miles de euros, lo que supone un saldo pendiente de cobro del 2011 de 272.948
miles de euros.

Asi mismo durante el ejercicio 2011 se ha recipido |a liquidacion definitiva pendiente del ejercicio 2009, reconociéndose a
favor de Enagas, S.A. una desviacion acumuiada en dicho periode por impaorte de §7.094 miles de euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “‘Deudores varios”, Enagés, S.A. registra los saldos pendientes de cobro con las
comercializadoras de gas por la tasa de mercancia, regulada en el articulo 24 de la Ley 48/2003. Dicha tasa grava las
mercancias de los cargamentos de gas natural que los agentes descargan en las plantas de regasificacion, entre ofras,
las que Enagés, S.A. es fitular en los puertos de Barcelona, Cartagena y Huelva. A 31 de diciembre de 2011 el saldo de
dichos saldos pendientes de cobro asciende a 8.029 miles de euros, de los que 7.573 miles de euros se encuentran en
litigic con algunas de las comercializadoras y, concretamente, 6.195 miles de euros tienen una antigledad superior a 1
afio a 31 de diciembre de 2011.

La mencionada Ley 48/2003 modifica el régimen de las tasas asociadas a las mercancias que descargan en puertos bajo
régimen de concesion, indicando en su Titulo |, que si el titular de la concesion realizaba la solicitud correspondiente en el
plazo de 6 meses, el 100% de las tasas asociadas a la descarga podrian repercutirse al agente titular de la mercancia,
pese a que &l pago a la Autoridad Portuaria lo continuase efectuando el sujeto pasivo, en este caso, Enagés, titular de la
concesién como indicaba el régimen anterior. Este régimen anterior contemplaba que, Unicamente el 50% de la
mencionada tasa podia repercutirse al agenta titular de la mercancia por parie del titular de la concesion.

La problematica con las comercializadoras viene motivada porque, si bien la Ley 43/2003 entraba en vigor el 27 de
febrero de 2004, el mencionado Titulo | relativo a la repercusion de las Tasas, segun se indica en la Disposicion Adicional
quinta de la Ley 48/2003, resultaba de aplicacién a partir del 1 de enero de 2004. Enagas, S.A. presentd |a solicitud para
el cambio de régimen en julic de 2004, entendiendo que el plazo de 6 meses indicado contaba a partir de la entrada en
vigor de la Ley, el 27 de febrero de 2004. Sin embargo, las Comercializadoras con las gue se mantienen los litigios
entienden que la aplicacién desde 1 de enero del Titulo | implica que dicho plazo finalizaba el 30 de junic de 2004, y por
tanto la solicitud realizada por Enagas, S.A. se encuentra fuera de plazo y es por tanto, a efectos legales, extemporanea.

Ante esta situacién, Enagas, S.A. mantiene reclamaciones econdmico-administrativas al objeto de que se ratifique la
adecuacion a derecho de sus propics actos por la totalidad de los importes pendientes de cobro. Debemos indicar que el
criterio sostenido por Enagas, S.A. ha sido ratificado de forma expresa por la Autoridad Portuaria de Huelva, mediante
resolucién dictada en fecha 3 de mayo de 2007, que al igual que las Autoridades Portuarias de Cartagenay ¢e Barcelona,
considera sin reserva alguna que la opcién ejercitada por Enagés, mediante la cual se acogid al nusvo régimen
econdmico tributaric establecido en la Ley 48/2003, no es extemporénea. Asl mismo, la totalidad de las Resoluciones
dictadas por diferentes tribunales Econémico-Administrativo regionales estiman favorables las reclamaciones interpuestas
por la Sociedad Enagas, S.A. ante la negativa de las Comercializadoras de pagar el importe total de las facturas por
concepto de las Tasas Portuarias de la mercancia y por servicios generales.

Por atro lado, 1a sociedad reconoce el riesgo existente de que el resto de Comercializadoras que actualmente estan
realizando ef pago de |a totalidad de las tasas que les repercute Enagés, S.A., puedan solicitar la devolucion del 50% de
las mismas, en caso de fallo en contra de Enagas, S.A. de las reclamaciones econdmicc—administrativas interpuestas.
Los importes abonados a Enagas, S.A por estas comercializadoras con las que actualmente nc existen litigios por estos
conceptos ascienden, a 31 de diciembre de 2011, a 44.670 miles de euros, de los cuales el 50% -22.335 miles de euros-
se encontrarian en la situacién descrita.

No obstante lo anterior, la sociedad considera que el riesgo de no recuperacion de estos importes, con la informacién
disponible a la fecha, no es probable, por lo que no se ha provisionade importe alguno por este concepto, si bien se
continuara con el seguimiento corespondiente de las reclamaciones interpuestas durante ef gjercicio 2011,
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La cuenta de Administraciones plblicas al cierre de 2011 recoge bésicamente el saldo deudor por IVA de la sociedad
matsiz Enagas, S.A. al ser el IVA soportado mayor que el devengado debido en parte a operar Enagas, S.A. como
Deposito fiscal, y las retenciones y pagos a cuenta del impuesto scbre Sociedades pagados por |a sociedad (ver Nota 19).

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
se aproxima a su valor razonable.

14.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011y 2010 es [a siguiente:

2011 2010
Tesoreria 1.238 843
Oftros aciivos liquidos 1.399.111 1.068.091
: Total 1.400.34% 1.068.934

Con caracter general, la tesorerfa bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para imposiciones diarias.

Los depdsitos tienen un vencimiento a corto plazo y devengan tipos de interés de mercado para esie tipo de imposicicnes.
Mo existen restricciones por importes significativos a la disposicién de efectivos.

15.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 el capital social de la Sociedad asciende a 358.101 miles de euros, represeniado por
238 734.260 acciones de 1,5 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Balsa Gficial Espafiola y que cotizan en el mercado continuo.

la totalidad de las acciones de a secciedad matriz Enagas, S.A. estdn admitidas a cotizacién en lag cuatro Bolsas
Oficiales Espaficlas y se contratan en el mercado continug. La cotizacion al cierre el 30 de diciembre de 2011 de las
acciones de la Sociedad Enagas, S.A. se situd en 14,290 euros, alcanzandose el maxime cierre del afio el 2 de mayo con
un precio de 16,830 euros por accion.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2010 ninguna sociedad poseia una participacién superior al 5% del capital social de la
Sociedad.

Las participaciones més significativas en el capital social de Enagas, S.A. a 31 de diciembre de 2011 son las siguientes:

Participacion en
Sociedad el capital social %
Oman Oil Company, S.A.O.C. 5,000
Sagane Inversiones, S.L. 5,000
Cantabrica de Inversicnes de Cartera, 8.L. 5,000
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales 5,000
Bilbao Bizkaia Kuixa 5,000

La sociedad Cantabrica Inversiones de Cartera, S.L., es sociedad filial de la Caja de Ahorros de Asturias {Cajastur).

Cabe destacar que tras la publicacion el 31 de diciembre de 2003 de la Ley £2/2003 de Medidas fiscales, administrativas
y de orden social, cuyo articulo 92 modifica la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, se establece que "ninguna
persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de Enagés, S.A. en una proporcion
superior al 5% del capital social o de los derechos de voto en la entidad”.
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Por su parte, la Ley 12/2007 de 2 de julio limita, ademas del limite maximo del 5%, &l gjercicio de derechos politicos al
3%. Asi mismo, establece que las personas fisicas o juridicas que reaficen actividades en el sector gasista y las que
directz o indirectamente participen en el capital de éstas en méas de un 5%, no pedran ejercer derechos politicos en el
Gestor Técnico del Sistema por encima del 1%. Estas limitaciones no seran aplicables a la participacion directa o indirecta
correspondiente al sector plblico empresarial.

15.1 Reserva legal

iLa Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la L.ey de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos,
el 20 por 100 del capital sccial. Diche porcentaje se alcanzd con la propuesta de distribucién de resultados del gjercicio
2003. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios fuiuros.

Al cierre del gjercicio 2011 y 201C esta reserva se encontraba completamente constituida.

75.2 Acciones Propias

Al cierre del gjercicio 2011 y 2010 la Scciedad no tenia en su poder acciones propias.

15.3 Ajustes por cambio de valor

Operaciones de cobertura

Corresponde a los derivados contratados por la compafiia y designados como coberiura de flujos de efectivo {ver Nofa
10).

Los movimientos producidos en estas operaciones en los ejercicios 2011 y 2010 son los siguientes:

Ejercicio 2011
Miles de euros
Variacién en el |Imputacién a
01.01.2011 | valorde mereado | resultados 31.12.2011
Cobertura de flujos de efectivo: {3.700) (14.148) 9.727 (8.119)
Impuestos reconocidos en patrimonio 1.108 4,244 {2.918), 2.435
Total {2.591) (9.902)| 6.809 {5.684)}
Ejercicio 2010
Miles de euros
Variacion en el  {Imputacidn a
01.01.2010 | valor de mercado | resultados | 31.12.2010
Cobertura de flujos de efectivo: {17.380) (3.992) 17.682 (3.700)
Impuestos reconocidos en patrimonio 5.216 1.188 (5.305) 1.109
Total {12.174) {2.794) 12.377 {2.591)
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15.4 Subvenciones

Las subvenciones de capitat recibidas corresponden a inversiones de la infraestructura gasista segln el detalle siguiente:

Ejercicio 2011

Organismo Ambito Saldo inicial | Aumentos Traspaso a Saldo final
resultados
Fondos estructurales de la Union Europea nternacional 158.972 - (11.2886) 147.686
Organismos oficiales de la CCAA. Autonémica 20.124 - (1.112) 19.012
Estado Espafiol Nacional 19.887 - (2.116) 17.771
Total 198.983 - (14.514) 184.469
Ejercicio 2010
Organismo Ambito Saldo inicial | Aumentos Traspasea | .14 final
resultados
Fondos estructurales de la Unién Europea Internacional 180.771 9.45G (11.248) 158.872
Organismos oficiales de la CCAA. Autonomica 21.236 - 1.412) 20.124
Estado Espafiol Nacional 22.003 - {2.116) 19.887
Total 204.010 9.450 (14.477) 198.983

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcion y
disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Estas subvenciones se presentan en el Patrimonio Neto netas del efecto fiscal.

A su vez, dentro de este epigrafe, la Socciedad Enagas S.A. ha procedido a reconocer las subvenciones ascciadas a los
derechos de emision de gases de efecto invernaderc asignados a titulo gratuito por el Plan Nacional de Asignacion 2008-
2012 por importe de (144) miles de euros en el ejercicio 2011 (2.391 miles de euros en 2010) {ver Nota 24.3).

16.- Provisiones y contingencias
16.1 Provisiones

Los Administradores de la sociedad Enagés, S.A. consideran que las provisiones registradas en el Balance de Situacion
adiunto cubren adecuadamente los rigsgos por los litigios, arbitrajes y deméas operaciones descritas en esta Nota, por lo
que no esperan que de los mismos se desprendan pasives adicionales a los registrados. Dadas las caracteristicas de los
riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un calendario razonable de fechas de pago si, en su caso,
las hubiese.

E} detalle de las provisiones del Balance de Situacion al cierre del gjercicio 2011, asi como los principales movimienios
registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

Provisiones a largo plazo Saldo inicial | Dotaciones | Actualizacion | Aplicaciones | Reclasificaciones | Saldo final
Ciras responsabilidades 5.250 3.166 - (5.250) 3.204 §,480
Desmanteiamiento 23.558 53.380 707 - ~| 77.845
Total a largo plazo 28.308| 56.546 707 {5.250)] - 3,284 84,105




Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2011

Enagas S.A. -
Provisiones a corto plazo Saldo iniciat | Dotaciones | Aplicaciones | Reclasificaciones | Saldo final
Otras respensabilidades 3.284 - - {3.294) -
Derechos de emision de gases de efecto invernaderc 4.442 3.593 (2.859) - 5.176
Total a corto plazo 7.736 3.593 (2.859) {3.294} 5.176

186.1.1 Otras responsabilidades

Dentro de este epigrafe cabe destacar la dotacion de 3.166 miles de euros correspondientes principalmente a litigios que
tiene ia sociedad Enagas, S.A. por reclamaciones comerciales con las sociedades |berdrola, Shell, Union Fenosa, Cepsa

y GDF Suez.

16. 1.2 Costes de abandono -

Costes de abandono. Dentro de las dotaciones se ha incluido la provision de desmantelamiento del almacenamiento
subterraneo de Gaviota, mientras que las actualizaciones financieras de los costes de desmantefamientio tanto del
almacenamiento subterraneo de Yela como el de Serrablo se han incluido en la columna de actualizaciones, (ver Nota

4.2),

16.1.3 Derechos de emision de gases de efecto invernadero

La dotacion del ejercicio corresponde a la provision por los derechos consumidos durante 2011, mientras que la aplicacion
por importe de 2.859 miles de euros obedece a los consumidos en el ejercicio 2010.

16.2 Contingencias
Cabe destacar que existen los siguientes pasivos contingentes para la sociedad Enagés, S.A. a 31 de diciembre de 2011:

- Saldos pendientes de cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia regulada en el articulo 24
de la Ley 48/2003 (ver Nota 13}, '

- Expediente en via administrativa con la Camara de Comercio de Madrid por el recurso cameral sobre el
Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2007 y 2008, y expediente en contencioso administrativo por el
recurso cameral sobre el impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2005 y 2006.

- Expediente en via contenciose administrativa con la Agencia Estatal Tributaria por Actas de inspeccion en
concepto de IVA a la importacién para los ejercicios 2004 y 2005, (ver Nota 19.8).

- Expediente en via contencioso administrativa con el Ayuntamiento de Godella (Valencia} por fa tasa de la licencia
urbanistica y el impuesto sobre construcciones, instalaciones y obras giradas por diche ayuntamiento.

- Expediente en via administrativa con el Ayuntamiento de Yela (Guadalajara) por la tasa de la licencia urbanistica
y &} impuesto scbre construcciones, instalaciones y obras giradas por dicho ayuntamiento.
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17.- Deudas (largo y corto plazo)
17.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas a largo plazo™ al cierre del ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:

Instrumentos financieros a fargo plazo
Clases
Deudas con entidades de
Categorias crédito y arrendamiento Obligaciones y otros
) financiere valores negociables Derivados y oiros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Débitos y partidas a pagar 2.484.302] 2.450.303 685.043F 1.165.548 13.894| 14678 3.193.239] 3.630.529
Pasivos a valor razonable con cambics en
pérdidas y ganancias

- Mantenidos para nagociar - - - - - - - -

- Otros - - - - - - - -
Derivados - - - - 3.964 1.037 3.984 1.037
Total 2.454.302] 2.450.303 695.043] 1.165.548 17.858 48.715| 3.197.203] 3.631.566

El detalle por vencimientos de los Débitos y partidas a pagar del epigrafe “Deudas con entidades de crédito y
arrendamiento financiero’, asi como el vencimiento de los Derivados es el siguiente:

Ejercicio 2011
: 2018 y o
2013 2014 2015 siguientes Total
Obligaciones y otros valores negociables - - 498.813 196.230 695.043;
Deudas con entidades de crédito 450.714 445.714 110.000| 1.477.874] 2.484.302
Arrendamiento financiero - - - - -
Derivados 3.358 608 - - 3.964
Qtros 8.213 758 1.093 3.830 13.894
Total 462.285 447.078 609.906| 1.677.934] 3.1987.203
Ejercicio 2010
2015 y
2012 2013 2014 siguientes Total
Obligaciones y otros valores negociables 499.028 - - 666.520| 1.165.548
Deudas con entidades de crédito 415.714 650714 345.714] 1.038.1681] 2.450.303
Armrendamiento financiero - - - - -
Dervados 1.037] - - - 1.037]
Otros - 11.245 677 - 877 2079 14.678
Total 927.024 651.391 346.391 1.706.7601  3.631.566)

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tenia concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe de 524 millones de
euros con un limite de 711 millones {155 millones de euros en el ejercicio 2010 con un limite de 630 millones) y se
encuentra en proceso de renovacién de las principales pélizas con vencimiento en 2012. Asi mismo, tenia concedidos 175
millones de euros en préstamios no dispuestos {725 millones de euros en el gjercicio 2010).

En opinion de la Direccidn, esta sifuacién supone cobertura suficiente para las posibles necesidades de liquidez a corto
plazo de acuerdo con los compromisos existentes a la fecha.

El tipo medio de la deuda con entidades de crédito en euros en el afio 2011 ha sido del 2,27%, no habiendo deuda en
divisas.

Los Administradores estimman que el valor det diferencial del valor de mercado de las deudas con entidades de crédito al
31 de diciembre de 2011, calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros, a los tipos de interés de mercado,
asciende a 5.111 millones de euros (4.748 miles de euros en el ejercicio 2010 y 3.915 miles de euros en el sjercicio
2009). La curva de tipos de interés utilizada para dicho célculo tiene en cuenta los riesgos asociados al sector asi como la
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calidad crediticia de Enagés, S.A. La sensibilidad del mencionado valor de mercado ante fluctuaciones de los tipos de
cambio y de interés es |a siguiente:

Miliones de Euros

Variacidn tipos de interés

0,25% -0,25%

Variacion en el valor de la deuda 458 -46.4

Dentro de Débitos y partidas a pagar, en la clase de Derivados y otros, se recoge por un lado 5.837 miles de euros
correspondientes a los ajustes previstos recogidos en el Acta de Inspeccién del Impuesto sobre Sociedades de los
sjercicios 1995 a 1998, actualizado a 31 de diciembre de 2011, (5.682 miles de euros en el gjercicio 2010).

Por ofro lado, en el mismo epigrafe se recoge el préstamo concedido por ia Secretaria General de la Energfa, el cual
forma parte de las ayudas previstas en el Programa Nacional de la Energia que concede e Ministerio de Industria
Turismo y Comercio dentro del Plan Nacional de Investigacion Cientifica, Desarrollo e Innovacién Tecnologica (2004-
2007). Dicho préstamo esta asociado al “Proyecto del Sistema de generacion eléctrica en la Estacién de Compresion de
Almendralejo’, que esta llevando a cabo la sociedad Enagés, S.A. El importe total del préstamo concedido es de 3.265
miles de euros, de los cuales 168 miles de euros se amortizaron en 2010, 467 miles de euros se han amortizado en el
mes de diciembre de 2011, 2.164 miles de euros se encuentran a largo plazo y 466 miles de euros se encuentran
registrados a corto plazo.

Asl mismo, se incluye el préstamo con la Secretaria General de Industria, el cual forma parte de las ayudas previstas por
ol Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro del mismo Plan mencionado anteriormente. Dicho préstamo esia
asaciado al “Proyecto de disefio y desarrollo de un banco de calibracién de contadores de gas de alta presion”, que esta
llevando a cabo la Sociedad Enagas, S.A. El importe total del préstamo concedido es de 1.100 miles de euros, distribuido
en 600 miles de euros para et afno 2007 y 500 miles de euros para el afio 2008. Durante el mes de diciembre de 2007 y
2008 se dispuso de la financiacién concedida para cada afto. En mayo de 2009 la Secretaria General de Industria
comunicod a Enagas, S.A. que debfa reembolsar 204 miles de euros correspondientes al préstamo recibido en 2007 para
ajustar la ayuda recibida con la cantidad real invertida. Dicha devolucién se efectut en el mes de octubre de ese afio. En .
2011 se han amortizado 57 miles de euros y a 31 de diciembre de 2011, 711 miles de euros se encuentran a largo plazo y
128 miles de euros estan registrados a corto plazo.

Se incluyen también dentro de este epigrafe el préstamo con la Secretaria General de Energia, que forma parte de las
ayudas previstas por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro del mismo Plan mencionado anteriormente.
Dicho préstamo esta asociado al “Proyecto de la Planta de Generacion Eléctrica de Huelva®, que esta llevando a cabo 1a
sociedad Enagas, S.A. El imporie total del préstamo concedido es de 3.598 miles de euros disiribuido en cuatro
anualidades. Durante los ejercicios 2009 y 2010 se dispuso de 1.256 millones de euros comespondienies a las tres
primeras anualidades (2008-2010). En noviembre de 2010 la Secretaria General de Energia comunicd a Enagés, S.A. que
debia reembolsar 108 miles de euros correspondientes al préstamo de 2009 para ajustar la ayuda recibida con la cantidad
real invertida. Dicha devolucién se efectud en el mes de abril de 2011. En diciembre de 2011 se ha dispuesto de la ultima
anualidad por un importe total de 2.342 miles euros. A 31 de diciembre de 2611 se encuentran a corfo plazo 22 miles de
euros y a largo plazo 3.468 miles de euros

En ambos préstamos el plazo de amortizacién es de diez afios, con periodo de carencia de tres afios, y un coste de
0,25%- coste de los avales presentados-.

Por dltimo, en la clase de Derivados y otros, dentro de Débitos y partidas a pagar, la sociedad Enagas, S.A. en el gjercicio
2011 ha pasado a reconecer un importe de 1.714 miles de euros como Proveedores de Inmovilizado a largo plazo.

Asi mismo, dentro de la categoria de Derivados se han registrado los derivados de cobertura de flujos de efectivo
contratados por la compafia para los periodos 2009-2012, 2010-2013 y 2011-2014 (ver Nota 10).
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A 31 de diciembre de 2011, la sociedad Enagas, S.A no tiene emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda ni otras emisiones garantizadas.

Entre los hechos més significativos del area financiera cabe destacar:

- Disposicién de 350 millones de euros correspendientes al Tramo A del préstamo de 1.000 millones del BEI,
bajo la modalidad de garantia bancaria.

- Renovacion de la péliza de crédito con Gaixabank por importe de 180 millones de euros y vencimiento en
2014.

- Disposicién de 200 millones de euros correspondientes al Tramo D del préstamo de 1.000 millones del BEY,
bajo la modalidad de riesgo directo.

- Renovacion y ampliacién de la péliza de crédito con Banesto por 75 millones de euros.

- Renovacién de ia poliza de crédito por 25 millones de euros y del préstamo por 100 millones de elros con
BBK con vencimiento en 2014.

Adicionalmente, en mayo de 2011 Enagas ha formalizado un programa Euro Commercial Paper (ECP) por un importe
maximo de €1.000 millones e inscrito en fa Irish.Stock Exchange. Banesto es el arranger (coordinador de 1a operacion} del
programa, entidad que junto con 10 bancos mas, actian como dealers (intermediarios) designados. A 31 de diciembre de
2011 el saide dispuesto del programa es de 455 millones de euros.

17.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2011y 2010 es el siguients:

Instrumentos financieros a corto plazo
Clases
Deudas con entidades de
Categorias . erédito y amendamiento Obfigaciones y otros
financiero valores negociables Derivados y otros Total
2011 I 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Débitos y partidas a pagar 505.509, 682.235 G75.767 21.717 590 937{ 1.585.866 704.889
Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

- Mantenidos para negociar - - - - - - - -

- Ctros - - - - - - - -
Derivados - - - - 4.757 11.905) 4.757] 11.905]
Total 609.509, 582,215 §75.767 21.717 5.347 12.842] 1.590.623 716.794

Asi mismo, en el citado epigrafe se han incluido intereses de deudas con entidades de crédito vinculadas por importe de
227 miles de euros en el sjercicio 2011, (458 miles de euros en el gjercicio 2010), deudas a corto plazo con la Secretaria
Generat de la Energia y Secretaria General de Industria por 617 miles de euros (355 miles de euros en el gjercicio 2010)
{ver Nota 17.1), asi como otras partidas pendientes de aplicacién de -253 miles de euros, (124 miles de euros en el
ejercicio 2010).

17.3 Deudas con empresas del grupo a corto plazo.

Cabe seffalar que el importe de 4.746 miles de euros corresponde at préstamo concedido por la sociedad Gascducto
Escombreras, S.L.U. ala scciedad Enagas, S.A.
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18.- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Saldo al Saldo al

31.12.11 31.12.10
Proveedores 268.792 252341
Proveedcres, empresas del grupo y asociadas 2.212 8.788
Acreedores varios 59.279 60.750
Personal 4741 4.921
Pasivos por impuesto corriente (ver Nota 19.1) 100 100
Otras deudas con las Administraciones Publicas (ver Nota 19.1) 15.568 6.955
Anticipos de clientes 7.227 8.358
Total 357.91% 342213

El detalle del saldo de 2.212 miles de euros de Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo a 31 de
diciembre de 2011, que corresponde a los servicios por transporte de gas, es el siguiente:

- Gasoducto Al-Andalus, S.A., 1.462 miles de euros
- Gasoducto Extremadura. S.A., 750 miles de euros

El salde del epigrafe Proveederes corresponde a las compras de materiales y servicios prestados a la sociedad Enagas,
S.A., ¥ cuya contrapartida esta regisirada en Servicios exteriores e Inmovilizado.

Con la entrada en vigor de la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha conira la morosidad en fas
operaciones comerciales, la sociedad Enagés, S.A. medificd las cldusulas confractuales de los plazos de pago en sus
operaciones comerciales adecuandolas a lo estipulado.

El detalle de ta informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del

ejercicio
2011
Importe %

Realizados dentro del plaze maximo fegal 563.362 65,48
Resto 296.988 34,52
Total pagos del ejercicio 860.350 100%
PMPE (dias) de pagos 9,78

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo 14376

legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su naturaleza
son acreedores comerciales por deudas con suministraderes de bienes y servicios, de modo gue incluyen los datos
relativos a las partidas “Acreedores comerciales y oiras cuenias a pagar” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo medic ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizades en el ejercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago vy el ndmero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de

pago.

En el apartado "aplazamientos que sobrepasan el plazo maximo legal’, cuyo monto asciende a 14.376 miles de euros
{29.692 miles de euros en el gjercicio 2010), hay gue tener en cuenta que la cantidad de 3.689 miles de euros (12.287
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miles de euros en & ejercicio 2010) es debida a pagos bloqueados por la Sociedad, al no haber cumplido el proveedor
alguno de los requisites contractuales, tratarse de retenciones de garantia no vencidas o ser cantidades retenidas
judiciaimente.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2011 segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha confra fa morosidad en las operaciones comerciales, es de aproximadamente 85
dias: en la obtencién de datos para calcular ef aplazamiento que sobrepasa €l plazo méximo legal, hemos incluido tedo
aquel documento no pagado de acuerdo con las condiciones contractuales, incluyendo aquellas por las que se establecen
pagos por debajo de ese maximo legal.

19.- Administraciones Plblicas y Situacion fiscal

19.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de ios saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

2011 2010
Hacienda Publica deudora por IVA 18.432 18.891
Hacienda Pblica deudora por devalucion de Impusstos 60.249 1.710
Total 78.681 20.601
Saldos acreedores
2011 2010
Hacienda Puhblica acreedora por retenciones 14.359 5.830
Hacienda Pablica acreedora por Impuesto sobre Sociedades 100 100
Organismos de la Seguridad Social acreedores 1.208 1.125
Total 15.668] 7.055

Cabe destacar que la cuocta diferencial del.impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011 es negativa, por lo que la
sociedad no ha registrado ningtin pasivo por este concepto con la Administracién Publica en dicho ejercicio.

Al cierre del ejercicio 2011 la sociedad Enagas, S.A. habia pagado 28.409 miles de euros a cuenta por impuesto sobre
Sociedades, (40.011 miles de euros en el ejercicio 2010).

El saldo del epigrafe Hacienda Publica deudora per devolucion de Impuestos corresponde basicamente al saldo
pendiente de cobro correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 20086 derivado de la Inspeccién Tributaria
a la que se vio sometida la Sociedad sobre dicho ejercicio (Ver Nota 19.8) y al saldo pendienie da cocbro del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2010. '
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19.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

12 conciliacién entre el resultado contable y ta base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 505.996 505.996
Diferencias permanentes:
Exencidn doble impesicion - - -
Otros {mulias e impuestos extranjeros) 1.030 - 1.030
Danativos 1.795] - 1.795]
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicic:
Libertad de amortizacién R.D L. 3/1993 - - -
Liberiad de amortizacion Ley 4/2008, 13/2010 - (462.103) {462.103)
Subvenciones de capital - -
Provisién retribuciones al personal 1.344 - 1.344
Provisiones de inmovilizado - -
Provisiones de litigios 3.168 - 3.168]
Pravisiones para riesgos y gastos - - -
Otros 4 800 - 4.8G0:
Con origen en gjercicios anteriores:
Libertad de amortizacién R.D.L. 3/1883 - A
i ibertad de amortizacién Ley 4/2008, 132010 31.584 - 31.594
Subvenciones de capital E {359) {359)
Provisién retribuciones al personal - - -
Provisiones de inmovilizado . - (586) . (698)
Provisicnes de litigios - - -
Provisiones para riesgos y gastos - {5.250) (5.280)
Otros 23 E 23
Compensacion de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores .
Base impenible fiscal 549,748 {468.408) 81.340

Ejercicio 2010

Miles de euros
Aurnentos Disminucionas Total
{Resultado contable antes de impuestos 459,145 459.145
Diferencias permanentes:
Exencién doble imposicién - - -
Otros (multas e impusstos extranjeros) &4 - G4
Donativos 1.093 -] 1.093
Diferencias temporales:
Con origen en el ejarcicio:
Libertad de amortizacién R.D.L. 3/1983 -] - -
Libertad de amorlizacién Ley 4/2008 E (238.663) (238.663)
Subvenciones de capital - “ -
Provisian retriouciones al personal 2.180) E 2.180]
Provisiones de inmavilizado 944 944
Provisiones de litigios 3.500 - 3.500
Provisiones para riesgos y gastos - - -
Otres - - -
Caon origen en ejercicios anteriores:
tibertad de amortizacion R.D.L. 31993 1.077 - 1.077|
Libertad de amonizacion Ley 4/2008 30.067] - 30.067]
Subvencicnes de capital - (359) {359)
Provisidn retribuciones al persenat - - -
Provisiones de inmovilizado - (248) (248)
Provisiones de litigios - - B
Provisiones para riesgos y gastos - - -
Otros 83 {2.763) {2.700)
Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios antericres i (72.321) (72321
Base impaonible fiscal 498,133 {314.354) 183.779
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19.3 Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es ef siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Por impuesto corriente:
Gastos de ampliacion de capital
Gastos de reduccién de capital
Otros

Total impuesto corriente
Por impuesto diferido: )
Cor origen en el ejercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Subvenciones
Aclualizacion de deuda con fa Admon.
Con origen en ejercicios anieriores:
Activos disponibies para la venta
Valoracion de otros activos financieres
Subvencionas
Actualizacién de deuda con la Admén.
Total impuesto diferido

34.701
3.567]

6.220]

44.488

(33.375)
(2.480)

{35.855)

1.326
1.087

6.220

8.633

Total impuesto reconocido direciamente en
Patrimonio

44.438

(35.855)

8.633

Ejercicio 2010

Mitas de euros

Aumenios

Disminuciongs

Total

Por impuesto corriente:
Gastos de ampliacidn de capital
Gastos de reduccién de capital
Otros
Total impuesto comriente

Por impuesto diferido:

Can origen en el ejercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracién de otros activos financieros
Subvenciones
Actualizacién de deuda con la Admaén.

Con origen £n gjercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros actives financieros
Subvencionas
Actualizacién de deuda con la Admdn.

Total impuesto diferido

10.887
1.048

B8.204

18.149

{15.004)
(6.262)

{21.266)

{4.107)
{5.214)

6.204]

(3.417)

Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio

18.149

(21.266)

{(3.117)
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19.4 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resuitado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2011 2010

Resultade contable antes de impuestos 505,996 459.145
Cuota al 30% 151.799 137.744
Impacto diferencias permanentes 848 347
Deducciones:

Por doble imposicién {3.109) (3.005)

Por inversion en gasios de [+D+ {1.392} (1.274)

Por gastos en formacién {19} (16)

Por contribuciones al fondo de pensiones - {22)

Por donatives {628) (383)
Ajustes en la imposicidén sobre beneficios: {178) (1.312)

Total gasto por :rr]pu_esto reconocnvdo enla 147,331 132,079

cuenta de pérdidas y ganancias !

19.5 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre scciedades es ef siguiente {en miles de euros):

2011 2010

Impuesto corriente:
Por aperaciones continuadas 19.254 50.434
Por operaciones interrumpidas - -

Impuesto diferido:

Por operacionas continuadas 128.244 82.957
Por operacionas interrumpidas - -
Ajustes en la imposicién sobre beneficios:

Por operaciones continuadas (177) (1.312)
Por operaciones interrumpidas - -|
Total gasto por impuesto 147.321 132.079

19.6 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente (en miles de euros):

2011 2010
Diferencias temporarias {Impuestos anticipados):
Subvencicnes de capital y ofras 688 796
Provisidn per retribuciones 3.742 3.339
Provision inmovilizado 1.235; 1.484
Provisiones litigios 2.001 1.050
Derivados 3.325 3.390
Provisiones para riesgos y gastos - 1.575
Otros 1.440 -
Bases imponibles negativas - -
Deducciones pandientes y ofros - 6.342
Total activos por impuesto diferido 12.431 17.976

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por considerar
los Administradores de fa Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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Al cierre del ejercicic 2010 la Sociedad compenso la base imponible negativa generada en el Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2009.

La Sociedad no tiene activos por impuesto diferido no registrados en el balance de situacion adjunto.
19.7 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente (en miles de euros):

2011 2010

Pasivos por impuesto diferido:

Amoriizacién acelerada 427 427

Libertad de amortizacién 370.847 211.820

Subvenciones de capital y otras 78.996 £6.304

Provision por retribuciones - -

Derivados 889 2.279

Otros 109 115]
Total pasivos por impuesto diferido 451.268 300.945{

Cabe mencionar que durante los ejercicios 2009 y 2010 la sociedad Enagas, S.A. se acogid al incentivo fiscal de libertad
de amortizacion con mantenimiento de empleo establecido en la Ley 4/2008 de 23 de diciembre. Dicha Ley establece |a
armortizacien libre sin iimite méximo de determinados elementos patrimoniales que se pongan a disposicién del sujeto
pasivo durante los afios 2008 y 2010 siempre que la plantilla media de la entidad se mantenga, duranie los 24 meses
siguientes al inicio del periodo impositivo en que los elementos patrimoniales adquirides entren en funcionamiento,
respecto a la plantilla media de los doce meses antericres.

Asi mismo, durante el ejercicio 2011, la sociedad se ha acogido al incentivo fiscal de libertad de amertizacién establecido
en el Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre en el que se prorroga el régimen de libertad de amortizacion para las
inversiones nuevas del activo fijo que se afecten a actividades econémicas sin condicionarlo al mantenimiento det empleo.
Ademas, se amplia el ambito temporal de aplicacion de este incentivo fiscal hasta el ejercicio 2015.

Como consecuencia de fo anterior, el impuesto diferido creadoe por la sociedad Enagas, S.A. en &l ejercicio 2011 por este
concepio ha sido de 138.631 miles de euros equivalentes a 462.103 miles de euros en base (71.599 miles de euros
equivalentes a 238.663 miles de euros en base en el gjercicio 2010).

19.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurride el plazo de
prescripcion de cuatro afios.

Cabe destacar que durante el ejercicio 2011 la sociedad Enagés, S.A. tiene abiertos a inspeccion tributaria los gjercicios
2008 a 2011 para los impuestos que [e son aplicables, excepto ia comprobacion del IVA a la Importacion y Tarifa Exterior
ComUn que estan pendientes los ejercicios 2010 y 2011.

En lo que al Impuesto sobre Sociedades se refiere, para los ejercicios 2004, 2005, 2008 y 2007, 1a sociedad Enagas, S.A.
tiene incoadas Actas de Inspeccién firnadas en disconformidad por los importes, expresados en miles de euros
siguientes:

Ejercicio Cuota Intereses Total
2004 281 86 367
2005 196 51 247
2006 (1.122) (226) {1.348)
2007 253 34 287




Cuentas Anuafeé a 31 de diciembre de 2011
Enagés S.A. -

Sobre las liquidaciones contenidas en las Actas estan presentados los recursos correspondientes.

Asi mismo, al 31 de Diciembre de 2011 la sociedad Enagas, S.A. tiene incoadas unas Actas de Inspeccién en concepto
de VA a la importacion por los ejercicios 2002 y 2004, firmadas en disconformidad. Los importes de las mismas, en miles
de euros, desglosados en cuata {IVA deducible) e intereses de demora son los siguienies:

Ejercicio Cuota VA Infereses Total
2002 2.358 326 2.684
2004 410 100 510

A la fecha de realizacion de estos Estados Financieros, estan presentados los correspondienties recursos contra ias
liquidaciones derivadas de dichas Actas.

20.- Ingresos y gastos

20.1 Importe neto de la cifra de negocios

La actividad que desarrolia la sociedad se realiza integramente en el mercado nacional, 1 distribucién del importe neto de
ta cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010, distribuida por actividades, es la siguiente:

Actividades 2011 2010

Prestacidn de servidos 1.075.505 947.028
Ingresos por actividades de Regasificacion 303573 245738
Ingresos por actividades de Transporie 670683 668.640
Ingresos por actividades de Almacenamiento 88.381 19.991
Ingrescs por aclividades de Gestor Técnico del Sistema 11445 11.208
Enirongues : 1423 1.455
Total 1.075.505 947.028

20.2 Aprovisionamientos

A 31 de diciembre de 2011 los derechos de fransporie de gas ascienden a 624 miles de termias para el periodo
2012/2020. Todos los contratos incluyen clausulas del tipe “ship or pay”.

El resto de consumos de materias primas se corresponden con compras de ofros aprovisionamientos relacionados con el
gas, tales como odorizacién, repuestos de equipos, gases y aceites, efc. cuyo importe a 31 de diciembre de 2011 es de
8.661 miles de euros (8.429 miles de euros en el gjercicio 2010).

20.3 Cargas sociales

La composicidn de los Gastos de personal para los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

2011 2010
Sueldos y salarios 57.805 £55.823
Indemnizaciones 1.253 4.632
Seguridad Social 12.403 12.050
Otros gastos de personal 8.751 7.205
Aportaciones a fondos de pensiones exiermnos 2,220 2.191
80.432 81.901
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El saldo de Ja cuenta “Cargas sociales” del ejercicio 2011 y 2010 presenta la siguiente composicion:

2011 2010
Cargas sociales:
Seguridad social 12.403 12.050
Aportaciones planes de pensiones 2.220 2181
Premio de Permanencia 1.344 2.364
Qtras cargas sociales 5.407 4.841
Total 21.374 21.446

Las aportaciones realizadas por la Entidad al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido a 2.220 miles de euros
en el ejercicio 2011 (2.191 miles de euros en el gjercicio 2010), que se encueniran registrados en el epigrafe “Gastos de
Personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

20.4 Ingresos y gastos financieros

El desglose de los ingresos y gastos financieros ha sido el siguiente:

Miles de euros 2011 2010

Ingresos de participaciones en capital 10.363 10.019
Ingresos de créditos a I/p o8 619
Oftros intereses e ingresos financieros 33.904 19.328
ingresos financieros 44.365 29.966
Gastos financieros y gastos asimilados (1.477) {1.842)
Intereses de préstamos (93.291) (73.204)
Rendimientos atribuibles a las provisiones (251) (25)
Gastos financieros {95.019) (75.571)

Variacién del valor razonable de
instrumentos financieros
Diferencias de cambio & -
Deterloro y resultado por enajenacion de
instr. financieros

Resuitado financiero neto {50.648) {45.605)

Cabe destacar que tanto los ingresos de créditos a l/p como los gastos por intereses de préstamos se han calculado por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

21.- Segmentos de negocio y geograficos
21.1 Criterios de segmentacién |

La informaci6n por segmentos se estructura en funcién de las distintas lineas de negocio de la Sociedad Enagas, S.A.
(segmentos principales de negocic).

1 a informacién scbre segmentos secundarios (segmentos geograficos) no se detalla en esta nota debido a que Enagés,
S A desarrolla sus actividades dentro del territorio espafiol donde todas las regiones estan sometidas a ios mismos
riesgos y rendimientos, no existiendo caracteristicas entre distintas regiones de las que pudieran derivarse unos
resultados distintos a los que se obtienen.
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21.2 Segmentos principales de negocio

Las lineas de negocio gue se describen seguidamente se han establecido tomando como base la clasificacion contenida
en la Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre y de acuerdo a la estruciura organizativa de la sociedad Enagas,
S.A., que tiene en cuenia la naturaleza de servicios y productos ofrecidos.

a) Actividad de Infraestructuras {incluye transporte, regasificacion y almacenamiento de gas):

. Transporte de gas: actividad principal que consiste en la vehiculizacién de gas a través de su red de transporte,
formada por gasoductos de transporte primario (con presiones maximas de disefio igual o superior a 60 bares) y
secundario de gas (con presiones maximas de disefio entre 60 bares y 16 bares) hasta los puntos de distribucion, como
propietaria de la mayor parte de la red de transporte de gas en Espafa.

s Reqasificacién: El gas se transperia desde los paises productores en buques metaneros a 160 °C bajo cero, en
estado liquido (GNL), y se descarga en las plantas de regasificacion donde queda almacenado en tanques criogenicos.
En estas instalaciones, mediante un proceso fisico para el cual normalmente se utilizan vaporizadores con agua de mar,
se aumenta la temperatura del gas natural licuado y, de este modo, se transforma a estado gaseoso. El gas natural se
inyecta en los gasoductos para ser transportado por toda la Peninsula.

o Almacenamiento: |a opera dos almacenamientos subterrdneos: Serrablo, situade entre |as localidades de Jaca
y Sabifianigo (Huesca), y Gaviota (almacenamiento off-shore) situado cerca de Bermeo (Vizcaya).

b} Actividad de Gestor Técnico del Sistema

Enagas, S.A. como Gestor Técnico del Sistema, continué durante el afio 2011 el desarrollo de lag funciches
encomendadas en el Real Decreto Ley 6/2000 de 23 de junio y en el R.D. 949/2001 de 3 de agosto, con el objeto de
garantizar la continuidad y seguridad de suministro, as{ como la correcta coordinacién entre los puntos de acceso,
almacenamiento, fransporte y distribucion.

c) Actividades no reguladas

Se refiere a todas aquellas actividades no reguladas.

21.3 Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados per la
Direccién Econémico Financiera y se genera mediante una aplicacion informatica consistente en desagregar los estados
financieros por actividades.

La estructura de esta informacion esté disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio auténomo y
dispusiera de recursos prepios independientes, que se distribuyen en funcion de los activos asignados a cada linea,
conforme a un sistema interno de distribucion porcentual de costes.
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A continuacién se presenta la informacién por segmentos de estas actividades:

Miles de euros
Gestién Técnica Actividades No-
trifraestructuras Sistema Reguladas Total Grupo
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANGIAS 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Importe Neto de la Cifra de Negocios 1.062.636] 934.367 11.445 11.208 1.424 1.4551 1.075.505] 947.028
Amortizacion 302.650] 255.360 5059 4299 4.226 4.254] 311.935] 263.913
Resultads de Expiotacion 550.824] 515.821 (7.294) (5.086) 13.114 {5.986)] 546.644] 504.749
Resultado después de Impuestos 348.459] 327.920 (5.810) (3.724) $6.026 2.869| 388.675] 327.065
BALANGE DE SITUACION 2041 2019 2011 2010 2011 il 2011 2010
Total Activo 7.572.569} 6.812.909 28.267 26.518f 259.409| 245425 7.860.245| 7.084.852
Adquisiciones de Inmovilizado 648880 651554 10.451 9.186 9.139 8.308 663.47.0 669.048
Pasivas no comientes {™} 585.729| 365.483 1.346 919 88.505 96.016] 658.580| 462418
-Pasivos por impuesto diferido 437.723 288.758 1.323 897 12.222! 11.290 451.268 300.945
) -Provisiones 83,967 28651 23 22 115 a5 34,105 28.308
-Ctros pasivos ne corfentes. 48.039 48.034 - - 75168 84.631 124.207 132.665
Pasivos corrientes {*) 318.050( 284.897 25.116 35.141 18.829 30.908] 362,995] 350946 —
-Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar (") 318.050 284 897 25.116 35141 14.653) ) 22.075 357.819. 342,113
-Otros pasivos comentes - - - - 5,178 8833 5.176 8.833

£} No se incluyen pasivas financieros.
{""} No incluye deudas por impuestos sehre ganancias.

22.- Operaciones y saldos con partes vinculadas
22.1 Operaciones con vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicioralmente a las entidades dependientes, ascciadas y multigrupo, el
“personal clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y los Directores, junte a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccién pueda ejercer una influencia
significativa o tener su control.

A continuacién se indican las transacciones realizadas, durante los gjercicios 2011 y 2010, con las partes vinculadas a
Enagas S.A., distinguiendo entre accionistas significatives, miembros def Consejo de Administracion y Directores de la
Scciedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las
gue se dan en transaccicnes hechas en condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en
especie.

59
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Ejercicio 2011
Miles de Euros
31-12-2011
Personas,
Accionistas | Administradores y| Sociedades o | Otras Partes Total
Significativos Directivos Entidades del | Vincuiadas
Gastos 8 Ingresos Orupa
Gastos:
Gastos financieros 2.483 E E 6.980 9.469
Contratos de gestion o colaboracion - E E E E
 Transferencias de 1+5 y acuerdos sobre 4 E - g B
licencias
Arendarmientos - E B E -
Recepcidn de servicios E E 25.892 28.875 54.787]
Compra de bienes (lerminados o en curso) - E 10,679 10,679
Correcciones valorativas por deudas incobrables| -1 E - E -

o de dudoso cobro
Pérdidas por baja o engjenacion de activos -

Ofros gastos E 1.086) -] E 1.086
Total Gasios 2.483 1.0886 25.892) 46.5401 716.004
Ingresos: X
ingresas financieros 2.584 E 212} 5.426) 3113
Coniratas de gestion o colaboracian E 4 g E ©
‘Transferencias de 1+D y acuerdos sabre E E - E E
licencias
Dividendos racibidos g 4 10,383 E 10.363)
Amrendamientos E E g E o
Prestacion de servicios E E 10.898| E 10.658!
Prastacidn de servicios de ATR E g g £9,802 69.902;
enta de bienes (terminados o en curso) E E E E E
Beneficios por baja ¢ enajenacién de activas 4 E E 4 g
Otres ingresos e R E -} g
Total Ingresos 2.589] E 21.159 15328 59.076
Ejercicio 2010
Miles de Euros
31-12-2010
Perscnas,
Accionistas | Administradores y| Socledades o | Otas Partes Total
Significativos Directivos Entidades del | Vinculadas
Gastos e Ingresos Grupo
Gastos:
Gastos financieros 1.587] E E 5.880; 7.467|
Contratos de gestion o colaboracién E E E E E
Transferencias de (+D y acuerdos sobre E E E E L
licencias
Arrendamientos E E E E E
Recepcién de servicios 4 E 31.506] 3.798 35.304
Compra de bienes (terminados o en curso) B E 5.081 5.081
Cuorrecciones valorativas por deudas incobrables E g E e -
o de dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacion de activos B E g - N
Ofros gastos g 1.200 B g 1.260
Total Gastos 1.587] 1.200 31.508) 14.758 49.052
Ingresos:
Ingreses financiesos 1.067 B 619 4.989) 6.655]
Contratos de gestitn o colaboracion - E - L o
Transferencias de 1+D y acuerdas sobre E - - E -
licencias
Dividendos recibidos g E 10.018 E 16019
Arrendamientos E E . -] E o
Prestacién de servicios E E 10.562 E 10.562]
Prestacian de servicios de ATR E E E £8,230] 68.230
Venta de bienes (terminados o en curso) E E L E -
Beneficios por baja o enajenacidn e activos E g E -+ E
Otros ingresos - E E E -
Total ingresos 1.067] g 21,200 73.189) 55,466
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Ejercicio 2011

Miles de Eurns
31-12-2011
Personas,

Sociedades o

det

i Admini g v Otras Partes
Significati Direct g . Total

Ofras transacciones Grupo

Compra de activos maferiales,intangibles v otros E A ] E d
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de

capital {prestamisia) e R E 9.008 9.008
Contratos de amendamiento financiery {arendador) - . E E
Amortizacion ¢ cancelacion de eréditos ¥ contratos de
arrandamiente (arrendador)

Venta de aclivos materiales, intangibles y otras R . 4 4
Acuerdos de iacién: prést aportaci de

capital (prestatario) Y ] | 251.324
Contratos de aendamiento i
Amortizacidn o cancelacién de pré ¥ de
armendamiento (amendatario} - -} H
Garaniias y avales prestados i B R A ]
Garaniias y avales recibidos 13.099
Compromisos adquiridos E E T ] j J
Compromisos/garantias cancelados 4 E N
Dividendos y otros benaficios distnbuidos 54 141} 4 E 4
Olras operaciones B 4 - R

351.770

{arr i - 3 - -

§4.141

Ejercicio 2010

Miles de Euros
31-12-2010
Personas,
Sodedades o
Entidades det
Grupo

Otras Paries
Vinculadas

Accionistas
Significatives

Administradores y

Directivos Total

Oftras fransacdones

Compra de aclivos materiales intangibles u otros

| Acuerdas de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento finanderm (arrendador) E g 4 J
Amoarizacion o cancelacidn de crédios y contrafos de
arrend amiento (arrendador) E -
Venta de acfivos materiales, intangibles y otros E E - J
Acu.erdus de ﬁna_ndaci:’m: préstamas y aportadicnes de 141107
capital {prestataric) . '
Confratos de arrendamiento finandere {armendatario)
[Amortizacion o cancelacion de présfamos y contratos da
arrendamienta {arrendatario}

Garantias y avales prestados ] E i
Garantias y avales recibidos 3.100 E - 1
Compro misos adquiridos g E - E
|Compro m‘scs.'garant ias cancelados
Dividendos y otres beneficios distribuides
Otras operaciones

35522 35,522

401.2004

9,60
3.100]

55,723

55.724 E - B

Dichas transacciones incluyen los gastos financieros derivados de los contratos de coberturas de intereses con entidades
financieras vinculadas de la Sociedad Enagés.
22.2 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

Las retribuciones percividas durante el ejercicio 2011 y 2010 por los miembros del Consejo de Administracion v la alta
direceidn de Enagas, S.A., clasificadas por conceptos, han sido ias siguientes:

Ejercicio 2011
Otros Planes de | Primas de
Sueldos Dietas conceptos | pensiones | seguros
Consejo de Administracion 1.514 1.088 65 10 34
Alta Direccion 1.966 - 84 60 44
Total 3.480 1.086 149 70 78
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Ejercicio 2010
Qtros Planes de | Primas de | indemnizaciones
Sueldos’ Dietas conceptos | pensiones seguros por cese
Consejo de Administracién 1.478 1.178 58 10 63 -
Alta Direccién 2.180 E 77 62 93 1.074
Total 3.658 1.178 135 72 156 1.074]

' La retribucién fila y la retrioucion variable anual por objetivos no han variado respecto al ejercicio 2009. Adicionalmante, como
incentivo plurianual devengade en varios gjercicios, el Consegjo de Administracién y la Alta Direccién han percibide en el ejercicio 2010
la cantidad de 924 miles de euros y 1.103 miles de euros respectivamente.

Las retribuciones mencionadas distribuidas por cada uno de los miembros del Consejo de Administracién, sin tener en
cuenta la prima de seguros ni los planes de pensiones, han sido las siguientes:

Miles de euros
CONSEJEROS 2011 2010

D. Antonio Liardén Carratald, (Conselero Ejecutivo)' 1.642 1.600§
BANCAJA (Consejero Dominical) 2 20 107
Sagane Inversiones S.L. (Consejero Deminical) 76 78
Bilbao Bizkaia Kutxa (Consejero Dominical) 76 75
Sociedad Estatal de Participaciones Industrizles (Consejero Dominical) 76 76
Mr. Sultan Hamed Khamis Al Buriamani 53 -
D. Said Al Masoudi Consejere Dominical} - 57
Pefia Rueda S.L. Unipersonal (Consejero Dominical) 64 64
D. Jesis David Alvarez Mezquiriz (Consejero Independiente) 64 54
D. Dionisio Martinez Martinez (Consejero Independiente) 81 81
D. José Riva Francos (Consejero independiente) 80 70
D. Ramdn Pérez Simarmro {Consejero Independiente) 76 76
D. Marli Parellada Sabata (Gonsejero Independiente) 77 81
D. Antonic Téllez de Peralta (Consejeros Independienie) - 28
D2 Teresa Garcia-Mila Lioveras {Consejero Independiente} . 78 76
D. Miguel Angel Lasheras Merine (Consejero Independiente) 54 64
D. Luis Javier Navarro Vigh {Consejaro Externo} 76 76
L@ Isabel Sanchez Garcia (Conssjera Independienie) 654 42

Total 2.5665 2.714

" Durante el ejercicic 2011, el Consejero Ejecutivo percibié una retribucion fija de 980 miles de euros y una retribucion variable de
554 miles de euros, que fusron aprobadas por el Consejo; asi mismo, percibe dietas por asistencia al Consejo por importe de 64
miles de surcs, asi come otros conceptos de retricucién en especie por importe de 65 miles de euros, sumande todo ello 1.642
miles de eurcs. Ademas dispuso de una pdliza de seguro de vida cuya prima en el ejercicio ha sido de 34 miles de eures y s& han
aportado a su plan de pensiones 10 miles de eurcs.

Durante el ejercicio 2010, la rafricucidn fija anual y Ia retribucién variable anual por objetives del Conssjere Ejecutive ne variaren
respecto de 2009. Como incentivo plurianual devengado en varios ejercicios, percibio la cantidad de 924 miles de ewros y ademas
dispuso de una poliza de seguro de vida cuya prima fue de 63 miles de euros y se aportaron al plan de pensiones 10 miles de
SLI0S.

?De 1 de enerc a 21 de febrero de 2011

22.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por
cuenta propia o afena de actividades similares por parte de los Administradores

A los efectos de dar cumplimiento a io dispuesto en el articulo 229 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se
incluye en la presente Memeria ta informacion relativa a la participacion en el capital y el desempefo de cargos por parte
de los miembros del Consejo de Administracién de Enagas S.A. en ofras sociedades de analoge © complementaric
género de actividad al que constituye el objefo social. Se ha considerado, para la elaboracion de la informacién, que son
sociedades con andloge o complementario género de actividad al de Enagas las dedicadas a las actividades de
transporte, regasificacién, distribucidn o comercializacion de gas natural reguladas por la Ley 34/1998, del Sector de
Hidrocarburos.
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Participaciones en el capital de sociedadss con el mismo, andlogo o complementaric género de actividad que han sido
comunicadas a Enagas, S.A. por los Consejeros a 31 de diciembre de 2011 son las siguientas:

CONSEJERO SOCIEDAD N° ACCIONES | % PARTICIPACION
. - lberdrola, S.A. 312.380.724 5,000%
BBK (Bilbao Bizkaia Kutx ' :
(Biloao Bizkaia Kutxa) Gas Natural, SDG-Unién fenosa 982,134 0,110%
D. Luis Javier Navarro Vigil BP, PLC 45.882 0,000%

Cabe destacar que D. Joseba Andoni Aurrekoetxea Bergara, representante de BBK en ef Consejo de Enagas, como
persona fisica ostenta 107 acciones de Repsol.

Resaltar también gue D. Carlos Egea Krauel, representante de Sagane Inversiones S.L. en el Consejo de Enagés, tiene
una participacion de 9.971 acciones en el capital social de Iberdrola, S.A. y una participacién de 4.857 acciones en el
capital social de Gas Natural SDG- Union Fenosa.

Cabe destacar que Oman Oil Heldings Spain, S.L. U., accionista de Enagas que propuso el nombramiento de Sultan
Hamed Khamis Al Burtamani como Consejero dominical de Enagas, ostenta el 7,5% de la participacion indirecta en
SAGGAS-Pianta de Regasificacion de Sagunto, S.A. a través de su participe directo infrasstructuras de Gas.

los cargos o funciones que ocupan Consejeros de la Sociedad en otras sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad que han sido comunicadas a Enagas, $.A. a 31 de diciembre de 2011 son los

siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD CARGOS
BP Espana SAU. Consejero
Luis Javier Navarro Vigil E.ON Espafia Consej'erc
E.ON Renovables 5.L.U. Consejerc
TLA S . deR.L.de C.V. Consejero
SAGGAS-Planta de Regasificacién de Consejero
Sagunto, S.A.
Mr. Sultan Hamed Khamis al Burtamani Infraestructuras de Gas Consejera
Oman Off Compay, S.A.0.C. ' Director ie Des_,arrollo de
egocio

Cabe destacar que D. Joseba Andoni Aurrekoetxea Bergara, representante de BBK en el Conssjo de Enagas, como
persona fisica es Consejero de Bahia Bizkaia Gas, S.L.

Cabe resefar que D. Manuel Menéndez Menéndez, representante de Pefia Rueda, S.L. en el Consejo de Enagas, S.A.,
como persona fisica ostenta los cargos de Presidente de Hidroeléctrica det Cantabrico, S.A. {H.C.), Presidente de
Naturgas Energia Grupe, S.A. y Miembro del Conselho Geral e de Supervisao de EDP Renovables, S.A.

No hay actividades de la misma naturaleza, analogas o complaementarias a aquellas realizadas por Enagas que sean
desempenadas por los Consejeros de ésta, ya sea por cuenta propia o ajena, no comprendidas en el apartado anterior.

23.- Informacién sobre medio ambiente

Las actividades de proteccion del entorno y la biodiversidad, la eficiencia energética, la reduccién de emisiones y el
consumo responsable de recursos, son elementos esenciales de la gestion ambiental de la sociedad Enagés, S.A. para fa
mitigacién del impacto de sus actividades en et entorno.

La sociedad ha integrado |a proteccion del Medio Ambiente dentro de la politica y programas estratégicos de la Compafiia
a través de la implantacién de un Sistema de Gestion Ambiental desarroliado y certificado por AENOR, conforme a los
requisitos de la norma UNE EN 1SO 14001, que garantiza el cumplimiento de la legislacion ambiental aplicable y 1a mejora
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centinua de su comportamiento ambiental en las actividades de las plantas de almacenamiento y regasificacién de GNL
de Barcelona, Cartagena y Huelva, el almacenamiento subterrdneo de Serrablo, las instalaciones de la Red Basica de
Gasoductos v la Unidad de Innovacion Tecnologica y en el afo 2011 se ha obtenido la Certificacion segin la norma UNE
EN ISO 14001 en la Gestion de Proyectos de Desamollo de Nuevas Infraestructuras en el amhito de la DGTICO.

En el afio 2011, la empresa certificadora AENOR ha emitido los correspondientes informes de auditoria del Sistema de
Gestién Ambiental con resultados favorables y concluyendo que el Sistema tiene un grado de desarrollo y madurez que
asegura la mejora continua de la Compafiia en este campo.

Uno de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico de Prevencion y Medio Ambiente {PEMARP), es la obtencién de la
Certificacién segln el Reglamento Europeo EMAS (Sistema Comunitario de Gestion y Auditorfa Ambiental), promoviendo
la mejora del comportamiento ambiental de la Organizacién. Durante los afios 2012 y 2013 se pretende abordar la
consecucién de dicha Certificacidn. '

La sociedad Enagas, S.A. realiza un esfuerze continuo para identificar, caracterizar y minimizar el impacto ambiental de
sus actividades e instalaciones, evaluando los riesgos y potenciande la ecoeficiencia, 1a gestién responsable de residuos
y vertidos y minimizando el impacto en materia de emisicnes y cambio climatico.

Asi mismo, la scciedad incorpora criterios ambientales en su relacion con proveedores y contratistas, asi como en la toma
de decisiones sobre adjudicacicnes de contratos de prestacion de servicios y productos.

Durante el ejercicio 2011, las actuaciones ambientales han alcanzado inversiones totales incluidas en el activo del
Bafance de Situacidén de 23.259 miles de euros (38.777 miles de euros en el gjercicio 2010). Por su parte, los gastos
ambientales asumidos por la compafiia han ascendido en el ejercicio 2011 a 858 miles de euros registrados en el epigrafe
Otros gastos de explotacién (1.178 miles de euros en el ejercicio 2010).

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos ambientales en las que la sociedad pudiera incurrir estan
adecuadamente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad civil gue tiene suscritas.

Enagas, S.AA. no ha percibido durante 2011 ninguna subvencidn ni ingreso como consecuencia de actividades
relacionadas con &l medio ambiente, salvo las mencionadas en ia nota 24.3 referente a los derechos de emision.

24.- Otra informacién

24.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2011 y 2010, detallado por grupo profesional, es el
siguiente:

Categorias 2011 2010
Directivos 63 65
Técnicos 517 507
Administrativos 126 128
Operarios 360 358
Total 1.066] 1.058
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Asf mismo, a 31 de diciembre de 2011 el niimero total de empleados era de 1.126 personas {1.047 personas en &l
gjercicio 2010). La distribucién por género detallado por grupo profesional, es el siguiente:

2011 2010
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos B 1 9 53 10
Técnicos 404 135 381 128
Administrativos : 34 95 35 91
Operarios 380 14 337 12
Total 873 253 806 241

24.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2011 y 2010, los honorarios relatives a los servicios de auditorfa de cuentas y a ofros servicios
prestados por e} auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa del mismo grupo o vinculada con &l auditor han
sido los siguientes:

2011 2010
Servicios prestados por| Servicios prestados per
Categorias el augitor de cuentas y | el auditor de cuentas y
por empresas por empresas
vinculadas vinculadas
Servicios de auditoriz (1) 216 248
Otros servicios de verificacian (2) 1.064 413
Total servicios de audiforia y relacionados 1.280 661
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros sérvicios 483 : 388
Total servicios profesionales 483 388

{1} Servicios de Auditoria: Dentro de este apartado se incluyen los servicios prestados para la realizacion de las
auditorias estatutarias de las cuentas anuales del Grupo por importe de 202 miles de euros y 202 miles de euros en los
ejercicios 2011 y 2010, respectivamente, asi como los trabajos de revision limitada de los estados financieros
consolidados intermedios y trimestrales.

(2) Otros servicios de verificacién relacionados con auditoria; Dicho importe corresponde en su practica totalidad a
los trabajos necesarios para la revision de la efectividad de los sistemas de control interno y otros trabajos de revision
realizadss en relacion a informacién a entregar a organismos Reguladores, principaimente la Comisidnt Nacional del
Mercado de Valores, la Comision nacional de la Energia y la auditoria de Balance correspondiente al proceso de
segregacidn de la sociedad Enagas, S.A. asicomo a la elaboracion de la documentacion necesaria para dicho proceso.

24.3 Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Algunas instalaciones de la sociedad Enagas, S.A. se encuentran incluidas en ei ambito de la Ley 1/2008, de & de marzo,
por la que se regula el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

En la Orden PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su reunion de 2 de noviembre de 2007 y a
propuesta de los Ministros de Medio Ambiente, de Economia y Hacienda y de Industria, Turismo y Comercio, ha adoptado
el Acuerdo por el que se aprueba la asignacién individual de derechos de emision de gases de efecto invernadero a las
instalacionss incluidas en ei Plan Nacicnal de Asignacion de derechos de emision de gases de efecto invernadero, 2008-
2012.
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Con posterioridad y de conformidad con lo dispuesto por el articulo 19 de la Ley 1/2005, 9 de marzo, por la que se regula
el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero y que establece Ja constitucion de una
reserva de derechos de emisién para nuevas instalaciones y ampliaciones de las existentes, con fecha 25 de eneroc de
2010 se anuncié en el BOE y se publicé en la pagina Web del Ministerio de Medio Ambienie, y Medio Rural y Marino [a
propuesta de asignacion de derechos de emision det tercer conjunto de nuevos entrantes del plan 2008-2012. De manera
que el total de derechos asignados a la sociedad Enagas S.A., de forma definitiva y gratuita correspondientes a sus
instalaciones asciende a 2.485.049 (442.763 derechos para el afio 2008, 497.394 derechos para el afio 2009 y 514.964
derechos para los afios 2010,2011 y 2012}

Las instalaciones para las cuales se han recibido dichas asignaciones son:

- Almacenamiento subterraneo de Serrablo y su ampliacion.

- Plantas de almacenamiento y regasificacion de GNL de Barcelona, Cartagena y Huelva.

- Estaciones de compresion de: Algete, Almendralejo, Almodévar, Bafieras, Gérdoba, Crevilllente, Sevilla, Haro y
su ampliacién, Paterna, Tivissa, Zamora, Zaragoza, Alcazar de SanJuany Lumbier.

Los derechos asignados para el ejercicio 2011, 514.964, fueron valorados a 14,7 euros/derecho, precio spot del primer
dfa habil de! afio 2011 del RWE Trading GMBH, lo que supcne unas altas del ejercicio de 7.570 miies de euros.

Cabe destacar gue el Consejo de Administracion, en su reunién de 23 de Junio de 2008, autorizd la venta escalonada de
Derechos de Emisién (EUAs) excedentes de cada afio del periodo 2008/2012 y la permuta de Derechos de Emision peor
Certificados de Reduccién de Emisiones (CERs). En el mes de marzo de 2011 se materializ6 la venta a futuro firmada en
junio de 2010 de 150.000 EUAs a Gas Natural por importe de 2.400 miles de euros. Durante el mes de diciembre de 2011
se ha materializado la venta de 450.000 EUAs a BBVA y Gas Natural firmada en abril de 2011 por importe de 7.649 miles
de aurcs, se ha realizado el intercampio de 16.750 EUAs-CERs valorados a 24,20 euros/CER con el BBVA y 17.000
EUAs-CERs valorados a 23,75 euros/CER cen Gas Natural SDG, S.A.

La imputacién de los gastos derivados de las emisiones de gases de efecto invernadero se realiza en funcion de los
derechos reales consumidos. La Sociedad Enagas, S.A. ha registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 176.517
derechos de emisién de gases de efecto invernadero consumidos en 2011 y 181.982 derechos consumidos en 2010, lo
gue ha supuesto un gasto de 2.655 miles de euros y 2.4680 miles de eurcs para los ejercicios 2011 y 2010
respectivamente.

El importe de la provisién constituida para atender a las obligaciones de entrega de derechos de emision es de 5.176
miles de euros, {(4.442 miles de euros en 2010) (ver Nota 16).

Debido a que dicha asignacion de derechos ha sido de forma gratuita, la sociedad Enagas, S.A. ha procedido a registrar
como subvencién el mismo importe reconocido como derechos de emision en el activo intangible para el gjercicio 2011
7.570 miles de euros, {7.358 miles de euros en el gjercicio 2010}. La imputacién a resultados de dicha subvencion se
realiza en funcién de los derechos reales consumidos y reconocidos como gasto af cierre del ejercicio, de manera que, a
31 de diciembre de 2011, el movimiento de las subvenciones, donaciones y legados por este concepto es.

Saldo al Saldo al
. 01.01.11 Altas Aplicaciones Bajas 31.12.11
Derechos de emision gases efecto invernadero 2.391 5.289 {1.858} (5.876) {144}
Total 2.391 5.299 {1.858) {5.976} {144)
Saldo al Saldo al
01.01.10 Altas Aplicaciones Bajas 31.12.10
Derechas de emisién gases efecio invernadero (328) 5.151 (1.722) (712} 2.391
Total (326) 5.151 {1.722) {712} 2.391

Estas subvenciones se prasentan en el Patrimonio Neto netas del efecto fiscal.

s e
e
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Dado gue la sociedad Enagéas, S.A. a 31 de diciembre de 2011 ha consumido menos derechos de Jos asignados, el
importe de los gastos asociades al consumo de derechos coincide con los ingresos asociados a la subvencion.

Los derechos de emision recibidos de forma graiuita durante el ejercicio 2011 y pertenecientes al PNA 2008-2012 han
sido valorados al precio del primer dia habil del arfio 2011, 14,7 €/derecho. De igual forma los derechos recibidos de forma
gratuita durante el ejercicio 2010 fueron valorados af precio del primer dia habil del afio 2010, 13,3 €/derecho.

Durante el primer frimestre de 2011, la sociedad Enagas, S.A. presentd los informes de emisiones verificados de 2010 por
la entidad acreditada (AENOR) a las Comunidades Autdnomas correspondientes las cuales han validade dichas
emisiones.

Durante el segundo irimestre de 2011 la sociedad Enagas, S.A. entregd ia cantidad de derechos equivalente a fas
emisiones verificadas del 2010 para todas las instalaciones referidas.

Durante el ejercicic 2011, la sociedad Enagas, S.A. no ha procedido a negociar ningun contrato a futuro relativo a
derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni existen contingencias relacionadas con sanciones o medidas de
caracter provisional en los términos que establece la Ley 1/2005.

24.4 Otros

El 18 de febrero de 2011 Bancaja Inversiones, S.A. precedié a vender el total de las acciones representativas del 5% del
capital social de la sociedad Enagas, S.A., presentando su renuncia al cargo en el consejo celebrade el 21 de febrero.
Dicha renuncia llevd aparejado el cese de Bancaja como Vicepresidente del Consejo de Administracion y vocal de la
Comisidn de Auditoria y Cumplimiento.

Con fecha 18 de abril de 2011 el Consejero independiente D. José Riva francos fue nombrado presidente de la Comision
de Auditorfa y Cumplimiento en sustitucion de D. Marti Parellada Sabata cuyo plazo legal de mandato habia finalizado.

El 18 de julio de 2011 el Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. aprebd una mejora en la politicé de
retribucion a! accionista estableciendo un pay out del 5% con aplicacién en los resultados del gjercicio 2011 y del 70%
para el periodo 2012-2014. Dichos incrementos deberan ser aprobadoes en la Junta General de Accionistas.

Con fecha 18 de julic de 2011 se hize plblico el mantenimiento por cuarto afio consecutivo de la sociedad Enagés, en &l
Dow Jones Sustainability Index World (DJSI World), gue incluye a las compariias ejemplo de las mejores practicas en
sostenibilidad y responsabilidad corporativa.

El 21 de noviembre de 2011 el Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. acordd nombrar a la Consejera
Independiente Dfia. Isabel Sanchez Garcia Vocal de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento.

A 31 de diciembre de 2011 el rating a largo piazo de la sociedad Enagés, S.A. se mantuvo en “A2" y "AA-",

Proceso de Seqregacion:

El Consejo de Administracidn de Enagés, S.A., en su reunién de 21 de noviembre de 2011 y previo informe de las
Comisiones de Auditoria y Cumpiimienfo y de Nombramientos, Retribuciones y Responsabilidad Social Corporativa,
formuld el “Proyecto de Segregacion” primer tramite necesario para dar cumnplimiento a lo dispuesto en la Disposicion final
sexta de la Ley 12/2011, de 27 de mayo, sobre responsabilidad civil por dafios nucleares o producidos por materiales
radiactivos que ha introducido una nueva Disposicién adicional trigésima primera de la Ley 34/1698, de 7 de octubre, del
Sector de Hidrocarburos Conforme a dicha Disposicion.

1. Enagés, S.A. constituira dos sociedades filiales en las que ostente la tolalidad del capital social y a las que
correspondan las funciches de gestor técnico del sistema y transportista respectivamente, que se realizard con la
aportacién de todos los activos materiales y personales que se encuentren actualmente dedicados al ejercicio de cada
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una de las citadas actividades. La sociedad Enagas, S.A. podra transmitir su denominacion social a la sociedad filial
transportista.

2. A la sociedad filial de Enagas, S.A. constituida con arreglo al apartado anterior que ejerza las funciones del Gestor
Técenico del Sistema le serdn de aplicacién todas las disposiciones de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos relativas al mismo.

A la sociedad filial que ejerza la actividad de transportista le serdn de aplicacion todas las disposiciones de la Ley
34/1988, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos relativas a la citada aciividad, Los gasoductos de transporte
primario que forman parte de a red troncal le seran autorizados de forma directa a dicha sociedad filial de transporte a los
efectos de |a citada Ley [...1.

La sociedad Enagas, S.A. no podra transmitir a terceros las acciones de las filiales que realicen actividades reguiadas.

Por otra parte, la nueva Disposicién transitoria vigésima tercera a ta Ley del Sector de Hidrocarburos establece un plazo
de un afio desde la entrada en vigor de esta reforma para la constitucién de las sociedades filiales antes referidas.

En consecuencia, y a ios efectos de cumplir con el citado mandato legal, el érgano de administracion de Enagas, S.A. ha
formulado el correspondiente “Proyecto de Segregacién” de conformidad con lo dispuesio en los articulos 71y 30.1 de la
Ley 3/2008, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las seciedades mercantiles.

Con sujecién a los tramites y autorizaciones administrativas que, en su caso, resulten de aplicacién, la operacién de
segregacion proyectada implicara la segregacion de dos partes del patrimonio de la Saciedad, cada una de las cuales
conformadora de una unidad econdmica auténoma e independiente, consistentes en la actividad de transportista (la
“Unidad Econdmica Transportista™), por un lado y la gestidn técnica del sistema gasista (la "Unidad Econdmica GTS"), por
otro, v la transmisién en blogue de las mismas en favor de dos sociedades de nueva creacion gue se constituirdn con la
denominacion social de Enagas Trasnporte, S.A. {la “Sociedad Beneficiaria de Nueva Creacion Transportista’} y Enagas
GTS, S.A. (ia “Sociedad Beneficiaria de Nueva Creacidén GT8"), o con aquellas otras denominaciones sociales que
resulten de la certificacion negativa que pudiera expedir et Registro Mercantil Central.

En virtud de ia operacién de segregacion proyectada, la Sociedad Beneficiaria de Nueva Creacion Transportista adquirira
por sucesion universal la Unidad Econdmica Transportista y la Sociedad Beneficiaria de Nueva Creacién GTS adquirira
por sucesion universal la Unidad Econdmica GTS.

El proceso de segregacion debera seguir los tramites establecidos en la Ley de Modificaciones Estructurales, entre elios
el de su aprobacién por la Junta General de Accionistas y esta sujeto a la obtencién de las autorizaciones administrativas

pertinenies.

25.- Hechos posterioreé

Con fecha 4 de enero de 2012, Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) notificé a la CNMV Ja transmisidn de la totalidad de la
participacién accionarizl que ostentaba indirectamente en el capital de la sociedad Enagés, S.A. a través de Kartera 1,
S.L. Dicha transmision se produjo fuera de! mercado por segregacién societaria. Asi mismo, BBK pasa a denominarse
Kutxa Bank tras la fusion de las cajas vascas, Kutxa, BBK y Vital.

Con fecha 27 de enero de 2012, Don Carlos Egea Krauel, representante del Consejerc Sagane Inversiones, S.L. en el
Consejo de la sociedad Enagas, S.A. ha comunicado a la sociedad que Banco Mare Nostrum, S.A. tiene una parficipacion
indirecta en la sociedad Enagas, S.A. del 2,79% del capital social, proveniente de la titularidad de 42.550.080
participaciones de Sagane inversiones, S.L. representativas del 54,9% del capital social.

Con fecha 27 de enero de 2012 la agencia Fitch Ratings rebajo la calificacién crediticia del Reino de Espafia a "A” desde
"AAZ Como consecuencia de lo anterior, con fecha 30 de enero de 2012 la deuda senior emitida por Enagas se vio
medificada pasando a A+ desde AA-. El resto de calificaciones scbre Enagas permanecen inalteradas {Long-term IDR: A+
Outlook Stable y Short-term 1DR F1).
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Con fecha 1 de febrero de 2012 el Consejero Pefia Rueda, S.L.U. ha comunicado que Cantébrica de Inversiones de
Cartera, S.L. (CIC, S.L) sigue siendo titular directo de 11.937.395 acciones de la sociedad Enagés, S.A. | y que la
titularidad de las participaciones scciales de CIC, S.L. han sido traspasadas a Liberbank, S.A. comao consecuencia de la
segregacion del conjunto de elementos patrimoniales y accesorios integranies del negocio bancario y traspaso de dicho
negocio en blogue y a titulo universal de Cajastur. Por este motivo, Liberbank, S.A. ostenta una participacion indirecta de
un 5% del capital social de Enagas al ser titular indirecto de 11.937.395 acciones de Enagds.
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INFORME DE GESTION DE ENAGAS, S.A.

l.-Evolucion de Enagas, S.A. en 2011

El beneficic neto se sitla en 358.675 miles de euros con un incremento del 8,7% con respecto al ejercicio anterior.
El importe neto de la cifra de negocios es de 1.075.505 miles de euros.
Las inversicnes del ejercicio 2011 alcanzaron una cifra de 781.405 miles de eurcs.

Los fondos propios de la sociedad Enagas, S.A. se sitGan en 1.8658.358 miles de euros siendo el patrimonic neto de
2.044.998 miles de euros.

El capital social esta representado por 238.734.260 acciones ordinarias al portador de 1,50 eurcs de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas.

Con fecha 28 de diciembre de 2010 se publicd en el Boletin Oficial del Estado la Orden ITC/3354/2010, del Ministerio de
Industria Turismo y Comercio, por la que se establece la retribucion de actividades reguladas del sector gasista para el
ejercicio 2011, y se actualizan determinados aspectos relativos a la refribucién de las actividades reguladas del sector
gasista.

Durante el afio 2011 se ha continuade ampliando y mejorando las instalaciones de regasificacion, transporte y
almacenamientc para adecuarlas a las necesidades que plantean las previsiones de demanda futura. En este sentido se
han realizado las siguientes acciones destacables:

-Octavo tanque de 150.000 m? en la Planta de Barcelona.
-Duplicidad Gasecducto Tivissa-Paterna.
-Gasoducto Algete-Yela.

- A finales del afio 2011 Enagas, S.A. explotaba 8.280 Km de tuberias disefiadas para operar.a presiones
méaximas de 72 y 80 bar respecto a los 8.981 Km que disponia en diciembre del afio 2010, aumentando asf la
seguridad de suministro y el desarrollo de zonas que hasta ahera no disponian de gas natural.

- Dentro de los activos de transporte se han incorporado ERMSs, se han modificado distintas posiciones de
gascducto y se ha construido la Estacién de compresion de Villar de Arnedo. Durante el afio 2011 se han puesto
en servicio 12 nuevas Estaciones de regulacion/medida alcanzande a finales del afo Ja cifra de 436 en
operacion.

Con todo, a finales del afio 2011 |a infraestructura gasista de Enagés, S.A,, integra&ia por la Red Bésica de gas natural,
era la siguiente:

¥ Las Plantas de regasificacién de Barcelona, Huelva y Cartagena disponen de una capacidad total de
almacenamiento de 2.037.000 m3 de GNL en un total de 18 tanques, un total de 9 cargaderos de cisternas y
una capacidad de emision de 4.650.000 m3(n)/h.

v Ei Almacenamiento subterraneo de Serrablo (Huesca) vy el Almacenamiento subterraneo off-shore Gaviota,
operativos con una inyeccion maxima de 8,9 Mm3/dia y una produccién maxima de 12,4 Mm3/dia y ta concesitn
del Almacenamiento de Yela (Guadalajara} segin lo dispuesto en el Real Decreto 1061/2007 de 20 de julio.
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¥ Red de gasoductos con una longitud tofal de 9.280 Km con los siguientes ejes principales:

- Eje Central: Huelva-Cérdoba-Madrid-Burgos-Cantabria-Pais Vasco, (con el Huelva-Sevilla-Cérdoba-
Madrid duplicado).

- Eje Oriental: Barcelona-Valencia-Alicante-Murcia-Cartagena.
- Eje Occidental: Almendralejo-Caceres-Salamanca-Zamora-Ledn-Oviedo.

- Eje Occidental hispano-portugués: Cérdoba-Badajoz-Portugal (Campo Maior-Leiria-Braga) —Tuy-
Pontevedra-A Coruna-Oviedo.

- Eje del Ebro; Tivissa-Zaragoza-Logrofio-Calahorra-Haro,
- Eje Transversal: Alcazar de San Juan-Villarobledo-Albacete-Montesa.

- Eje Balear: Montesa-Denia-S.Antoni de Portmany-S.Juan de Dios,

v Las siguientes entradas de gas al sistema por gasoductos:

-Norte: Gasoducto Hispano-Francés Calahorra-lag, que conecta la Peninsula Ibérica con la red
europea de gasoductos.

-Sur: Gasoducto Magreb-Europa y cenexion cen los yacimientos de Marismas-Palancares en el valle del
Guadalquivir.

Il.-Principales riesgos del negocio

La sociedad Enagas, S.A. esta expuesta a la materializacion de diversos riesgos inherenies al sector, mercado en el que
opera y a las actividades que realiza, que pueden impedirle lograr sus objetivos y ejecutar sus estrategias con &xito.

Los principales riesgos asociados a las actividades desarrclladas por Enagas se reccgen en las siguientes tipologias:

1. Riesgo de Negocio

Corresponde a pérdidas debidas a factores externos como la regulacion, ciclos econémicos, niveles de competencia,
patrones de demanda, estructura de la industria, etc., asl como el riesgo de pérdidas resuitantes por la toma de
decisiones incorrectas en relacion con los planes de negocio v las estrategias futuras de la compafifa.

Dentro de esta tipologia de riesgo tiene una especial relevancia el riesgo regulatorio que es aquel ligado al marco
regulador en el que se realizan las actividades del negocio y también hace referencia a determinados aspectos de tasas

locales.

Enagas ha estabiecido medidas para controlar y gestionar el riesgo de negocio dentro del nivel de riesgo aceptado,
consistentes en la supervision continua de los riesgos relacionados con la regulacion, mercado y competencia.

2. Riesgo de Contraparie

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento de una contraparte o de la ingertidumbre de la contraparie
a cumplir con sus obligaciones.

Enagas califica el riesgo de Crédito o de Contraparte en las evaluaciones realizadas durante el 2011 como no relevanie,
dado que realiza transacciones con empresas de reconocida solvencia de acuerdo con las calificaciones de agencias de
“rating” crediticias.

La informacion relativa a la gestion de riesgos de contraparte se detalla en ta Nota 9 del Informe de Cuentas Anuales.
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3. Riesgo Financiero

Bajo este epigrafe se valora la incertidumbre de los resultados como consecuencia de movimientos adversos en variables
financieras tales como los tipos de interés, de cambio, la liquidez y otros factores de mercado.

La politica de gestion del riesgo financiero se recoge en la nota 17 del Informe de Cuentas Anuales.

4. Riesgo Operacional

Durante la operacién de Enagas se pueden producir pérdidas directas o indirectas ocasionadas por procesos internos
inadecuados, fallos tecnologicos, errores humanos o como consecuencia de ciertos sucesos externos.

Enagas ha identificado como riésgo operacional relevante: Incidencias en infragstructuras, equipos y sistemas, Practicas
de negocio, Mala calidad o interrupcion del servicio, Practicas del empleo y seguridad en el trabajo y el riesgo operacional
de proveedores y confrapartes.

Enagas mitiga estos riesgos realizando las necesarias inversiones, aplicando procedimientos y programas de operacion y
mantenimianto, soporiados por sistemas de calidad y planificando una adecuada formacion y capacitacion del personal y
una politica de aseguramiento adecuada.

5. Riesgo de Responsabilidad Penal

La Ley Organica 5/2010 de 22 de junio, que reforma el Cédigo Penal, establece en su articulo 31. bis la responsabilidad
penal de las personas juridicas.

En este contexto, la sociedad Enagés, S.A. podria ser responsable en Espafia por los delitos que pudieran cometer sus
ejecutivos y empleados en el ejercicio de sus funciones y en su interés, en el caso de gue no hubiera gjercido &l control
debido.

Para prevenir la materafizacién de esie riesgo, la sociedad Enagés, S.A. ha aprobado un Modelc de Riesgos de
Responsabilidad Penal y esta implantando las medidas necesarias para la prevencion de la comision de delitos en su
ambito empresarial.

6. Riesgo Reputacional

Se trata de cualguier accidn, evente o circunstancia que podria impactar de manera desfavorable en las percepciones y
opiriones gue sobre la compariia tienen [os grupos de interés.

La sociedad Enagas, S.A. tiene implantado un Procesc de Autoevaluacion del Riesgo Reputacional mediante la aplicacion
de técnicas de medicion cualitativas.

En dicho proceso se contempla tanto el posible efecto reputacienal que cualquiera de los riesgos contemplados en el
modelo (operacionales, de negocio, contraparte y financieros) puede fener cuando la materializacién del mismo no
satisface ias expectativas de los grupos de interés, como aquelios eventos esirictamente reputacicnales que se derivan
de la accidn, interés o juicio de un tercero.

La sociedad Enagas, S.A ha identificade como relevante aquel Riesgo Reputacional que proviene del efecto de la
materializacion de ciertos riesgos: Operacionales, {Interrupcion del servicio, Practicas de negocio incorrectas, Errores y
retrasos en la salida de datos y comunicacion interna y externa, Danos a terceras personas y sus activos ,etc.),
Regulatorios y el Riesgo de Liquidez.

Asi mismo, se ha considerado clave, por su relevancia, la gestion de ciertos riesgos definidos como estrictamente
reputacionales, que se derivan de la accion de un tercero.
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IIL.-Utilizacién de instrumentos financieros

El Consejo de Administracion de Enagas aprebé en febrero de 2008 una politica de coberturas de tipos de interés que
permitiesen aproximar el coste financiero de la Compafiia a la estructura de fipos fijada como objetivo en el Plan
Estratégico de la Compafifa. '

En cumplimiento de la politica aprobada, a lo largo del afio se contrataron una serie de operaciones de cobertura de tipos
de Interés de tal forma que a 31 de diciembre de 2011 el 71% del total de la deuda neta estaba protegida frente a subidas
de tipos de interés.

IV.-Evolucién previsible

Para el ejercicic 2012 se espera realizar unas inversiones de 550 millones euros y volumen de inversiones puestas en
explotacién de 750 miles de euros.

En relacion al Beneficio Neio se contempla mantener el resultado de 365 millones de euros para el ejercicio 2012. Asi
mismo se martiene el objetivo de crecimiento anual acumulado previsto en la actualizacion estratégica 2010-2014.

V.-Actividades de Investigacién y desarroilo

Las actividades de innovacién tecnolégica desarrolladas por la sociedad durante 2011 se han concentrado en la
evaluacion, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias gasistas, con el fin de aumentar y mejorar la competitividad
de 1a compafifa, focalizando el esfuerzo tecriolégico en proyectos de valer estratégico para la Sociedad.

Las actividades mas importanies por reas llevadas a cabo dentro det ejercicio 2011 han sido:

a) Produccién (GML). Contintia el desarrollo de nuevas fases del proyecto para la elaboracion de un modelo de
fiabilidad para equipos e instalaciones de plantas. Se ha llevado a cabo un estudio de la mejora de toma de
muestras en cargaderos de cisternas de GNL, asi mismo, se esta llevando la evaluacion de la Incertidumbre
global en ! Balance de las Plantas. Se esta evaluando la posibilidad de instalar Turboexpansores en la Planta
de Barcelona, con objeto de aprovechar los saitos de presion los caudales de emision disponibles para generar
energia eléctrica. Por (ltimo se participa junto con otras empresas europeas en el desarrolio de un densimetro
patrén primario para la medida de ia densidad del GNL.

b} Transporte. Ha finalizado el proyecte de Disefio, Construccion y Puesta en marcha de una Planta de
Generacién eléctrica en la Estacién de Compresion de Almendralejo. Se esta evaluando la implantacién de un
sistema de Planificacion y Optimizacién Logistica de las red, que permite distribuir los flujos de gas en el sistema
de forma optima, atendiendo las necesidades operativas y las demandas comerciales planteadas por los
distintos agentes del sector.

c) Seguridad. Se ha continuado con diferentes proyectos y estudios retacionados con el andlisis de riesgos en
gasoductos y plantas de GNL.

d) Medicién. Se ha iniciado la cperacién del Banco de Calibracion de Contadores de gas en alta presion. Se ha
implantando satisfactoriamente un sistema de supervision en continuo de las variables de medida en las
posiciones mas crificas desde el punto de vista de la medicién. Se han estudiado y comprobade diversas
mejoras de las técnicas cromatograficas y de los patrones utifizados. Se esta estudiando la implantacién de un
sistema de asignacion de la calidad del gas por simulacién, utilizando para eilo las herramientas disponibles
actualmente en el CPC (Modelo ASTRA) y los analisis de gas obtenidos en puntos clave de la red.

e) Proyectos de Interés General Se estd estudiando el impacto que puede tener en el sistema gasista la
introduccién de Biogas en las redes de transporte, desde diverses puntos de vista asi como el desarrollo de una
nueva normativa europea para €l intercambio transfronterizo de gas
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f) Otros asuntos. Se estd colaborando con DSl en el disefio y construccion de un CPD de aifa eficiencia
energética "Green Data Center” en el Centro de Zaragoza, dotado de instalaciones de trigeneracion capaces de
cubrir las necesidades energéticas un unas emisiones medioambientales reducidas.

V1.-Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna operacion con acciones propias durante el gjercicio 2011.

VIl.-Informe de Gobierno Corporativo

El informe de Gobierno Corporativo de la sociedad Enagas, S.A. se adjunta a este Informe de Gestidon como una seccion
aparte. s

VII.-Informacién Adicional

a) La estructura de capital, incluidos los valores gue no se negocien en un mercado regulado comunitario,
con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera y ef porcentaje del capital social que represente.

Capital de la sociedad:

Fecha de dltima . ) Ndmero de Nimero de
maodificacién Capital social (€) acciones derechos de voto
03-05-02 358.101.380,00 238.734.260 238.734.260
Todas Iaé accicnes pertenecen a una Unica clase.
b} Cualquier restriccion a la transmisibilidad de las acciones.
No existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones.
c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.
Nombre 0 denominacion socia! del d Nﬂi:r]ergge tol g Nghmirg:\? " % sobre el otald &
' accionista recnos de volo | Jerecho Ot | derechos de voto
directos indirectos (%
OMAN OIL COMPANY, S.A.0.C, : 0 11.936.702 5,000
ATALAYA INVERSIONES, S.R.L. 0 11.936.714 5,000
CAJASTUR (Caja de Ahorros de
Asiurias) 0 11.937.395 5,000
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(*) A través de:

Nombre o denominacion sodal del Numero de % sobre eltofal de
accionista derechos de voto derechos de voto
directos
OMAN CIL HOLDINGS ESPANA,
S.LU. 11.936.702 5,000
SAGANE INVERSICNES, S.L. 14.936.714 5,000
CANTABRICA DE INVERSIONES
DE CARTERA, S.L. 11.837.385 5,000
Total: 35.810.811 15,000
Nombre o denominacién social del Nimero de Nimero de % sobre ¢l total de
accionista derecljos de voto de.rec_hos de \,’,Oto derechos de voto
directos indirectos (*) :
DON ANTONIO LLARDEN
CARRATALA ' 56.396 0 0,024
BBK (Bilbao Bizkaia Kuixa) 0 11.936.713 5,000
DONA TERESA GARCIA MILA
LLOVERAS 1.500 0 0,001
MR. SULTAN HAMED KHAMIS AL : .
BURTAMANI 1 0 0,000
DON BIONISIO MARTINEZ
MARTINEZ 2.010 0 0,001
DON LUS JAVIER NAVARRO
VIGIL 10 7.075 0,003
DON MARTI PARELLADA SABATA 910 0 0,000
DON RAMON PEREZ SIMARRO 100 0 0,000
SAGANE INVERSIONES, S.L. 141.936.714 0 5,000
SOCIEDAD ESTATAL DE
PARTICIPACIONES
INDUSTRIALES (SEP!) 11.936.713 0 5,000

! Notificé a ta CNMV gue durante la celebracian de la Junta General de Accionistas de la sociedad Enagas,
S.A. El 25 de marzo de 2011, &l ostenté 13.338.775 derechos de vote indirectes, equivalentes al 5,587%
del total de derechos de voto que componen el capitat social de la sociedad, en representacién de 5.036
accionistas.

(") A través de:

Nombre o denaminacién social del Nmero de % sobre el total de
- derechos de voto
accionista . derechos de voto
direcios
KARTERA 1, S.L. 11.936.713 5,000
NEWCOMER 2000, S.L.U. 7.075 0,003
Total: 11.843.788 5,003
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d) Cualquier restriccién al derecho de voto.

La Disposicion Adicional Trigésima Primera de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, vigente
desde la entrada en vigor de la ley 12/2011, de 27 de mayo, de responsabilidad civil por dafos nucleares o preducidos por
materiales radiactivo, establece en su apartado 2 que:

“Ninguna persona fisica o juridica podré participar direcia o indirectamente en el accionariado de la sociedad
matriz (Enagas, S.A.) en una proporcién superior al 5 por 100 del capital social, ni ejercer derechos politicos en
dicha sociedad por encima del 3 por 100. Estas acciones no podrén sindicarse a ningun efecto, Aquellos sujetos
que realicen actividades en el sector gasista y aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente
participen en el capital de éstos en més de un 5 por 100, no podran ejercer derechos politicos en dicha sociedad
matriz por encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no seran aplicables a la participacién directa o indirecta
correspondiente al sector pdblico empresarial. Las participaciones en el capital social no podran sindicarse a
ningln efecto.

Asi mismo, la suma de participaciones directas o indirectas, de los sujetos que realicen actividades en el sector
de gas natural, no podré superar el 40 por 100,

A efectos de computar la participacién en dicho accionariado, se atribuiran a una misma persona fisica o juridica,
ademas de las acciones y otros valores poseidos o adquiridos por las entidades pertenecientes a su mismo
grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
aquellas cuya titularidad corresponda;

a) A las personas que actden en nombre propio pero por cuenta de aquélla, de forma concertada o
formando con ella una unidad de decision. Se entenderd, saivo prueba'en contrario, que actian por
cuenta de una persona juridica o de forma concertada con ella los miembros de su érgano de
administracion.

b) A los socios junto a los que aquélla ejerza el control sobre una entidad dominada conforme a lo
previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

En todo caso, se tendra en cuenta tanto la titularicad dominical de las acciones y demas valores como los
derechos de voto que se disfruten en virtud de cualquier titulo.

El incumplimiento de la limitacion en la participacion en el capital a la que se refiers el presente artfculo se
considerara infraccién muy grave a los efectos sefialados en el articulo 109 de la presente Ley, siendo
responsables lag perscnas fisicas o juridicas que resulien titutares de los valores o a quien resulte imputable el
exceso de participacién en el capital o en los derechos de voto, de confermidad con lo dispuesto en los parrafos
anteriores. En todo caso, sera de aplicacién el régimen sancionador previsto en dicha Ley™

En concordancia con la mencionada prevision legal, el articulo 6 bis (“Limitacién a la participacién en el capital social y al
sjercicio de derechos politicos”) de los Estatutos Sociales de la sociedad Enagas, S.A. establece lo siguiente:

“Ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de la Sociedad en
una proporcién superior al 5 por 100 del capital social, ni ejercer derechos politicos por encima del 3 por 100.
Estas acciones no podrén sindicarse a ningln efecto. Aquellos sujetos que realicen actividades en el sector
gasista y aguellas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente participen en el capital de éstos en
mas de un 5 por 100, no podrén ejercer derechos politicos por encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no
seran aplicables a la participacidon directa ¢ indirecta correspondiente al sector publico empresarial. Las
participaciones en ¢l capital social no podran sindicarse a ningln efecto.

Asi mismo, la suma de participaciones directas o indirectas, de los sujetos que realicen actividades en el sector
de gas natural, no podra superar e 40 por 100.

A los efectos de computar la participacién en el accionariado de la Sociedad se estara a lo dispuesto en la
Disposicién Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos”.
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La Disposicién Adicional Vigésima de la Ley 34/1988, de 7 de cctubre, del Sector de Hidrecarburos fue modificada por la
Ley 12/2011, de 27 de mayo, de responsabilidad civil por dafios nucleares o producidos por matetiales radiactivos, que
establecio esas mismas limitaciones a la participacién en el capital social y al ejercicio de derechos politicos en la vigente
Disposicién Adicional Trigésima Primera de la Ley 34/1698, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos.

e) Los pactos parasociales.

No hay constancia de la existencia de pactos parasociales entre los accionistas de la Sociedad.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del organo de administracién y a
fa modificacion de estatutos de la Sociedad.

Disposiciones estatutarias que afectan al nombramiento y sustitucién de miembros del érgano de administracion:
ARTICULO 35°. - COMPOSICION DEL CONSEJO.

La Sociedad estard regida y administrada por el Consejo de Administracién, al que correspondera
colegiadamente la representacién de la Sociedad, en juicio y fuera de é&l. La representacién se extendera, sin
limitacion alguna de facultades, a tedos los actos comprendidos en el objeto social.

El Consejo de Administracién estara integrado por 6 miembros, como minime, y 17 como maximo, nomprados
por la Junta General.

La eleccién de los miembros del Conseio de Admiristracién se efectuara por medio de votacion. A estos efectos,
las acciones que voluntariamente se agrupen hasta constituir una cifra de capital social igual o superior a la que
resuite de dividir este Gltimo por el mimero de miembros del Consejo, tendra derecho a designar a ios que,
superando fracciones enteras, se deduzcan de la correspondiente proporcion. En el caso de gue se haga uso de
esta facultad, las acciones asf agrupadas no intervendran en la votacién de los restantes miembros del Consejo.

El cargo de Consejero, para ef que no se requiere la cualidad de accionista, seré renunciable, revocable y
reelegible una o mas veces.

El nombramiento de los Consejeros surtira efecto desde el momento de su aceptacion.

No pueden ser Consejeros los que se hallen en cualquiera de ias situaciones a que se refiere el articulo 124 del
Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

ARTICULO 37°.- CARGOS.

El Consejo de Administracion designara a su Presidente, y en su caso, un Vicepresidente, el que hara en defecto
de aquél sus veces. A falta de Vicepresidente sustituira al Presidente el Consejero de més edad.

Compéte, asi mismo, al Consejo de Administracién la designacion de Secretario, pudiende nombrar, ademas un
Vicesecratario, que en defecto de aquél hard sus veces, los que podrén no ser Consejeros. En defecto de ambos
hara las veces de Secretario el Consejero de menos edad.

El Presidente, el Vicepresidente si lo hubiere, y el Secretario del Consejo de Administracién y ! Vicesecretario, si
lo hubiere, que sean reelegidos miembros del Consejo por acuerdo de la Junta General, continuaran
desempenando los cargos que, hasta ese momento, ostentaren en el seno del Consejo sin necesidad de nueva
gleccion, sin perjuicio de la facultad de revocacion que respecio de dichos cargos comresponde al Consejo de
Administracion.

Disposiciones del Reglamento de Organizacién y Funcionamiento det Consejo de Administracién {aprabado por el
Consejo de Administracion el 28 de marzo de 2007):
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ARTICULO 3.-- COMPOSICION CUANTITATIVAY CUALITATIVA.
1- Dentro de los limites maximo y minimo establecidos en el articulo 35 de los Estatutos Sociales vigentes,

y sin perjuicio de ta facultad de propuesta que correspende a los accionistas, el Consejo de Administracion
propondra & la Junta General el nimero de Consejeros que en cada momento estime oportuno en consideracién a
los interesas de iz Sociedad. A la Junta General correspenderé la determinacion de su ndmero.

2.- El Consejo de Administracion estaré integrado por Consejeros de las categorias que se sefialan a
continuacion:
a) Conseieros Interngs o Ejecutivos: que desemperien funciones de Alta Direccién o sean empleados de la

Sociedad o de su Grupo. Cuando un Consejero desempefie funciones de Alta Direccion y, al mismo tiempo, sea o
represente a-un accionista significativo o representado en el Consejo, se considerara como Ejecutivo o Interno a
los efectos del presente Reglamento.

Su namero no excedera del 20 por 100 del nimero total de miembros del Consejo de Administracion.
b) Consejerps Externos: Que seran, a su vez, de fres tipos:

b1) Consejeros Dominicales: Aquelios que posean una participacion accionarial superior o igual a la que se
considere jegaimente como significativa o que hubieren sido designados por su condicion de accionistas, aunque -
su participacion accionarial no alcance dicha cuaniia, asi como quienes representen a dichos accicnistas.

b2) Consejeros Independientes: aquellos de reconocido prestigio profesional que puedan aportar su
experiencia y conocimientos al gobierno corporativo y que, no incluidos en ias dos categorias anteriores, retinan
las condiciones previstas en el articulo 9 del presente Reglamento. El namero de Consejeros Independientes
representara ai menos un tercio del iotal de Consejeros.

b3} Otros Consejeros Externos: aquéllos Consejeros Externos que no siendo dominicales ne pusdan ser
clasificados como Consejeros Independientes conforme al articulo 9 del presente Reglamento.

En el ejercicic de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion para la cobertura de vacantes, &
Consejo de Administracién procurard que en la composicién del érganc los Consejeros Independientes
representen una amplia mayoria sobre los Consejeros Ejecutivos y que dentro de los Consejeros Externos, fa
relacién entre el nimero de Consejeros Dominicales y el de Independientes refleje la proporcion existente entre el
capital de la sociedad representado por los Consejeros Dominicales y el resto del capital.

ARTICULO 8. NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS.

1.- Los Consejeros seran nombrados por la Junta General o por el Consejo de Administracion, de
conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales.

2.- El nombramiento habra de recaer en personas que, ademas de cumplir los requisitos legales y
estatutarios que el cargo exige, gocen de reconocide prestigio y posean los conocimientos y experiencia
profesionales adecuados al ejercicio de sus funciones.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consajo de Administracién a la consideracion de la
Junta General y las decisicnes de nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de
cooptacion que fiene legalmente atribuidas, deberan estar precedidas de la correspondients propuesta de la
Cormision de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo de Administracion se aparie de las
recomendaciones de dicha Comisién, habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en Acta de
SLIS FAZoNes.
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3.- Los procedimientos de seleccién no adoleceran de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de
consejeras. La Sociedad buscara e incluira entre los potenciales candidatos mujeres que retinan el perfil
profesional buscado.

ARTICULO &.- DESIGNACION DE CONSEJERCS INDEPENDIENTES.

Se consideraran Consejeros Independientes aquellos que, designados en atencion a sus condiciones persenales y
profesicnales, puedan desempenar sus funciones sin verse condicionados por relaciones con la Sociedad, sus
accionistas significativos o sus directivos. No podrén ser clasificados en ningin caso come Consejeros
Independientes quienes:

a) Hayan sido empleados o Consejercs Ejecutivos de sociedades del Grupo, salvo que hubieran
transcurrido 2 & & afios, respectivamente, desde el cese de esa relacion.

b) Perciban de [a Sociedad, o de su mismo Grupo, cualquier cantidad o beneficic por un concepio
distinto de la remuneracion de Consejero, saivo que no sea significativa. No se tomaran en cuenta, 3 efectos de lo
dispuesto en este apartado, los dividendos ni los complementos de pensiones que reciba el consejero en razon de
su anterior relacién profesional o laboral, siempre que tales complementos tengan caréacter incondicional y, en
consecuencia, la sociedad que los satisfaga no pueda de forma discrecional, sin que medie incumplimiento de
obligaciones, suspender, modificar o revocar su devengo.

c) Sean, o hayan sido durante los Gltimos 3 afios, socio del auditor externo ¢ responsable del informe de
auditoria, ya se trate de la auditoriz durante dicho periodo de Enagas, S.A. o de cualquier ofra sociedad de su
Grupo. :

d) Sean consejeros gjecutivos o altos directivos de ofra sociedad distinta en la que algin Consejero

Ejecutive o Alto Directivo de Enagés, S.A. sea consejero externo.

&) Mantengan, o hayan mantenido durante el Gltimo afio, una relacion de negocios importante con
Enagds, S.A. o cualquier sociedad de su Grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion. Se considerarén
relaciones de negocios ias de proveedor de bienes o servicios, incluidos |os financieros, la de asesor o consultor.

f) Sean accionistas significativos, consejeros ejecutives o altos directivos de una entidad gue reciba, o
haya recibido durante los 3 itimos afios, donaciones significativas de Enagas, S.A. o de su Grupo. No se
consideraran incluidos en esta letra quienes sean meros patronos de una Fundacion que reciba donaciones.

a} Sean cényuges, personas ligadas por andloga relacion de afectividad, o parientes hasta el segundo
grade de un Conseierc Ejecutivo o Alto Directive de la Sociedad.

)] No hayan sido propuestos, ya sea para su nombramiento o renovacion, por la Comisidn de
Nombramientos y Retribuciones.

iy Se encueniren, respecto a algun accionista significativo o representade en el Consejo, en afguno de
los supuestos sefialados en las lefras a), e), f) o g). En &l caso de |a relacidon de parentesco sefialada en la letra g},
Iz limitacién se aplicara no sélo respecto del accionista, sino también respecto a sus consejeros dominicales en 1a
sociedad participada. Los Consejeros Dominicales que pierdan tal condicién como consecuencia de la venta de su
participacién por e} accionista al gue representaban sélo podran ser reelegidos como consejeros independientes
cuando el accionista al que representaban hasta ese momente hubiera vendido la totalidad de sus acciones en la
Sociedad.

Un Consejero gue posea una participacion accionarial en [a Sociedad podré tener la condicién de independiente,
siempre que satisfaga todas las condiciones establecidas en este articulo y, ademas, su participacion no sea
significativa.
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ARTICULO 10.- DURACION DE CARGO.Y COOPTACION.

Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos. Los Consejeros
designados por cooptacién ejerceran su cargo hasta la fecha de reunién de la primera Junta General.

ARTICULO 11.- REELECCION DE CONSEJEROS.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones, encargada de evaluar la calidad del trabajo y la dedicacicn al
cargo de los Consejeros propuestos durante el mandato precedente, informara con caracter preceptivo sobre la
propuesta de reeleccién de Consejeros que el Consejo de Administracion decida presentar a la Junta General.

Con caracter general, debera procurarse una adecuada rotacién de los Consejeros Independientes. Por dicha
razén, cuando se proponga la resleccion de alguno de ellos, seré preciso que se justifique la concurrencia de las
circunstancias que aconsejen su continuidad. Los Consejeros Independientes no permaneceran como tales
durante un periodo continuado superior a doce afios.

ARTICULO 12-  CESE DE LOS CONSEJEROS.

1.- Los Consejeros cesaran en el cargo una vez celebrada la primera Junta General desde gue haya
transcurrido ef periodo para el que fueron nombrados y en todos los demas supuestos en que asi proceda de
acuerdo con |z Ley, los Estatutos Sociales y el presente Reglamento.

2.- Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si
éste lo considera conveniente, |la correspondiente dimision en fos casos siguientes:

a} Cuando se vean incursos en alguno de Jos supuestos de incompatibilidad o prohibicidn
legalmente previstos.

b} Cuando infrinjan gravemente sus obligaciones como Consejeros.

¢} Cuando puedan poner en riesgo los intereses de la Sociedad o perjudicar su créditc y
reputacion. Siun Consejero resultara procesado o se dictara contra €l auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefnalados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo
sxaminara el caso tan pronto como sea posible vy, a la vista de sus circunstancias concretas, decidira si
procede o no que el Consejero continlie en su cargo.

d) Cuando desaparezca ia causa por [a que fueron nombrados, Ejecutivos.
e) Cuando los Consejeros Independientes dejen de reunir las condiciones exigidas por el art. 8.
f) Cuando el accionista al que representen los Consejeros dominicales venda integramente su

participacion accionarial. También lo haran, en el nimero que corresponda, cuando dicho accionista
rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de Consejeros
Dominicales.

En los supuestos contemplados en las lefras d), €) y f), si el Consejo de Administracién no considerase
conveniente que el Consejero formalice su renuncia, éste debera ser incluido en la categoria que, conforme al
presente Reglamento, corresponda en funcidn de sus nuevas circunstancias.

3.- El Consejo de Administracion no propondra el cese de ningin Consegjero Independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos.
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4.- Una vez producide el cese en el desempefio de su cargo, no pedra prestar servicios en ofra entidad
competidera durante e! plazo de dos afios, salvo que el Consejo de Administracion le dispense de esta obligacién
0 acorte su duracion.

Disposiciones estatutarias que afectan a la modificacion de Estatutos:
ARTICULO 26°. — QUORUM ESPECIAL.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la emisidén de obligaciones, el
aumento o la reduccién del capital social, la transformacién, fusién o escisién de la Sociedad, y en general,
cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, serd necesario en primera convocatoria fa concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho & voto.

En segunda convocatoria sera suiiciente la concurrencia del veinticince por ciento del capital suscrito con
derecho a voto.

[+]] Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Gnico miembro del Consejo de Administracidn que dispone de poderes de representacidn de la Scciedad es su
Presidente D. Antonio Llardén Carratald, a quien el Consejo de Administracion oforgd los poderes gque constan en la
escritura pgblica otorgada el 8 de febrero de 2007 ante el Notario de Madrid D. Pedro de la Herran Matorras, con el
niimero 324 de su protocolo y que constan inscritos en el registro Mercantil de Madrid Tomo 20.090; Libro O; Folio 172,
Seccién 8; Hoja M-6113; Inscripcién 868. Aunque dichos poderes comprenden amplias facultades de representacion no
incluyen ta posibilidad de emitir o recomprar accicnes de la Sociedad.

Con independencia de ello se encuentra en vigor el acuerdo 10° adoptado por ia Junta General de Accionistas celebrada
el 11 de mayo de 2007 en fos siguientes términos:

“Facultar, tan ampliamente como en derecho sea necesario, al Consejo de Administracion, para que de acuerdo
con lo previsto en et articulo 153 b) de ta Ley de Sociedades Andnimas, pueda aumentar i capital social en una
o varias veces y en cualguier momento, en &l plazo de cinco afios contados desde la celebracion de la presente
Junta, en la cantidad maxima de 179 miliones euros mediante la emisién de nuevas acciones, con 0 sin vote, con
prima de emision o sin elia, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones
dinerarias, pudiendo fijar los términos y coendiciones del aumento de capital y tas caracteristicas de las acciones,
asi como ofrecer libremente las nuevas accicnes no suscritas en ef plazo o plazos-de suscripcidon preferente,
establecer que, en caso de suscripcidn incompleta, el capital quedara aumentado exciusivamente en la cuantia
de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccidn al articulo de los Estatutos Scciales relativo al capital
social. Asi mismo, se faculta al Consejo de Administracién para excluir el derecho de suscripcion preferente en
los términos del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas”.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de conirol de la sociedad a raiz de una oferta pablica de adquisicion, y sus efectos,
excepto cuando su divulgacion resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacién.

No existen acuerdos de esta naturaleza.
i Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccion o empleados que dispongan

indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si fa relacién laboral llega a
su fin con motivo de una oferta ptiblica de adquisicion.
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La Sociedad tiene suscrito con el Presidente Ejecutivo y con siete de sus directivos contratos que incluyen clausulas
indemnizatorias expresas.

En todos los casos dichas clausulas son de aplicacidn en los casos de extincién a instancias de la sociedad, despido
disciplinaric improcedente; despido por causas objefivas del art. 52 del Estatuto de los Trabajadores o decision del
directivo con fundamento en alguno de los motivos del art. 50 de los Estatutos de los Trabajadores y la resolucion se
declare justificada por conciliacién entre las partes, Sentencia judicial, Laudo Arbitral o Resolucién def Organo
Adminisirative competente. No se aplican cuando la resclucién se debe a decisién unilateral del Directivo sin expresion de
causa alguna.

Todos estos contratos han sido aprobados por e Consejo de Administracion.

1X.-Hechos posteriores

Con fecha 4 de enero de 2012, Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) notificd a la CNMV la transmision de la totalidad de la
participacion accionarial que ostentaba indirectamente en el capital de la sociedad Enagas, S.A. a través de Kartera 1,
S8.L. Dicha transmisidn se produjo fuera del mercado por segregacién societaria. Asi mismo, BBK pasa a denominarse
Kutxa Bank tras la fusién de las cajas vascas, Kuixa, BBK y Vital.

Con fecha 27 de enero de 2012, Don Carlos Egea Krauel, representante del Consejero Sagane Inversiones, S.L. en el
Consejo de la sociedad Enagés, S.A. ha comunicado a la sociedad que Banco Mare Nostrum, S.A. tiene una participacion
indirecta en la scciedad Enagas, S.A. dei 2,79% del capital social, proveniente de la titularidad de 42.550.080
participaciones de Sagane inversiones, $.L. representativas del 54,9% dei capital social.

Con fecha 27 de enero de 2012 la agencia Fitch Ratings rebajé la caiificacién crediticia del Reino de Espafia a “A” desde
"AA-". Como consecuencia de lo anterior, con fecha 30 de enero de 2012 la deuda senior emitida por Enagas se vio
modificada pasando a A+ desde AA-. El resto de calificaciones sobre Enagés permanecen inalteradas {(Long-term IDR: A+
Outlook Stable y Short-term IDR F1).

Con fecha 1 de febrero de 2012 el Consejero Pefia Rueda, S.L.U. ha comunicado que Cantabrica de Inversiones de
Cartera, S.L. (CIC, S.L) sigue siendo titular directo de 11.937.395 acciones de la sociedad Enagas, S.A. , y que la
titularidad de las participaciones sociales de CIC, S.L. han sido traspasadas a Liberbank, S.A. como consecuencia de la
segregacién del conjunto de elementos patrimoniales y accesorios integrantes del negocio bancario y traspaso de dicho
negocic en blogue y a titulo universal de Cajastur. Por este motivo, Liberbank, S.A. ostenta una participacién indirecta de
un 5% del capital social de Enagas al ser titular indirecto de 11.937.395 acciones de Enagés.
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El Consejo de Administraciéon de la sociedad Enagas, S.A. en fecha 6 de febrero de 2012, y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio, formulé las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, el cual viene constituido por los
documentos anexos que preceden a este escrito, rubricados por el Secretario y con el sello de la Sociedad.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD. A los efectos dispuestos en el articulo 8.1 b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, los administradores firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de
la posicion de la Sociedad, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta. Asimismo
declaran que no les consta que el administrador que no firma haya mostrado disconformidad respecto de las cuentas anuales y
el informe de gestién.

Presidente

D. Antonio Llardén Carratala

Consejeros
D. Jesus David Alvarez Mezquiriz D. Miguel Angel Lasheras Merino
Dfia. Isabel Sanchez Garcia D. Marti Parellada Sabata
Dfia. Teresa Garcia-Mila Lloveras Mr. Sultan Al Burtamani
D. Dionisio Martinez Martinez Sagane Inversiones, S.L.
(Representada por D. Carlos Egea Krauel)
D. Luis Javier Navarro Vigil Sociedad Estatal de Participaciones Industriales-SEPI
(Representada por D. Ramén Aguirre Rodriguez)
D. Ramdn Peréz Simarro Pefia Rueda, S.L. Unipersonal
(Representada por D. Manuel Menéndez Menéndez)
D. José Riva Francos Bilbao Bizkaia Kutxa-BBK

(Representado por D. Joseba Andoni Aurrekoetxea Bergara)

Secretario del Consejo

D. Rafael Piqueras Bautista
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