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ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresado en miles de euros)

Activo
Notas 31.12.2005 31.12.2004
ACTIVOS NO CORRIENTES | 2.813.503| 2.619.562
Activos intangibles 5 29.600 30.508
Inversiones inmobiliarias 677 711
Inmovilizaciones materiales 6 2.737.142 2.543.094
Activos financieros no corrientes 8 28.211 26.918
Activos por impuestos diferidos 20 17.873 18.331
ACTIVOS CORRIENTES | 412.116| 481.845
Existencias 10 2.345 2.384
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 402.111 437.309
Otros activos financieros corrientes 8 3.849 3.919
Activos por impuestos corrientes 9y 20 51 33.417
Otros activos corrientes 2.374 2.789
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.386 2.027
TOTAL GENERAL 3.225.619| 3.101.407
Pasivo
Notas 31.12.2005 31.12.2004
FONDOS PROPIOS 11 | 1.110.429]| 997.840
Capital suscrito 358.101 358.101
Reservas 599.565 512.656
Resultado del ejercicio 190.960 158.118
Dividendo activo a cuenta (38.197) (31.035)
PASIVOS NO CORRIENTES 1.588.051| 1.435.809
Deudas con entidades de crédito 15 1.495.874 1.330.125
Otros pasivos financieros 16y 18 28.917 39.444
Pasivos por impuestos diferidos 20 2.374 2.673
Provisiones 14 16.607 13.257
Otros pasivos no corrientes 13 44.279 50.310
PASIVOS CORRIENTES 527.139| 667.758
Deudas con entidades de crédito 15 22.563 61.967
Otros pasivos financieros 16y 18 16.808 18.636
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 394.994 522.151
Pasivos por impuestos corrientes 20 51.873 31.798
Otros pasivos corrientes 40.901 33.206
TOTAL GENERAL | 3.225.619| 3.101.407

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de situacion consolidado ag

31 de diciembre de 2005.



ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresado en miles de euros)

Notas 31.12.2005 31.12.2004

Compra-Venta de gas mercado regulado 21 (6.398) (8.653)
Ingresos por actividades reguladas 21 652.609 562.495
Ingresos por actividades no reguladas 21 15.437 14.319
Otros ingresos de explotacion 21 19.253 30.769
Gastos de personal 22 (58.198) (55.886)
Dotaciones a amortizaciones 5y6 (145.601) (124.053)
Otros gastos de explotacion 22 (144.278) (143.918)
RESULTADO DE EXPLOTACION 332.824 275.073
Ingresos financieros e ingresos asimilados 23 2.656 2.948
Gastos financieros y gastos asimilados 23 (43.054) (35.367)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE
OPERACIONES CONTINUADAS 292.426 242.654
Impuesto sobre las ganancias 20 (101.466) (84.500)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES
CONTINUADAS 190.960 158.154
Rdo.después de impuestos de las actividades
interrumpidas - (36)
RESULTADO DEL EJERCICIO | 190.960| 158.118|
Atribuible a :

Sociedad Dominante | 190.960| 158.118|
BENEFICIO NETO POR ACCION 12 0,80 0,66
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO 0,80 0,66

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Resultados
consolidada a 31 de diciembre de 2005.



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Expresado en miles de euros

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

Ajustes al resultado consolidado

Amortizacion de activos fijos

Movimiento en provisiones

(Beneficios) / pérdidas en la venta de inmovilizado
Variacion en ingresos a distribuir en varios ejercicios
Variacion en ajustes por periodificacion

Otros ajustes

Variacion del capital circulante operativo
(Incremento) / disminucion de existencias

(Incremento) / disminucién de deudores

Incremento / (disminucion) de proveedores y acreedores
(Incremento) / disminucién de otros créditos

Variacion impuesto sobre las ganancias a pagar
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

(Inversiones) en capital

Subvenciones de capital recibidas

Cash flow procedente de la venta de activos de capital
(Incremento) / disminucién en inmovilizado financiero

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento / (disminucién) en préstamos distintos de descubiertos en cta
Dividendos pagados

Incremento / (disminucion) de Otras deudas

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al principio del periodo

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

2005 2004
292.426 242.654
140.688 124.723
145.601 124.053

3.338 5.808

(3.410) (19)
(6.186) (6.491)
661 1.238

684 134
(58.267) 94.564
39 22
68.318 (68.566)
(126.624) 162.591
- 517
(81.232) (90.890)
293.615 371.051
(358.667) (462.934)
18.460 1.076
4.943 -
(5.073) 11.043
(340.337) (450.815)
128.777 157.133
(79.063) (71.010)
(3.633) (8.909)
46.081 77.214

(641) (2.550)

2.027 4.577

1.386 2.027

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo consolidado

a 31 de diciembre de 2005.



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
Expresado en miles de euros

Capital Reserva de

social y Reservade cobertura Resultados

Primade Restode actualizacion de cash ejercicios Dividendo

Emision reservas deuda CNE flows anteriores Resultados a cuenta Total
Saldo al 1 de enero de 2004 358.101 460.887 (942) (1.629) (690) 142.019 (28.648) 929.098
Distribucion de resultados a:
R.legal dominante - 778 - - - (778) - -
R.voluntaria dominante - 67.174 - - - (67.174) - -
R.soc.consolidadas - 11.847 - - - (11.847) - -
Otros - 207 - - - - - 207
Dividendos pagados por la matriz - - - - - (71.010) 28.648 (42.362)
Dividendos recibidos por la matriz - (8.790) - - - 8.790 - -
Resultados netos no reconocidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias - - - - - - - -
Cambios en el valor razonable de los activos - - (204) - - - - (204)
Impuesto diferido - - 71 - - - - 7
Operaciones de cobertura - - - - - - - -
Resultados transferidos a FFPP - - - (26.533) - - - (26.533)
Traspaso a resultados - - - 1.837 - - - 1.837
Impuesto diferido - - - 8.644 - - - 8.644
Resultado del ejercicio - - - - - 158.118 - 158.118
Dividendo a cuenta - - - - - - (31.035) (31.035)
Saldo al 31 de Diciembre de 2004 358.101 532.103 (1.075) (17.682) (690) 158.118  (31.035) 997.840
Distribucion de resultados a:
R.legal dominante - - - - - - - -
R.voluntaria dominante - 78.638 - - - (78.638) - -
R.soc.consolidadas - 9.901 - - - (9.901) - -
Otros - 658 - - - - - 658
Dividendos pagados por la matriz - - - - - (79.063) 31.035 (48.028)
Dividendos recibidos por la matriz - (9.484) - - - 9.484 - -
Resultados netos no reconocidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias - - - - - - - -
Cambios en el valor razonable de los activos - - 71 - - - - 7
Impuesto diferido - - (25) - - - - (25)
Operaciones de cobertura - - - - - - - -
Resultados transferidos a FFPP - - - (4.145) - - - (4.145)
Traspaso a resultados - - - 15.145 - - - 15.145
Impuesto diferido - - - (3.850) - - - (3.850)
Resultado del ejercicio - - - - - 190.960 - 190.960
Dividendo a cuenta - - - - - - (38.197) (38.197)
Saldo al 31 de Diciembre de 2005 358.101 611.816 (1.029) (10.532) (690) 190.960 (38.197) 1.110.429

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Patrimonio Neto consolidado a 31 de diciembre de 2005.



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al Ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2005

1. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante Enagas, S.A. es una socieda

constituida en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas, siendo su objeto social la importacion,
adquisicion y venta de gas natural en el mercado nacional regulado, asi como su regasificacion, almacenamiento y
transporte tanto para el mercado regulado como para el liberalizado. Su domicilio social se encuentra en Paseo de
los Olmos, n°® 19 28005 Madrid.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Enagas, S.A. es cabecera de un grupo de
entidades que incluyen participaciones en negocios conjuntos, que se dedican a actividades diversas y que
constituyen, junto con Enagas, S.A., el Grupo Enagas (en adelante, el Grupo). Consecuentemente, Enagas, S.A.
esta obligada a elaborar, ademas de sus propias Cuentas Anuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2004 segun normativa contable espafola, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2005. Estas cuentas anuales se
elaboraron de acuerdo con los principios contables espafioles y, por lo tanto, no coinciden con los importes del
ejercicio 2004, incluidos en estas cuentas anuales, que han sido elaboradas conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (véase en Nota 32 la reconciliacion del patrimonio y resultado del ejercicio, junto con una
descripcion de los principales ajustes).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2005, que han servido de base para la preparaciéon de estas cuentas anuales
consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, los Administradores entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencién expresa) por ser ésta la
moneda funcional del entorno econémico principal en el que opera el Grupo Enagas.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidaciéon

2.1. Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Enagas del ejercicio 2005 han sido formuladas por los
Administradores, en reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 22 de febrero de 2006, de acuerdo con
lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, “NIIF”), segin han sido
adoptadas por la Union Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo.

Estas Cuentas Anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2005, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2005 del Grupo Enagas han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo.



La Cuentas Anuales Consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos también han sido elaboradas de
acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma consistente con las aplicadas en el
ejercicio 2005.

Las sociedades del Grupo cierran el ejercicio el 31 de diciembre siendo las cuentas a dicha fecha las utilizadas en la
consolidacion a excepcion de Gasoduto Braga-Tuy, S.A. y Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A., que por
razones de fecha en la aprobacion de estas Cuentas Anuales y la inmaterialidad que ello supone, la consolidacion
de estas sociedades esta realizada con datos al cierre del 30 de noviembre de 2005.

En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en la
preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2005.

2.2. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacioén contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Grupo.

En las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas - ratificadas posteriormente
por su Administradores - para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e La vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 3).

e La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota3-b).
o Previsiones de facturas pendientes de formalizar.

¢ Provisiones por depreciacion de repuestos de inmovilizado material.

e Las cuentas pendientes de liquidacion de ejercicios anteriores con la Administracion (Nota 9).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes Cuentas de
Resultados Consolidadas.

2.3 Principios de consolidacion

Las Sociedades participadas por Enagas, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacién estan
dedicadas al transporte de gas.

Las Cuentas Anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacion del método de
integracion proporcional; de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, solo,
en la proporcién que la participacion del Grupo representa en relacién con el capital de estas entidades.

La consolidacion se ha llevado a cabo segun el siguiente proceso:

a. El método de integracién proporcional para las sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente con
Transgas, S.A., (empresa portuguesa).

b. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién: Se han eliminado en el proceso de

consolidacion los créditos, débitos, ingresos y gastos y los resultados por operaciones con otras sociedades del
Grupo en la proporcién que representa la participacién de Enagas, S.A. en el capital de aquellas.
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c. Homogeneizacién de criterios: En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de contabilizacion
y valoracion distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacion a su ajuste, siempre que su efecto
fuera significativo, con el fin de presentar los estados financieros consolidados en base a normas de valoraciéon
homogéneas.

d. Conversiéon de estados financieros en moneda extranjera: Todas las Sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion, registran sus cuentas en euros, por lo que no ha sido necesario realizar conversién de estados
financieros en moneda extranjera.

e. Eliminacion de dividendos: Se consideran dividendos internos los registrados como ingresos del ejercicio de una
Sociedad del Grupo que hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo.

Los dividendos recibidos por Sociedades del Grupo correspondientes a beneficios distribuidos de ejercicios
anteriores se eliminan considerandolos reservas de la sociedad perceptora y se incluyen dentro del epigrafe de
Reservas consolidacion.

En la Nota 33 se resumen las circunstancias mas significativas de los negocios conjuntos del Grupo en vigor al

cierre del ejercicio 2005.

3. Normas de valoraciéon

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas han
sido las siguientes:

a. Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para
los activos materiales (ver Nota 3c).

Las concesiones soélo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a titulo
oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados para su
obtencion directa del Estado o de la Entidad Publica correspondiente. Si se dan las circunstancias de incumplimiento
de condiciones, que hacen perder los derechos derivados de una concesion, el valor contabilizado para la misma se
saneara en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable. Dichas concesiones se amortizan en funcion de
la vida util de las mismas.

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en la gestion del
Grupo se registran con cargo al epigrafe “Otros activos intangibles” del Balance de Situacion Consolidado. Los
costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta de Resultados
Consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, que equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes:
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Porcentaje anual | Vida util

Gastos de desarrollo 50% 2
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 20%-1,28% 5-78
Aplicaciones Informaticas 25% 4

El Grupo sigue la politica de registrar como gastos en la Cuenta de Resultados Consolidada todos los costes de
investigacion y aquellos costes de desarrollo en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnoldgica y
comercial de los mismos. El importe de los gastos de investigacién y los gastos de desarrollo que se han imputado
como gastos en la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta asciende a 581 miles de euros en 2005 y 1.038 miles
de euros en 2004.

b. Inmovilizado material

Los bienes adquiridos para el uso en la produccion o el suministro de bienes o servicios, o con fines administrativos,
se presentan en el balance de situacion a coste de adquisicion o coste de produccion menos su amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, con excepciéon de la revalorizacion efectuada
como consecuencia de la actualizacidon de balances realizada en el ejercicio de 1996 en Enagas, S.A.

Los costes capitalizados incluyen:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion de los proyectos de infraestructura devengados unicamente
durante el periodo de construccidon en obras si éste es superior al afio, siendo la tasa media de capitalizacion
utilizada para determinar el importe de los costes por intereses a capitalizar durante el ejercicio 2005 de 3,39%
(2,72% en 2004).

2. Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso. Los importes capitalizados por
estos conceptos se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 2005
neteando los costes de personal por un importe de 8.181 miles de euros (7.082 miles de euros en 2004).

3. Los desembolsos futuros, a los que el Grupo debera hacer frente en relacion a la obligacion de desmantelar
determinados activos fijos tangibles correspondientes al almacenamiento de Serrablo al final de su vida util. El
importe en libros de dichos activos incluye una estimacion del valor presente a la fecha de adquisicion de los costes
que supondran para el Grupo las tareas de desmantelamiento, registrandose con abono al epigrafe “Provisiones a
largo plazo” (Nota 15) del Balance de Situacién Consolidado. Adicionalmente, dicha provision ha sido objeto de
actualizacion en los periodos siguientes a su constitucion.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente
si suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de su vida util, deduciéndose en su caso el
valor neto contable de los bienes sustituidos.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio
del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los bienes en construccion destinados a la produccion, al alquiler o a fines administrativos, o a otros fines aun por
determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas por deterioros de valor reconocidas. El coste
incluye, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses capitalizados de conformidad con la politica
contable del Grupo. La amortizacién de estos activos, al igual que la de otros activos inmobiliarios, comienza cuando
los activos estan listos para el uso para el que fueron concebidos.
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Se registra como Inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para la explotacién de los
almacenamientos subterraneos de gas natural, (gas colchén) amortizdndose en el periodo de vida util del
almacenamiento subterraneo o en el periodo de arrendamiento si éste es menor.

La amortizacién se calcula segun su vida util estimada, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisiciéon de
los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
Cuenta de Resultados Consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes,
determinados en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Porcentaje Vida atil
anual

Construcciones 3%-2% 33,33-50
Instalaciones técnicas (red de transporte) 5%-3,33% 20-30
Depositos 5% 20
Almacenes subterraneos 4% 25
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 12%-5% 8,33-20
Utiles y herramientas 30% 3,33
Mobiliario y enseres 10% 10
Equipos para procesos de informacion 25% 4
Elementos de transporte 16% 6,25

Los Administradores del Grupo consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los
mismos, calculando éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan dichos activos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la Cuenta de Resultados en el epigrafe
“Otros ingresos / gastos de explotacion”.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran menor coste de adquisicion del

inmovilizado material y se llevan a resultados a lo largo de las vidas Utiles previstas de los activos correspondientes
como una menor amortizacion del inmovilizado afecto.

C. Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo para determinar,
en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo
pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su venta y el
valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de
recuperacion del inmovilizado material, el valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente la
totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir
de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores del Grupo. Estos presupuestos incorporan las
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mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las
previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos cinco afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ningun caso, son crecientes ni superan a las tasas de crecimiento de los afos
anteriores.

Para calcular el valor actual, estos flujos se descuentan a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste de
capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del
dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona geografica.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Amortizaciones” de la Cuenta de
Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

La practica totalidad del inmovilizado material corresponde a los activos de transporte, regasificacion y
almacenamiento de gas, asi como aquellos necesarios para el desarrollo de sus actividades reguladas de compra-
venta de gas a clientes regulados y Gestor Técnico del Sistema. En aplicaciéon de la NIC 36 y considerando que no
existen indicios de deterioro de valor de los activos registrado en balance, la Sociedad ha considerado que dicho
analisis de deterioro no resulta necesario en el ejercicio 2005.

d. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus Cuentas de Resultados Consolidadas.

e. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situaciéon cuando el Grupo se convierte en una de las partes
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican segun las siguientes categorias
establecidas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

- Préstamos y cuentas a cobrar: Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas por cobrar.

- Activos financieros mantenidos a vencimiento: Aquellas que el Grupo Enagas tiene intencién y capacidad
de conservar hasta su finalizacién, y que también son contabilizadas a su coste amortizado.

- Inversiones disponibles para la venta: Son el resto de inversiones que no encajan dentro de las categorias
anteriores Estas inversiones figuran en el Balance de Situacion Consolidado por su valor razonable cuando
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es posible determinarlo de forma fiable. Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se
registran con cargo o abono al epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacion de activos y pasivos no
realizados” del Balance de Situaciéon Consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacion de
estas inversiones, en el que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones es
imputado integramente a la Cuenta de Resultados Consolidada. En caso de que el valor razonable sea
inferior al coste de adquisicion, la diferencia se registra directamente en la Cuenta de Resultados
Consolidada.

Dentro de las inversiones disponibles para la venta, el grupo tienen registrado un Fondo de Inversion
Mobiliario para cubrir obligaciones devengadas en concepto de Premio de Permanencia. Dicho fondo se
valora a valor razonable de acuerdo con su cotizacion en el mercado en cada cierre contable. Si bien dicho
fondo se crea para dar cobertura a la provision por premio de permanencia a la que va asociado, las
variaciones de valor del fondo, suponen variaciones por el mismo importe en la provisién asociada al
mismo.

La inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas a cobrar originados por las sociedades se valoran a
su coste amortizado reconociendo en la Cuenta de Resultados los intereses devengados en funcion de su
tipo de interés efectivo.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del Balance de Situacion Consolidado se registra el efectivo en caja, depdsitos a la vista y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios
en su valor.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconocimiento en el Balance de Situacién Consolidado a
su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas. El importe a recuperar de la deuda se
calcula mediante el descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés efectivo considerada
en el momento inicial de la operacién

f. Existencias

El Real Decreto 1716/2004 regula la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad, la
diversificacion de abastecimiento de gas natural y la Corporacion de Reservas Estratégicas de productos petroliferos
(CORES). En lo relativo al mantenimiento de existencias de gas natural especifica la obligaciéon para todos los
agentes del mantenimiento, en propiedad o en régimen de alquiler con uso exclusivo, de una cantidad de gas
equivalente a 35 dias de consumo de los clientes suministrados por el agente correspondiente.

En este sentido, Enagas, S.A. mantiene con Gas Natural Aprovisionamientos, S.A. un contrato de arrendamiento de
existencias de gas natural en virtud del cual la Sociedad tiene libre disposicion de manera inmediata de la cantidad
de gas equivalente a los 35 dias exigidos en la mencionada regulacién, que se encuentran ubicados en los
almacenamientos subterraneos donde Gas Natural Aprovisionamientos, S.A. mantiene parte de sus existencias.

El gasto del ejercicio 2005 referente a este contrato de arrendamiento asciende a 1.971 miles de euros, registrados
en el epigrafe de “Otros gastos de explotacién” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

Adicionalmente, y al objeto de garantizar el suministro de gas natural en el periodo invernal, el Organismo

Regulador, mediante Resolucién Ministerial de 28 de noviembre de 2005, aprobd el “Plan de Actuacion Invernal
2005-2006", que establece, en su regla numero 5 que:
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“El Gestor Técnico del Sistema podré gestionar como servicio de almacenamiento suplementario de GNL para el
mercado a tarifa el fletamento de buques metaneros hasta un maximo de 160.000 m® de GNL de capacidad,
almacenamiento que se mantendra en zonas designadas al efecto. Dicho almacenamiento podré estar disponible
desde el primero de diciembre de 2005 hasta el 15 de marzo de 2006, o con anterioridad a la ultima fecha en caso
de que la entrada en operacion de nuevas infraestructuras lo permita”.

Asimismo, la Disposicion Transitoria primera de la Orden ITC/4099/2005, de 27 de diciembre de 2005, reconoce en
el calculo de las tarifas reguladas del ejercicio 2006, la prevision de los ingresos regulados correspondientes a esta
actuacion, al objeto de la imputacién de estos costes al mercado regulado.

Enagas, S.A,, a finales de diciembre de 2005, disponia por este concepto de una cantidad de, aproximadamente,
154.000 m* embarcada en los buques Methane Artic y Norman Lady, fondeados en las proximidades del estrecho de
Gibraltar y disponibles a los efectos estipulados en la citada regla. La fecha prevista de descarga es el préximo mes
de marzo, salvo que fuera necesario con anterioridad por razones operativas. Estas existencias deben considerarse
a todos los efectos como parte del almacenamiento suplementario de existencias de Gas Natural Licuado de
Enagas, aun cuando la facturaciéon y contabilizacién de estas existencias se efectuara en el momento de su
descarga.

Los contratos con los mencionados buques metaneros han supuesto en el ejercicio 2005 un gasto por importe de
1.694 miles de euros, registrados en el epigrafe de “Otros gastos de explotacién” de la Cuenta de Resultados
Consolidada adjunta. Asimismo, Enagas, en virtud a lo indicado en la Disposicion Transitoria primera de la Orden
ITC/4099/2005 anteriormente indicada, ha procedido a efectuar el reconocimiento de los ingresos asociados a esta
actuaciéon por idéntico importe de 1.694 miles de euros en concepto de ingresos regulados, registrados en el
epigrafe de “Ingresos por actividades reguladas” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

Por otro lado, la Orden ITC/3126/2005, de 5 de octubre de 2005, publica la aprobacion de las Normas de Gestién
Técnica del Sistema Gasista (en adelante, NGTS) a propuesta del Gestor Técnico del Sistema y previa revision de la
Comision Nacional de la Energia. Dichas NGTS son de aplicacién al propio Gestor Técnico del Sistema, a todos los
sujetos que accedan al mismo, a los titulares de las instalaciones gasistas y a los consumidores.

La NGTS-02 define el “Nivel minimo de llenado de gasoductos” como la cantidad de gas que los sujetos que
incorporen gas al Sistema deben aportar con gas de su propiedad al objeto de contribuir al nivel minimo operativo de
las redes de transporte. Dicha cantidad asciende, aproximadamente, a 1 dia del caudal maximo diario contratado o
reservado por cada usuario. Adicionalmente, de acuerdo a dicha NGTS, los sujetos que aportan gas al sistema
tienen derecho a un almacenamiento para la operacién comercial en las redes de transporte. Este almacenamiento,
que no puede exceder la capacidad util de la red de gasoducto, corresponde al almacenamiento incluido en el peaje
de transporte y distribucion menos la cantidad empleada para el nivel minimo de llenado. Actualmente, este
almacenamiento operativo equivale a de otro dia de la capacidad contratada.

La Sociedad no tiene existencias en propiedad al cierre del ejercicio. La especial situacion ocurrida durante el mes
de diciembre de 2005 en la que la capacidad util de los gasoductos de transporte ha sido inferior a la capacidad
comercial reconocida a los agentes (dos dias de suministro indicados anteriormente), ha motivado que la Sociedad,
como Gestor Técnico del Sistema, en virtud a lo indicado en el apartado 2.4.2 de la NGTS 2 y a las especiales
caracteristicas del mercado a tarifa como agente de cierre, ha situado sus existencias operativas en otros
almacenamientos al objeto de respetar los almacenamientos para la operacién comercial reconocidos al resto de
agentes, a través de los bugues mencionados anteriormente.

El resto de las existencias se valoran al menor entre el coste de adquisicién o produccién y el valor neto realizable.
El coste incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacién, incluyéndose también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales, en el punto de venta.
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La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la provision.

g. Patrimonio neto y pasivo financiero

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en el
patrimonio, neto de costes directos de emision.

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econémico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables:
Los Pasivos financieros asociados con activos financieros disponibles para la venta originados como consecuencia
de transferencias de activos en las que la entidad cedente ni transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios de los mismos.

- Pasivos financieros a vencimiento: Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y
como éste ha sido definido anteriormente.

Los instrumentos de pasivo mantenidos por las sociedades del Grupo son:

. Préstamos bancarios: Los préstamos que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y
los costes directos de emisién, se contabilizan segun el criterio del devengo en la Cuenta de Resultados utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el
periodo en que se producen.

. Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas : Debido a los préstamos con entidades de
crédito el Grupo esta expuesto a variaciones en el tipo de interés. Para cubrir estos riesgos, el grupo utiliza contratos
de permutas financieras sobre flujos de tesoreria. No utiliza instrumentos financieros derivados con fines
especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de gestion de riesgos del Grupo aprobadas por el presidente
de la compaiiia, detallandose los principios sobre el uso de los derivados financieros.

Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han concebido y hecho
efectivos como coberturas de futuros flujos de efectivo se reconocen directamente en el patrimonio neto y la parte
que se determina como ineficaz se reconoce de inmediato en la Cuenta de Resultados Consolidada. Si la cobertura
del flujo de efectivo del compromiso firme o la operacion prevista deriva en un reconocimiento de un activo o pasivo
no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el activo o pasivo, los beneficios o pérdidas
asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la valoracién inicial del activo o
pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el reconocimiento de un activo o pasivo, los importes
diferidos dentro del patrimonio neto se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada en el mismo periodo en
que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios para la
contabilizacion de coberturas se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada a medida que se producen.
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La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado
o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizaciéon de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio
o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se
mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se
produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos
en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se consideran derivados
separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los contratos
principales y cuando dichos contratos principales no se registran a su valor razonable con beneficios o pérdidas no
realizados presentados en la Cuenta de Resultados Consolidada.

h. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.

i Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir,
como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Los créditos con vencimiento superior a 12 meses son actualizados a un tipo de interés. El tipo de interés de
referencia utilizado es el 3,39%.

j. Obligaciones por prestaciones por retiro

El fondo de pensiones externo de Enagéas, S.A. se constituye de acuerdo con el Plan de Pensiones firmado y
adaptado a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Es un plan de contribucién definida que cubre los
compromisos adquiridos por la sociedad con el personal activo afectado. Reconoce unos derechos consolidados por
servicios pasados y se compromete a la aportacién mensual de un porcentaje medio del 6,8% del salario
computable. Es un plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto las prestaciones de jubilaciéon, como los riesgos
por invalidez y fallecimiento de los participes.

k. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras estan
obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una provisién por este concepto.

. Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos Administradores
diferencian entre:

. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como

consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacioén, y
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. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, (Véase
Nota 30).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informaciéon disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2005 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales
del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusidon de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

m. Ingresos diferidos

Los importes recibidos por anticipado en los contratos de transporte de gas natural, se aplican a resultados en
funcion de las unidades transportadas durante el periodo establecido en dichos contratos.

n. Clasificacion de saldos de largo plazo y circulante

En el Balance de Situacion Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corriente los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Los débitos con vencimiento superior a 12 meses son actualizados a un tipo de interés de actualizacion. El tipo de
interés de referencia utilizado es 3,39%

0. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos,
IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de gas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Enagas actua como gestor de la compra-venta de gas a clientes a tarifa, y por dicha actividad percibe una
retribucién cuyo objetivo es cubrir los costes incurridos en la realizacion de la misma. En consecuencia los ingresos
y los gastos procedentes de la compra-venta de gas para tarifa regulada son eliminados de la Cuenta de Resultados
Consolidada, registrandose unicamente el importe de 6.398 miles de euros por el coste de ventas asociado a las
mermas de energia del proceso. Adicionalmente, el ingreso procedente de la retribucion regulada por gestion de
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compra-venta, se encuentra registrado en el epigrafe de “Ingresos por actividades reguladas” por importe de 15.819
miles de euros.

Como consecuencia de la normativa que afecta a la sociedad matriz publicada en el BOE el 15 de febrero de 2002
(aplicable a partir del 19 de febrero de 2002), a continuacion se detallan los criterios aplicados para el
reconocimiento de los ingresos sujetos a la nueva regulacion:

El 15 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia tres Ordenes Ministeriales por las que se
establece el sistema retributivo para las actividades reguladas del sector del gas natural en Espafa, que entraron en
vigor el 19 de febrero de 2002. Estas Ordenes establecen la retribucion de las actividades reguladas del sector
gasista asi como las tarifas de gas natural y los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las
instalaciones gasistas, publicadas en el Boletin Oficial del Estado con fecha 18 de febrero, entrando en vigor al dia
siguiente de su publicacién, estableciendo la retribucion total a percibir para el resto del afio 2002 por las
actividades de gestién de compra y venta de gas para el mercado a tarifa, regasificacion, almacenamiento y
transporte de gas, gestion técnica del sistema y distribucion de gas y para todas las empresas que ejercen éstas
actividades, asi como férmulas y criterios de actualizacion y determinacion de la retribucion de dichas actividades
para los proximos afnos.

Con fecha 28 de enero de 2005 fueron aprobados por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio tres Ordenes
Ministeriales -ITC/102/2005, ITC/103/2005 y ITC/104/2005- en las que se actualizaron para el afio 2005 dichas
tarifas, publicadas con fecha 31 de enero en el Boletin Oficial del Estado, y establecen la retribucion a percibir a lo
largo del afio 2005 por todas las sociedades que ejercen las actividades de regasificacién, almacenamiento,
transporte o distribucién de gas.

Con la aparicion de esta normativa se reconoce al Grupo el derecho a obtener una retribucién por la realizacion de
las siguientes actividades:

- Regasificacion y carga de cisternas de GNL

- Trasvase de GNL a buques

- Almacenamiento

- Transporte

- Gestion de Compra-Venta de gas destinado al mercado a tarifa
- Gestion Técnica del Sistema

Los aspectos mas relevantes desde el punto de vista de los ingresos en cuanto al detalle normativo que regula la
actividad de Enagés, S.A. se desarrollan en la Nota 4 adjunta.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal pendiente
de pago v el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los futuros recibos en
efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los accionistas a

recibir el pago han sido establecidos.

p. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la Cuenta de Resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccion del activo.
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Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

q. Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de patrimonio
neto del Balance de Situacion Consolidado en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo
hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directamente en las cuentas de
patrimonio del Balance de Situacién Consolidado, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto
devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion, en cuyo caso no se
reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta

de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que
fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

r. Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante dicho periodo, sin incluir el
numero medio de acciones de la sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo, dicho beneficio
basico por accion coincide con el beneficio basico diluido (Nota 12).

S. Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacioén: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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4. Regulacion de retribucion

a) Ingresos por la actividad de regasificacion, almacenamiento y transporte

La Orden Ministerial 301, de 15 de febrero de 2002, determina los ingresos por las actividades reguladas de
regasificaciéon, almacenamiento y transporte, basado en el coste acreditado de dichas actividades. En particular se
establece que el coste acreditado para las actividades de regasificacion, transporte y almacenamiento se compone
de un coste fijo y un coste variable.

a.1) Coste fijo acreditado. Se determina en funcién de los activos en produccion. Este coste retribuye los costes
de inversion y los costes de explotacion de los activos que operan en el sistema gasista.

a.1.1. La retribucion de los costes de inversién se compone de lo siguiente:

¢ Retribuciéon por la amortizacién de los activos del sistema. Se calcula tomando como base el
valor contable de los activos una vez considerada la actualizacidon contable del afio 1996 (Real
Decreto Ley 7/1996), minorado por las subvenciones recibidas con la finalidad de financiar dichos
activos, aplicando a esta diferencia un coeficiente de actualizacién anual compuesto por la media
corregida del indice del Precios al Consumo vy el indice de Precios Industriales (IPRI). Al valor
resultante se le aplica el coeficiente de amortizacion correspondiente a su vida util, obteniendo de
este modo los ingresos por este concepto. Para los activos totalmente amortizados no se reconoce
retribucién por amortizacién.

Para las nuevas infraestructuras que estan entrando en servicio, se utiliza como base de calculo
para su retribucion por amortizacion el valor estandar de cada inversion fijada por el regulador,
mientras que para aquellas que suponen ampliacion, se utiliza como base de calculo para su
retribucién por amortizacién el coste real.

e Retribucién financiera del valor de la inversion. Se calcula aplicando una tasa de retribucion
financiera de la media anual de los Bonos del Estado a 10 afios o tipo de interés que lo sustituya,
mas el 1,5% sobre el valor obtenido en el parrafo anterior. Para los activos totalmente amortizados
la tasa de retribucion financiera se aplica sobre el 50 % del valor obtenido en el parrafo anterior.

La tasa resultante en el ejercicio 2004 ha sido del 5,64 %, mientras que la correspondiente al
ejercicio 2005 ha sido de 5,79 %.

a.1.2. La retribucion de los costes de explotacion de los activos del Sistema se calcula en funcién de los
costes acreditados para las instalaciones del sistema gasista en el afio 2000 para cada actividad,
estandarizados por unidades fisicas y técnicas. A este estandar resultante se le aplica el coeficiente de
actualizacién anual compuesto por la media del indice del Precios al Consumo y el indice de Precios
Industriales (IPRI), corregida por un factor de eficiencia de 0,85. Estos estandares actualizados aplicados
a las unidades fisicas dan como resultado los ingresos por este concepto.

a.1.3. Dado que la regulacién en vigor retribuye a Enagas, S.A. por las inversiones realizadas y el coste
contable asignable a éstas es la amortizacion anual que se imputa de forma lineal a la Cuenta de
Resultados, se ha establecido el criterio lineal para la imputacion a la Cuenta de Resultados Consolidada
de estos ingresos correspondientes al coste fijo acreditado. De esta forma se consigue a efectos
mensuales la correlacion de ingresos (retribucién) y gastos (amortizacion).
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a.2) Coste variable acreditado por regasificacion y trasvase de GNL a buques.

a.2.1. Se determina en funcion de los kWh realmente regasificados asi como de los cargados en
cisternas de GNL en cada periodo y del valor unitario variable de regasificacion en el periodo
considerado. Para el ejercicio 2005 este coste ha quedado fijado en 0,000255 euros por kWh
regasificado.

a.2.2. Para los servicios de carga de GNL a buques desde plantas de regasificacién o de puesta en
frio de barcos, se reconoce un coste idéntico al coste variable de regasificacion. Para el trasvase de
buque a buque el coste es de 80% de dicho valor.

b) Ingresos por Gestion Técnica del Sistema (GTS)

Los ingresos por esta actividad son calculados anualmente en funcién del coste acreditado para cada afio y tienen
como finalidad retribuir las obligaciones de Enagas, S.A. como Gestor Técnico del Sistema, entre las que se incluyen
coordinar el desarrollo, operacion y mantenimiento de la red de transporte, supervisando la seguridad del suministro
de gas natural (niveles de almacenamiento y planes de emergencia), llevar a cabo planes para el futuro desarrollo
de las infraestructuras gasistas y controlar el acceso de terceros a la red.

Para el afo 2005, la cuota destinada a la retribucién del GTS que deberan recaudar las empresas titulares de
instalaciones de regasificacion, transporte, almacenamiento y distribuciéon de gas como porcentaje sobre la
facturacion de los peajes y canones asociados al derecho de acceso de terceros a la red, sera del 0,53 % para
peajes y canones y del 0,25% para las tarifas, mientras que en el ejercicio 2004 era de 0,62% y 0,30%
respectivamente. Dicha cuota se ingresara por las citadas empresas en los plazos y de la forma que se establece en
el procedimiento de liquidaciones, en la cuenta que la Comision Nacional de la Energia en régimen de depdsito tiene
abierta a estos efectos.

El porcentaje anterior sobre la facturacién se calculara sobre el resultado de aplicar los peajes y canones maximos a
las cantidades facturadas, sin deducir los posibles descuentos que sobre las mismas puedan pactarse entre los
titulares de las instalaciones y los usuarios.

La imputacion mensual de los ingresos anteriores, (Ingresos por la actividad de regasificacion e Ingresos por la
Gestién Técnica del Sistema), a la Cuenta de Resultados Consolidada se realiza siguiendo un criterio lineal.

c) Liquidacién de peajes asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas

La facturacién y cobro de la retribucion de las actividades reguladas sujetas a liquidacion (Acceso de Terceros a la
Red y Gestion Técnica del Sistema) se realizard conforme a lo establecido en el procedimiento de liquidaciones,
segun la Orden Ministerial de 28 de octubre de 2002.

d) Ingresos por la actividad de Compra-Venta de gas

Por disposicién de la Ley de Hidrocarburos, Enagas, S.A. como empresa transportista efectia la actividad de
Compra-Venta de gas para el suministro a compafiias distribuidoras y otras transportistas que lo destinen a la venta
del mercado a tarifa (regulado) de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto. Para
ello, y con esa exclusiva finalidad, Enagas, S.A. adquiere el gas a Sagane, S.A. y a Gas Natural Aprovisionamientos,

S.A

El coste de la compra de gas y el precio de venta se fijan de acuerdo con los siguientes criterios:
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- Coste de compra de gas. Se denomina Coste de la Materia Prima (CMP) se determina en funcién de
los precios en los mercados internacionales del crudo y productos petroliferos, en posicién CIF, por
parte del transportista con destino al mercado regulado, incluyendo los costes necesarios para el
posicionamiento de gas en la red basica. Este coste se calculara trimestralmente en enero, abril, julio y
octubre de cada afio.

- Precio de venta. Se denomina precio de cesion e incluye el coste de la materia prima destinada al
mercado a tarifa, los costes de gestion de compra-venta de gas natural y el coste medio de
regasificacion. El precio de cesion variara en cuanto se modifiquen los precios de coste de materia
prima por Resolucién de la Direccion General de Politica Energética y Minas o anualmente, si se
modifican la estructura o condiciones de los aprovisionamientos.

El criterio de imputacién a la Cuenta de Resultados Consolidada se basa en la facturacion a las compafias
distribuidoras de los consumos reales mensuales obtenidos de las lecturas de los aparatos de medicion. Su
imputacion a la Cuenta de Resultados Consolidada se realiza, por lo tanto, siguiendo el criterio de devengo.

e) Ingresos por Gestion de Compra-Venta de gas

Estos ingresos tienen por finalidad retribuir la actividad de gestién de compra-venta de gas para el suministro de gas
a las companias distribuidoras y otras transportistas que lo destinen al mercado a tarifa. Esta retribucion se
establece atendiendo a los siguientes componentes:

- Coste total especifico por compra-venta de gas. Se calcula aplicando al volumen de gas
destinado al mercado a tarifa y valorado al coste medio de la materia prima vendida del periodo anual un
porcentaje. El coeficiente establecido tanto para el afio 2005 como para el ejercicio 2004 es el 0,005.

- Coste de las mermas de gas que se producen en los procesos de regasificacion,
almacenamiento y transporte del gas destinado al mercado a tarifa, segun el siguiente desglose:

¢ Regasificacion: 0,5 % del coste medio de la materia prima destinada al mercado a tarifa para
el volumen de gas descargado en las plantas de regasificacion con destino al mercado a tarifa.

e Almacenamiento: 2,11 % del coste medio de la materia prima para el volumen de gas
inyectado en los almacenamientos subterraneos con destino al mercado a tarifa.

eTransporte: 0,43 % del coste medio de la materia prima para el volumen de gas introducido en
el sistema de transporte con destino al mercado a tarifa.

- Coste por la financiacion de las existencias de gas destinado al mercado a tarifa. Este coste se determina
aplicando al volumen de la demanda en el cliente final, valorado al coste medio de la materia prima destinada al
mercado a tarifa, el coeficiente de 0,218 por una tasa de coste financiero del Euribor a tres meses del afio anterior
mas un 0,5%. Para el afo 2005 se establece en un 2,60% y en 2004 en un 2,98%.

f) Sistemas de liquidacién
Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial 2.692/2002 de 28 de octubre, por la que se

regulan los procedimientos de liquidacion de la retribucion de las actividades reguladas y establece el sistema de
informacion que deben presentar las empresas.
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g) Desarrollo del Marco Regulatorio

El 3 de agosto de 2005 se publicd el Real Decreto 942/2005 de fecha 29 de julio, en el que se establece que el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, previo informe de la Comisién Nacional de Energia, determinara antes
del 1 de enero de cada afio, la retribucion que corresponda percibir a los usuarios que operan en el sistema gasista
espafiol, para hacer coincidir los periodos de cobros de las nuevas tarifas, peajes y canones con el periodo
correspondiente a la retribucion.

El 11 de octubre de 2005 se publicé la Orden ITC/3126/2005 de 5 de octubre, por la que se aprueban las normas
de gestion técnica del sistema gasista.

Las normas desarrollan las condiciones técnicas basicas de uso de las instalaciones y los procedimientos a seguir
por los sujetos que intervienen en el sistema gasista en todas las fases de la operacion del sistema, de forma que se
garantice la calidad, continuidad y seguridad del suministro, y en consecuencia un funcionamiento mas eficiente del
sistema gasista. Adicionalmente, las normas marcan las directrices para la gestién de las instalaciones y los
procedimientos basicos de operacion del sistema, tanto en condiciones normales como en situacion excepcional o
de emergencia.

El 19 de noviembre de 2005 se publicé la Ley 24/2005 de Reformas para el impulso de la productividad de 18 de
noviembre que modificd ciertos aspectos de la Ley de Hidrocarburos 34/1998. Entre otros aspectos desaparece el
caracter de minimo exigible en las instalaciones sujetas a la planificacion obligatoria asi como habilita a la CNE para
resolver las liquidaciones gas.

El 25 de noviembre de 2005 se publico la Orden ITC 3655/2005 de 23 de noviembre por la que se modificaron las
Ordenes Ministeriales de retribucion, peajes y tarifas, asi como la de liquidaciones, para adaptarlas a los preceptos
establecidos en el Real Decreto 942/2005.

Con fecha 30 de noviembre de 2005 se publicé la Resolucién de la Direccion General de Politica Energética y
Minas, aprobada el 28 de noviembre, por la que se aprueba el Plan de Actuacion Invernal 2005-2006, para la
operacion del sistema gasista. Las principales disposiciones fueron:

o Establecer la variacidon de existencias maximas permitidas para los transportistas y comercializadores que
aporten gas al sistema en los meses del periodo invernal.

e Establecer las existencias minimas de seguridad en el conjunto de los tanques de almacenamiento de gas
natural licuado de las plantas de regasificacién en los meses del periodo invernal.

e Establecer las reservas de extraccién permitidas en almacenamientos subterraneos de los distintos agentes
que operan en el mercado.

e Permitir al Gestor Técnico del Sistema gestionar como servicio de almacenamiento suplementario de gas
natural licuado para el mercado a tarifa el fletamento de buques metaneros hasta un volumen maximo total
de 160.000 m® de capacidad. Dicho almacenamiento podra estar disponible desde el 1 de diciembre de
2005 hasta el 15 de marzo de 2006.

Con fecha 27 de diciembre de 2005 han sido aprobadas por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio las
Ordenes Ministeriales numeros ITC/4099, 4100 y 4101/2005 en las que se actualizan para el afio 2006 las tarifas,
peajes, canones Yy retribucion de las actividades reguladas del sector gasista, publicadas con fecha 30 de diciembre
de 2005 en el Boletin Oficial del Estado, y que establecen la retribucidn a percibir a lo largo del afio 2006 por todas
las sociedades que ejercen la actividad de regasificacion, almacenamiento, transporte o distribucion.

25



5. Activos Intangibles

La composicion y movimiento de los activos intangibles durante los ejercicios 2005 y 2004 ha sido la siguiente:

Miles de euros

01.01.05] Altas 31.12.05
Gastos de desarrollo 46 - 46
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 33.025 68 33.093
Aplicaciones Informaticas 12.685 3.080 15.765
Total 45.756 3.148 48.904

Miles de euros

01.01.04| Altas 31.12.04
Gastos de desarrollo - 46 46
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 32.878 147 33.025
Aplicaciones Informaticas 9.222 3.463 12.685
Total 42.100 3.656 45.756

En el epigrafe de Concesiones del ejercicio 2005 destacan las correspondientes al Puerto de Barcelona por un
importe de 3.676 miles de euros y la del Puerto de Huelva por importe de 2.114 miles de euros

Los incrementos de los Gastos de desarrollo del ejercicio 2004 corresponden al Proyecto de Mejoras de Estacion de
Regulacién y Medida, y Estacion de Medida.

Con relacion a las Aplicaciones Informaticas del ejercicio 2005 destacan el Nuevo modelo informatico de red de
Enagas de 510 miles de euros, y la Migracion de la red de datos de tecnologia Token-Ring a Ethernet de 524 miles
de euros.

El cargo en la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2005 y 2004 en concepto de dotacién a la
amortizacion del Inmovilizado Inmaterial en el ejercicio 2005 y 2004 ha ascendido a 4.056 y 3.284 miles de euros
respectivamente. La composicion y movimiento de dicha amortizacion ha sido el siguiente:

Amortizacion Acumulada
Miles de euros
01.01.05| Altas 31.12.05
Gastos de desarrollo 44 (18) 26
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 9.124 1.320 10.444
Aplicaciones Informaticas 6.080 2.754 8.834
Total 15.248 4.056 19.304
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Amortizacion Acumulada
Miles de euros
01.01.04] Altas 31.12.04
Gastos de desarrollo - 44 44
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 7.815 1309 9.124
Aplicaciones Informaticas 4.149 1.931 6.080
Total 11.964 3.284 15.248

El importe de los activos intangibles totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 4.437
miles de euros y 2.678 miles de euros respectivamente.

Los bienes del Inmovilizado inmaterial no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.

6. Inmovilizado Material

El valor contable del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como su correspondiente
amortizacion presenta el siguiente detalle:

Miles de euros
Coste Amortizacion Total Neto
acumulada
Terrenos y construcciones 79.311 (31.474) 47.837
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.667.078 (1.237.930) 2.429.148
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.158 (10.255) 1.903
Anticipos e inmovilizado en curso 450.103 - 450.103
Otro inmovilizado 21.806 (18.586) 3.220
Subvenciones de capital (539.831) 160.116 (379.715)
Provisiones - - (9.402)
Saldo a 31 de diciembre de 2004 3.690.625 (1.138.129) 2.543.094
Terrenos y construcciones 80.895 (33.895) 47.000
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.130.570 (1.395.988) 2.734.582
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.910 (10.961) 1.949
Anticipos e inmovilizado en curso 337.542 337.542
Otro inmovilizado 22.057 (19.836) 2.221
Subvenciones de capital (558.291) 184.645 (373.646)
Provisiones - - (12.506)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 4.025.683 (1.276.035) 2.737.142

La composiciéon y movimientos en los ejercicios 2005 y 2004 en el Inmovilizado material y la amortizacién acumulada
han sido los siguientes:
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Inmovilizado Material

Miles de euros Saldo al Traspasos Saldo al
01.01.05 Adiciones Bajas y otros 31.12.05
Terrenos y construcciones 79.311 1.508 - 76 80.895
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.667.078 216.200 (1.674) 248.966 4.130.570
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.158 752 - - 12.910
Anticipos e inmovilizado en curso 450.103 136.481 - (249.042) 337.542
Otro inmovilizado 21.806 578 (327) - 22.057
Subvenciones de capital (539.831) (18.460) - - (558.291)
Total 3.690.625) 337.059 (2.001) - 4.025.683
Amortizacion acumulada
Miles de euros Saldo al Saldo al
01.01.05 Adiciones Bajas 31.12.05
Terrenos y construcciones 31.474 2421 - 33.895
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.237.930 158.183 (125) 1.395.988
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.255 706 - 10.961
Otro inmovilizado 18.586 1.574 (324) 19.836
Subvenciones de capital (160.116) (24.529) - (184.645)
Total 1.138.129 162.884 (449) 1.276.035
Inmovilizado Material
Miles de euros Saldo al Traspasos Saldo al
01.01.04 Adiciones Bajas y otros 31.12.04
Terrenos y construcciones 74.797 4514 - - 79.311
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.184.135 204.227 (1) 278.717 3.667.078
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 11.375 783 - - 12.158
Anticipos e inmovilizado en curso 479.959 248.861 - (278.717) 450.103
Otro inmovilizado 21.893 889 (976) - 21.806
Subvenciones de capital (538.755) (1.076) - - (539.831)
Total 3.233.404 458.198 (977) - 3.690.625|
Amortizaciéon acumulada
Miles de euros Saldo al Saldo al
31.01.04 Adiciones Bajas 31.12.04
Terrenos y construcciones 28.978 2.496 - 31.474
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.101.745 136.186 (1) 1.237.930
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.521 734 - 10.255
Otro inmovilizado 17.935 1.606 (955) 18.586
Subvenciones de capital (139.752) (20.364) - (160.116)
Total 1.018.427 120.658 (956) 1.138.129
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En el capitulo de Aumentos de Instalaciones técnicas y maquinaria destacan (representan aproximadamente el 93%
del total) la puesta en explotacién durante el ejercicio de:

- Ampliacion de la capacidad de emisién hasta 1.500.000 m?® en Planta de Barcelona.
- Ampliacién de la capacidad de emision hasta 900.000 m? en Planta de Cartagena.
- Ampliacion de la capacidad de emisién hasta 1.050.000 m® en Planta de Huelva.
- Tercer Tanque 127.000 m? Planta de Cartagena.

- Quinto Tanque 150.000 m? Planta de Barcelona.

- Ampliacion Estacion de Compresion de Almendralejo.

- Fase Il de la Estacion de Compresion de Cordoba.

- Ampliacion Estacion de Compresion de Dos Hermanas en Sevilla.

- Ampliacion Estacion de Compresion de Tivissa.

- Ampliacion Estacion de Compresion de Barieras fase Il.

- Gasoducto Cartagena-Lorca Fase II.

- Gasoducto Castelnou-Fraga-Tamarite de Litera.

- Desdoblamiento Gasoducto Arbds-Tivissa.

- Gasoducto Mélaga-Estepona tramo II.

En lo que respecta a los Aumentos en Inmovilizaciones en curso podemos mencionar las siguientes instalaciones
(representa més del 79%) del total dado de alta en el ejercicio:

- Ampliacion de la capacidad de emision 1.200.000 m?® en Planta de Cartagena.
- Ampliacion de la capacidad de emision 1.350.000 m? en Planta de Huelva.

- Ampliacion de la capacidad de emision 1.650.000 m? en Planta de Barcelona.
- Cuarto tanque de Cartagena.

- Cuarto tanque de Huelva.

- Sexto tanque de Barcelona.

Las bajas mas significativas del ejercicio 2005 se corresponden con la transmisiéon a Desarrollo del Cable, S.A. de
parte de la red Optica excedentaria ( en tramos que suman 636 Km.), por importe de 1.674 miles de euros y con la
baja de vehiculos por importe de 320 miles de euros.

En el apartado de Traspasos se muestran los movimientos del inmovilizado en curso a fijo de aquellos proyectos con
puesta en explotacion en el ejercicio.

La revalorizacion del Inmovilizado material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, sobre
actualizacion de balances, tendra un efecto de 16.173 miles de euros sobre las dotaciones para amortizaciones de

inmovilizado del ejercicio 2006 y 16.654 miles de euros del ejercicio 2005.

Durante el ejercicio 2005 y 2004 las sociedades han activado como mayor valor del inmovilizado material gastos
financieros por importe de 9.086 miles de euros, y 7.053 miles de euros respectivamente.

El impacto de los Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado ha supuesto un aumento en la inversién
de 8.181 miles de euros en el ejercicio 2005 y 7.082 miles de euros para el ejercicio 2004.

El importe total de las disminuciones del epigrafe “Amortizacion acumulada”, corresponde basicamente a la baja de
vehiculos por un importe de 320 miles de euros, y a la baja de la red de fibra 6ptica excedentaria 125 miles de euros.

El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2005 ascienden a
308.622 miles de euros y 232.618 miles de euros en el ejercicio 2004.

Los bienes de inversién no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de similar
naturaleza.

29



El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.

Las subvenciones de capital recibidas en el ejercicio 2005 corresponden a inversiones de la infraestructura gasista
segun el detalle siguiente:

Subvenciones Aplicacion a resultados
recibidas a apcumulado 311208 | Saldoa31.12.05
Miles de euros 31.12.05 o
Plantas de Regasificacion 76.840 37.101 39.739
Infraestructuras transporte de gas 465.334 147.545 317.789
Almacenamientos subterraneos 16.118 - 16.118
TOTAL 558.292 184.646 373.646

Dichas Subvenciones han sido recibidas de los siguientes Organismos:

Subvenciones Aplicacion a resultados
recibidas a acumulado a 31.12.05 Saldo a 31.12.05
Miles de euros 31.12.05
Fondos estructurales de la Union Europea 396.609 102.814 293.795
Organismos Oficiales de las CCAA. 47.835 11.147 36.688
Estado Espafiol 113.848 70.685 43.163
TOTAL 558.292 184.646 373.646

Las altas producidas en el ejercicio 2005 corresponden basicamente al Programa Operativo de Infraestructuras
Gasista con fondos estructurales de la Comunidad Econdmica Europea.

Las subvenciones de capital que seran imputados a resultados en el ejercicio 2006 ascienden aproximadamente a
20.013 miles de euros, aproximadamente. El detalle por imputacion temporal del saldo pendiente de aplicacion a 31
de diciembre de 2005 es:

anos
<1 2--5 >5
Subvenciones del Estado 2.898 11.593 28.672
Subvenciones de Comunidades Autbnomas 1.586 6.345 28.756
Subvenciones de FEDER 15.529 60.932 217.335
Total Subvenciones 20.013 78.870 274.763

7. Participaciones en negocios conjuntos

Cabe destacar que durante los ejercicios 2005 y 2004 no ha habido variaciones en las participaciones de las
sociedades filiales, de manera que los porcentajes y los saldos mantenidos por la sociedad Enagas, S.A.
permanecen del siguiente modo:
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Miles de Euros % de
2005 2004 participacion
Gasoducto Al-Andalus, S.A. (Espafia) 23.744 23.744 66,96%
Gasoducto de Extremadura, S.A. (Espafia) 9.732 9.732 51%
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. (Portugal) 3.195 3.195 12%
Gasoduto Braga - Tuy, S.A. (Portugal) 2.546 2.546 49%
Total bruto 39.217 39.217 -
Menos: Pérdidas por deterioro - - -
Total neto 39.217 39.217 -
8. Activos Financieros

El desglose del saldo de este capitulo de los Balances de Situacién Consolidados, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Activos financieros mantenidos a vencimiento 18 - - -
Préstamos y cuentas a cobrar 19.630 3.849 24.012 3.919
Activos financieros disponibles a la venta 7.925 - 2.209 -
Otros activos financieros 638 697

Total bruto 28.211 3.849 26.918 3.919
Pérdidas por deterioro - - - -
Total neto 28.211 3.849 26.918 3.919

El movimiento producido en el ejercicio 2005 y 2004 en los activos financieros pertenecientes al Grupo se describe a
continuacion:

Miles de euros
Saldo al | Entradas o C:;l::g;onr;r:e Salndaz, bajas Saldo al
01.01.05 | dotaciones . 31.12.05
reservas/ PL | reducciones
Activos financieros mantenidos a vencimiento 10 8 - - 18
Préstamos y cuentas a cobrar 27.931 1.207 - (5.659) 23.479
Activos financieros disponibles a la venta 2.199 5.059 667 - 7.925
Otros activos financieros 697 14 (73) 638
Total Bruto 30.837 6.288 667 (5.732) 32.060
Pérdidas por deterioro - - - - -
Total Neto 30.837 6.288 667 (5.732) 32.060
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Miles de euros

Correccion de

Salidas, bajas

Saldo al | Entradas o | ¢ o Saldo al
01.01.04 | dotaciones | V2 °F contra . 31.12.04
reservas/ PL | reducciones

Activos financieros mantenidos a vencimiento 517 10 (517) 10
Préstamos y cuentas a cobrar 30.864 984 - (3.917) 27.931
Activos financieros disponibles a la venta 1.786 330 85 (2) 2.199
Otros activos financieros 587 124 (14) 697
Total Bruto 33.754 1.448 85 (3.919) 30.837
Pérdidas por deterioro - - - - -
Total Neto 33.754 1.448 85 (3.919) 30.837

a) Préstamos y cuentas por cobrar generados por la empresa:

Créditos corrientes y no corrientes

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados, atendiendo a la naturaleza de las

operaciones es el siguiente:

Miles de Tipo de -
. , Vencimiento
euros interés

Créditos no corrientes:

Créditos a empresas del grupo 23.515| 3,0737% Sept.-2011

Otros créditos 497
Créditos corrientes:

Créditos a empresas del grupo 3.919| 3,0737% Dic.-2005
Saldo a 31.12.04 27.931
Créditos no corrientes:

Créditos a empresas del grupo 19.244] 3,5605% Sept.-2011

Otros créditos 386
Créditos corrientes:

Créditos a empresas del grupo 3.849| 3,5605% Dic.-2005
Saldo a 31.12.05 23.479

Créditos no corrientes y corrientes incluyen los concedidos por la Sociedad Matriz en concepto de financiacién para
la construccion de infraestructuras de transporte con vencimiento a largo plazo y valorados a coste amortizado
utilizando el método de tipo de interés efectivo. Estos créditos devengan intereses a tipos variables referenciados al
tipo BEI mas un diferencial de 90 puntos basicos para las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de
Extremadura, S.A., y al coste medio de la deuda de Enagas, S.A. mas 32,5 puntos.
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El detalle es el siguiente:

Miles de euros 2005 2004

Créditos no corrientes a empresas del grupo:

Gasod. Al-Andalus, S.A. 11.180 12.951
Gasod. de Extremadura, S.A. 2.721 3.771
Gasod. Campo Maior- Leiria- Braga, S.A. 4.425 5.019
Gasod. Braga-Tuy, S.A. 918 1.774
Total no corrientes 19.244 23.515

Créditos corrientes a empresas del grupo:

Gasod. Al-Andalus, S.A. 2.236 2.158
Gasod. de Extremadura, S.A. 544 629
Gasod. Campo Maior- Leiria- Braga, S.A. 885 837
Gasod. Braga-Tuy, S.A. 184 295
Total corrientes 3.849 3.919

b) Activos financieros disponibles para la venta:

Cartera de valores a largo plazo

La inversion financiera incluida en dicho epigrafe del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2005,
esta representada fundamentalmente por una inversion en un Fondo de Inversién Mobiliaria del BBVA.

Dicho fondo se valora a valor razonable de acuerdo con el valor de su cotizacién en el mercado en cada cierre
contable. Si bien, dado que dicho fondo se crea para dar cobertura a la Provisién por premio de permanencia a la
que va a asociado, las variaciones de valor del fondo suponen variaciones por el mismo importe en la provision
asociada al mismo.

El valor en libros de dicho fondo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es 7.925 miles de euros y 2.199 miles de euros
respectivamente. La participacion a 31 de diciembre de 2005 es del 100%.

9. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicién del saldo del epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la fecha del balance de
situacion es la siguiente:

2005 2004
Deudores comerciales:
Clientes por ventas y prestacion de servicios 149.411 125.754
Empresas del grupo, deudores 1.649 1.686
Empresas asociadas, deudores 52.034 125.573
Deudores varios 199.017 184.296
Total 402.111 437.309
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Las partidas de “Empresas del grupo, deudores” y “Empresas asociadas, deudores” corresponden principalmente a
ventas de gas natural y servicios de transporte de gas. Los saldos corresponden a entidades de reconocido prestigio
y solvencia, y recogen importes que en su conjunto se encuentran dentro de los plazos de vencimiento estipulados.

El saldo de 1.649 miles de euros de “Empresas del grupo, deudores” corresponde a Gasoducto Al-Andalus, S.A. por
importe de 737 miles de euros, y a Gasoducto de Extremadura, S.A. por importe de 912 miles de euros. Ambos
saldos corresponden a los servicios de transporte de gas a Transgas, S.A. pendientes de cobro a la fecha,
consolidados proporcionalmente aplicando el porcentaje de participacion de Enagas, S.A. en dichas sociedades.

El saldo de “Empresas asociadas, deudores” a 31 de diciembre de 2005, 52.034 miles de euros, corresponde
basicamente a Gas Natural Distribuciéon SDG, S.A. por importe de 31.633 miles de euros, Gas Natural
Comercializadora, S.A. por importe de 16.968 miles de euros, y a Gas Natural Castilla La Mancha, S.A. por importe
de 1.724 miles de euros.

Dentro del epigrafe “Deudores varios”, el Grupo Enagas S.A., esta registrando el saldo pendiente de liquidacion
correspondiente a la retribucion de actividades reguladas del ejercicio 2005 por importe de 141.577 miles de euros.
Durante el inicio del ejercicio 2006, a la fecha de formulacién de esta Cuentas Anuales Consolidadas, se ha recibido
la liquidaciéon numero 11 correspondiente a 2005 por importe de 17.358 miles de euros.

Asimismo, a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, se encuentran pendientes de recibir
las liquidaciones definitivas de los ejercicios 2002, 2003, y 2004 por importe de 25.522 miles de euros, 17.394 miles
de euros y 10.114 miles de euros respectivamente. Los mencionados importes se registran en los Balances de
Situacién Consolidados incluyendo los gastos financieros derivados de su correspondiente actualizacion financiera.
De este modo, los saldos pendientes de liquidacion actualizados ascienden a: 25.089 miles de euros, 16.930 miles
de euros y 9.428 miles de euros para los ejercicios 2002, 2003, y 2004 respectivamente.

A este respecto, el articulo 13 de la Orden EC0/2692/2002 que establece el procedimiento de liquidaciones, indica
que “Las desviaciones que se pongan de manifiesto por la aplicacién del procedimiento de liquidaciones, entre los
ingresos netos liquidables y las retribuciones acreditadas cada afio, seran tenidas en cuenta en el célculo de las
tarifas, peajes y canones de los 2 afios siguientes”.

El Grupo mantiene estos saldos pendientes de liquidacion por los ejercicios finalizados de 2002, 2003 y 2004 dado
que pese a que el Organismo Regulador los haya tenido en consideracién para el célculo de las tarifas, peajes y
canones de ejercicios siguientes, Unicamente se podran liquidar los saldos pendientes por dichos ejercicios una vez
sean recibidas las mencionadas liquidaciones definitivas.

La cuenta de Administraciones publicas a 31 de diciembre de 2004 recoge basicamente el saldo deudor por IVA de
Enagas, S.A., cuya devolucion fue solicitada por la sociedad en enero de 2005 y pagada por la Administraciéon
Tributaria durante dicho ejercicio.

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, deudas por inversiones, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en relaciéon con

los activos financieros. En este sentido, los saldos recogen importes que en su conjunto se encuentran dentro de los
plazos de vencimientos estipulados y corresponden a entidades de reconocido prestigio y solvencia.
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El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito puesto que opera en un entorno regulado con
escenarios planificados. No obstante se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencias.

10. Existencias

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 corresponde basicamente a materiales para el
consumo Yy reposicion de las plantas de regasificaciéon, almacenamientos subterraneos y red de gasoductos, (véase
nota 3.f.)

11. Patrimonio neto

1.1 Capital Social

A 31 de Diciembre de 2005 el capital social de la sociedad dominante asciende a 358.101 miles de euros y esta
representado por 238.734.260 acciones ordinarias, al portador, de 1,5 euros de valor nominal, todas ellas de una
misma clase y serie y desembolsadas en su totalidad.

La totalidad de las acciones de la sociedad Enagas, S.A. estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas Oficiales
Espafiolas y se contratan en el mercado continuo. La cotizacion a 30 de diciembre de 2005 de las acciones de la
Sociedad Enagas, S.A. se situé en 15,80 euros, alcanzandose el maximo del afio el 22 de diciembre con un cierre
de 16,00 euros por accion.

Las participaciones mas significativas en el capital social de Enagas, S.A. a 31 de Diciembre de 2005 son las
siguientes:

Participacion en el
Sociedad capital social %
Gas Natural, SDG., S.A. 14,958
Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L. 5,027
Sagane Inversiones, S.L. 5,022
B.P.Espania, S.A. 5,000
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante. 5,000
Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. 5,000

Tanto la sociedad Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L. como la sociedad Cantabrica de Inversiones de
Cartera, S.L., son sociedades filiales de la Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM) y de la Caja de Ahorros de
Asturias (Cajastur), respectivamente.

El Grupo no dispone de autocartera.

Cabe destacar que tras la publicacién el 31 de diciembre de 2003 de la ley 62/2003 de medidas fiscales,
administrativas y de orden social, cuyo articulo 92 modifica la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, se establece
que “ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de Enagas, S.A.
en una proporcién superior al 5% del capital social o de los derechos de voto en la entidad”. A su vez, dicha Ley
establece un plazo maximo de 3 afos, a contar desde el 1 de enero de 2004, para adecuar las participaciones
sociales a este nuevo limite.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad Gas Natural SDG, S.A. debera reducir su participacion en un 9,96%
antes del 31 de diciembre de 2006
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11.2 Reservas

Reserva de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacion” se ha originado por la regularizacién practicada al amparo del
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que puedan
producirse en el futuro y a ampliacién del capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

La Sociedad dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la Reserva legal por importe de 71.620 miles de
euros, incluida en el epigrafe “Reservas no distribuibles” del balance de situacién consolidado adjunto.

Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados

Los movimientos producidos en esta reserva con motivo de las correcciones valorativas de los activos disponibles
para la venta y de los derivados designados como cobertura de flujos de caja en los ejercicios 2005 y 2004 es el
siguiente:

Miles de euros
Valriac:ionden Imputacion a
el valor de
01.01.2005 | mercado | "cSU1290S | 34 422005
Cobertura de flujos de
Collars (27.103) (4.152) 15.052 (16.203)
FRAs (100) 7 93 -
Impuestos diferidos por|
revaluacion de pasivos 9.521 1.450 (5.300) 5.671
Total (17.682) (2.695) 9.845 (10.532)
Miles de euros
Valria(:iénden Imputacién a
el valor de
01.01.2004 | mercado | <1908 | 34 422004
Cobertura de flujos de
Collars (2.486) (24.617) - (27.103)
FRAs (21) (1.916) 1.837 (100)
Impuestos diferidos por,
revaluacion de pasivos 877 9.287 (643) 9.521
Total (1.630) (17.246) 1.194 (17.682)
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1.3 Dividendo a cuenta entregado

La propuesta de distribucion del beneficio neto correspondiente al ejercicio 2005 de la Sociedad Enagés, S.A., que el
Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Dividendo 95.480
Reserva voluntaria 95.936
191.416

El Consejo de Administracion de Enagas, S.A. en reunion celebrada el dia 22 de diciembre de 2005 acordo distribuir
un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2005 por importe de 38.197 miles de euros, ( 0,16 euros brutos por
accion) formulando el estado de liquidez suficiente, expresado en miles de euros, de conformidad con lo establecido
en el articulo 216 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

Los estados contables provisionales formulados por el Grupo, de acuerdo con los requisitos legales, que pusieron de
manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucion de los dividendos a cuenta del ejercicio 2005,
fueron los siguientes:

Importe en
miles de euros

Resultado contable neto a 31 de Octubre de 2005 168.283

10% Reserva Legal -

Resultado "disponible" para distribucion 168.283

Prevision del pago a cuenta (38.197)

Previsién de tesoreria entre el 31 de Octubre de 2005
y el 31 de Diciembre de 2005:

- Saldo de tesoreria al 31 de Octubre de 2005 13.074
- Cobros proyectados en el periodo considerado 142.400
- Lineas de crédito y préstamos concedidos por Entidades
Financieras 662.000
- Pagos proyectados en el periodo considerado
(Incluido el pago a cuenta) (138.400)
Saldo previsto de tesoreria al 31 de Diciembre de 2005 679.074

El dividendo bruto complementario propuesto (0,24 euros por accion) esta sujeto a la aprobacion de los accionistas
en la Junta General Ordinaria y no se incluye como pasivo en los presentes estados financieros.
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12. Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2005 2004| Variacion
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 190.960 158.118 20,77%
Nulmero medllo ponderado de acciones en circulaciéon 238.734 238.734 i
(miles de acciones)
Beneficio basico por accion en euros 0,799886066| 0,662318731 20,77%

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilucién y el
numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales
en acciones ordinarias de la sociedad. Al no existir a 31 de diciembre de 2005 acciones ordinarias potenciales, el
beneficio basico por accién y diluido coinciden.

13. Ingresos Diferidos

El movimiento de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado adjunto durante el ejercicio 2005 y 2004 ha

sido el siguiente:

Canon Gasoducto de |Canon Gasoducto Al Total
Miles de euros Extremadura, S.A. Andalus, S.A.
Saldo al 1 de enero de 2004 15.449 36.775 52.224
Bajas/Imputacién a resultados (3.423) (3.068) (6.491)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 12.026 33.707 45.733
Bajas/Imputacién a resultados (3.515) (2.671) (6.186)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 8.511 31.036 39.547

Los importes referidos al canon de las sociedades filiales Gasoducto de Extremadura, S.A. y Gasoducto Al-Andalus,
S.A., corresponden a los saldos pendientes de aplicacion de los contratos firmados con dichas filiales en concepto
de “derecho de transporte de gas” consolidados proporcionalmente aplicando el porcentaje de participacion de
Enagas, S.A. en dichas sociedades.

La Sociedad Enagas, S.A. sigue un criterio de imputacion y registro de dichos ingresos basado en la periodificacion
de los mismos en funcién de las cantidades de gas trasegadas por el gasoducto correspondiente.

14. Provisiones

El movimiento que ha tenido lugar en el saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado en el ejercicio
2005 ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Procedimientos | b o de | Costes de
judiciales-fiscales ia | aband ILP Otros Total
ylo reclamaciones permanencia no

Saldo al 1 de enero de 2005 1.016 7.180, 2.865 2191 § 13.257|

Dotacién con cargo a resultados:

Intereses y cargas asimiladas 104 E E . E 104

Dotaciones a provisiones 409 755 E 1.639 E 2.803
Reversién de provisiones con abono a resultados:

Intereses y rendimientos asimilados . - 143 . E 143
Otros (traspasos) 300 . E . E 300
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1.829 7.935 3.008 3.830 5 16.607|

Las partidas méas importantes de las Dotaciones corresponden a:

Premio de Permanencia. La dotaciones corresponden a un concepto retributivo no consolidable
para recompensar la permanencia en la Sociedad Enagas, S.A. para el personal directivo y los
miembros ejecutivos del Consejo de Administracién por un total de 755 miles de euros, 88 miles
de euros por aportaciones del afio y 667 miles de euros por efecto de la valoracion al valor
razonable.

Incentivo a largo plazo. En el ejercicio 2005 sigue vigente el plan plurianual de retribuciéon
aprobado por el Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de nombramiento y
retribuciones en el ejercicio 2003, consistente en un incentivo a largo plazo cuya percepcion esta
vinculada a la consecucion de determinados objetivos durante 3 afios. La alta direccion de la
compafia, incluidos consejeros ejecutivos, forma parte de los posibles beneficiarios de este
sistema retributivo, que vence en junio de 2006.

Entre los procedimientos judiciales-fiscales y/o reclamaciones, destaca la demanda en via civil de
un antiguo trabajador de Enagas S.A.

Los Administradores del Grupo Enagés consideran que las provisiones registradas en el Balance de Situacién
Consolidado adjunto cubren adecuadamente los riesgos por los litigios, arbitrajes y demas operaciones descritas en
esta Nota, por lo que no esperan que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados.

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un calendario
razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese, a excepcion del ILP que vence en 2006.

Las actualizaciones financieras de las provisiones se registran con cargo al epigrafe “Gasto financiero” de la Cuenta
de Resultados Consolidada adjunta

15.

Deuda Financiera

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2005, asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacion son los siguientes:
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Miles de Euros
Deudas al 31 de diciembre de 2005 con vencimiento a
Corto Plazo Largo Plazo

Saldo al Total largo

31.12.05 2006 2007 2008 2009 2010 Otros plazo
Principal 1.512.268 16.394 8.288 74.002 74.002| 1.079.246 260.336( 1.495.874
Intereses devengados pendientes de pago 6.169 6.169 - - - g - g
TOTAL 1.518.437 22.563 8.288 74.002 74.002| 1.079.246 260.336( 1.495.874

Al 31 de diciembre de 2005 las sociedades del Grupo tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe
de 303.894 miles de euros, lo que cubre suficientemente cualquier necesidad del Grupo de acuerdo con los
compromisos existentes a corto plazo. Asimismo tenia concedidos 350.000 miles de euros en préstamos no
dispuestos.

El tipo de interés anual medio del ejercicio 2005 para los préstamos y créditos en euros del Grupo ha sido del
2,3583% sin coberturas ni comisiones y del 3,3932% con coberturas y comisiones (2,9835% con coberturas y
comisiones en 2004).

Los préstamos y créditos corrientes, pdlizas corrientes de la sociedad matriz se encuentran denominados en euros y
han devengado un tipo de interés anual medio en el ejercicio 2005 de 3,3946%.

Los Administradores estiman que el valor de mercado de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2005 calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado asciende a
1.505 miles de euros. La curva de tipos de interés utilizada para dicho calculo tiene en cuenta los riesgos asociados
al sector asi como la calidad crediticia de ENAGAS. La sensibilidad del mencionado valor de mercado ante
fluctuaciones de los tipos de cambio y de interés es la siguiente:

Miles de Euros

Variacion tipos de interés

0,25% -0,25%

Variacion en el valor de la deuda 38,1 97,9

Entre los hechos mas significativos del area financiera cabe destacar:

. El 24 de noviembre de 2004 se firmd un nuevo Préstamo Sindicado también de 1.000 millones de
euros, modalidad Club Deal, cuyo desembolso fue el 10 de enero de 2005, fecha en la que se cancel6 el
Préstamo Sindicado del 2003. El vencimiento de este nuevo préstamo es Abril del 2010.

. Con fecha 10 de enero del 2005 entraron en funcionamiento las coberturas de collar contratadas en
agosto de 2003 y cuyo vencimiento es el afio 2008.

. El 21 de febrero de 2005 se dispusieron otros 125 millones de euros, de los 450 millones de euros que
el BEI tiene concedidos a la sociedad Enagas, S.A.

. En marzo de 2005 el Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. aprobé la renovacion de
las pdlizas de crédito. Dicha renovacién se hizo efectiva en los meses de mayo a julio. A su vez, se firmaron
nuevas polizas de crédito con las entidades financieras Cajastur y Bancaja por 6 millones de euros
respectivamente.
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. En agosto de 2005 se procedio a la renegociacion del coste de los avales para la financiacion de los
contratos del BEI de 1995, pasando de un coste medio de 43 puntos basicos a 25 puntos basicos y duracion
hasta 2011. Por otro lado entre el segundo y el tercer trimestre se renovaron todos los contratos de avales

que vencian en ese periodo.

. El 21 de octubre se realizé la primera disposicion por importe de 50 millones de euros del préstamo de

200 millones de euros a 15 afios y se amplio el plazo de disposicion del resto del préstamo.

16. Otros pasivos financieros

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situaciéon consolidados es:

Miles de Euros
2005 2004
N.o Corriente N.o Corriente
corriente corriente

Pasivos financieros a valor razonable 7.203 12.427 13.856 14.341
Préstamo de Transgas, S.A. a Gasod. Al-Andalus, S.A. 11.164 2.233 12.879 2.147
Préstamo de Transgas, S.A. a Gasod. de Extremadura, S.A. 6.130 1.226 7.665 1.278
Préstamo de Transgas, S.A. a Gasod.Campo Mayor-Leira Braga, S.A. 4.420 922 5.044 870

28.917 16.808 39.444 18.636

Estos préstamos con Transgas, S.A. son a tipo de interés variable de mercado y con vencimiento en el ejercicio
2011.

La amortizacion de los citados préstamos se realiza en funcion de los plazos previstos en los contratos y de la
disponibilidad de tesoreria que tienen cada una de las sociedades.

17. Politica de gestion de riesgos

El Grupo Enagas esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicion, limitacion de concentracién y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo Enagés en el establecimiento de su politica de gestién de los riesgos
mas significativos son los siguientes:

e  Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
e  Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de Enagés.

e Cada negocio y area corporativa define:

a) Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

b)  Criterios sobre contrapartes.
c) Operadores autorizados.

e Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al
riesgo de forma coherente con la estrategia definida.
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e Los limites de los negocios y areas corporativas son aprobados por sus respectivos Comités de Riesgo vy,
cuando no existieran, por el Comité de Riesgos de Enagas.

e Todas las operaciones de los negocios y areas corporativas se realizan dentro de los limites aprobados en
cada caso.

e Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de
riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las

politicas, normas y procedimientos de Enagas.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un
tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de

Resultados.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo Enagas y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacién de facilidades crediticias comprometidas e
inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo que
esté en funcion de la situacién y expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que el periodo medio de cobro a clientes es muy reducido y las
colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia.

18. Instrumentos financieros derivados

El Grupo mantenia en vigor a 31 de diciembre de 2005 un valor nocional y / o contractual de los derivados
financieros de 1.000 millones de euros a un plazo residual de vencimiento de 2 afos.

Durante el ejercicio 2005 y 2004, el Grupo Enagas ha cargado en la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta
15.143 miles de euros y 1.837 miles de euros respectivamente que figuraban registrados en el epigrafe “Reserva de
cobertura de cash flows”, como cobertura del efecto en la Cuenta de Resultados de aquellas operaciones objeto de
cobertura.

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo, ya
que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y / o combinacién de los mismos.

Coberturas de flujos de tesoreria
La sociedad Enagas, S.A. contratd en el 2003 instrumentos de cobertura que limitan el coste financiero de su
endeudamiento a largo plazo. Estos instrumentos limitan el coste de la compafiia en el periodo 2004-2008 aplicables

a un total de 1.000 millones de euros, y permitira minimizar el riesgo, financiando las inversiones en las mejores
condiciones posibles, mayoritariamente con deuda a largo plazo y coste fijo.
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Por un lado, se cubrié el riesgo de tipos de interés para el afio 2004 a través de varias operaciones de
aseguramiento. Dichas operaciones supusieron un coste fijo de financiacion total de 2,98% para el ejercicio e
importe citado y vencieron en enero de 2005

Por otro lado, para el periodo 2005-2008 se contrataron instrumentos de cobertura de flujos de tesoreria mediante
diversos collars, con un cap al 4,12% vy floor de 3,67% (de media). Estos tienen como fecha de inicio enero de 2005
y vencimiento abril de 2008, y permiten establecer un coste maximo conocido de 4,32%, que ya incluye los efectos
de la refinanciacion realizada en noviembre frente a un 4,66% antes de dicha refinanciacion.

El valor razonable de las permutas financieras formalizadas al 31 de diciembre de 2005 se estima en 15.832 miles
de euros ( 27.101 miles en 2004). Estos importes se basan en los valores de mercado de instrumentos equivalentes
en la fecha del balance de situacion. Todos los collars sobre tipos de interés estan disefiados con el objetivo de que
sean eficaces como coberturas de flujos de efectivo y el valor razonable de las mismas se difiere y registra dentro
del patrimonio neto. Como se ha mencionado, 15.144 miles de euros ( 1.837 miles en 2004) han sido compensados
con cargo a pagos de intereses cubiertos efectuados durante el periodo.

19. Planes de aportaciéon definida

El Grupo mantiene planes de pensiones de aportacién definida que cubre los compromisos adquiridos por la
sociedad con el personal activo afectado. Los activos afectos a los planes se mantienen separados de los activos del
Grupo en fondos bajo el control de fiduciarios. Si un empleado causa baja en un plan antes del pleno devengo de las
aportaciones, el importe a pagar por el Grupo se vera reducido por el importe de las aportaciones perdidas.

20. Situacion fiscal

20.1 Declaracion fiscal

Tanto la sociedad matriz, ENAGAS, como las sociedades filiales Gasoducto Al-Andalus, S.A., Gasoducto de
Extremadura, S.A., Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A., Gasoduto Braga-Tuy, S.A. tributan en régimen de
declaracion individual.

20.2 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

En la Sociedad Enagas, S.A. se encuentran abiertos a inspeccion tributaria los ejercicios legalmente no prescritos, a
excepcion del Impuesto sobre Sociedades en el que estén abiertos los ejercicios 1999 a 2005 y la revision del IVA a
la importacion, que estan pendientes de comprobacion los ejercicios 2003, 2004 y 2005.

Las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura, S.A. se encuentran abiertas a inspeccion
tributaria por los ejercicios legalmente no prescritos.

Con relacion al Gasoduto Campo Mayor-Leiria-Braga, S.A. y Gasoducto Braga-Tuy, S.A., se encuentran abiertos a
Inspeccidn fiscal los ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005 respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2005 Enagas, S.A. tenia incoada un Acta de Inspeccién en concepto de IVA a la importacion,
ejercicio 2002, por un importe total de 2.684 miles de euros de los cuales 2.358 corresponden a cuota (IVA
deducible) y 326 a intereses de demora, firmada en disconformidad, con respecto a la que se han presentado los
oportunos recursos y apelaciones. A esta fecha, las restantes entidades consolidadas no tenian incoadas Actas de
Inspeccion.
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.
No obstante, en opinidn de los asesores fiscales del Grupo ENAGAS y de sus Administradores, la posibilidad de que
se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

20.3 Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre, son los siguientes:

Miles de Euros
2005 2004
Saldos Deudores:

Impuesto sobre el Valor Ahadido 51 33.417
Total 51 33.417
Saldos Acreedores:

Impuesto sobre las ganancias 33.471 29.973

Impuesto sobre el Valor Ahadido 15.627 278

Otros 2.775 1.547
Total 51.873 31.798

Al cierre del ejercicio se habian pagado 71.724 miles de euros a cuenta de la cantidad a desembolsar finalmente por
Impuesto sobre Sociedades en las Sociedades Enagas, S.A. 66.509 miles de euros, Gasoducto Al-Andalus, S.A.
2.848 miles de euros, y Gasoducto de Extremadura, S.A. 2.367 miles de euros.

20.4 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La composicién del gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Miles de euros
2005 2004
Enagas, S.A. 97.002 79.186
Gasoducto Al - Andalus, S.A. 2.628 3.282
Gasoducto de Extremadura, S.A. 1.150 1.379
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 443 371
Gasoduto Braga - Tuy, S.A. 243 282
Total 101.466 84.500

A continuaciéon se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre beneficios que resultaria de aplicar el tipo
impositivo general vigente en Espafia al “Resultados antes de impuestos” y el gasto registrado por el citado
impuesto en la Cuenta de Resultados Consolidada y la conciliacion de este con la cuota liquida del impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004:
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Miles de Euros

2005 2004
Resultado consolidado antes de impuestos 301.675 252.569
Diferencias permanentes (1.198) (1.178)
Resultado ajustado 300.477 251.391
Tipo Impositivo 35% 35%
Resultado ajustado por tipo impositivo 105.167 87.987
Efecto de la aplicacién de distintos tipos impositivos (185) (178)
Deducciones de cuota (3.516) (3.309)
Gasto por impuesto en la Cuenta de Resultados 101.466 84.500
Impuestos registrados directamente en patrimonio 1.425 9.358
Total gasto por impuesto 102.891 93.858
Diferencias temporales (3.336) 798
Cuota liquida 99.555 94.656
20.5 Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la Cuenta de Resultados Consolidada, en los
ejercicios 2005 y 2004 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto consolidado los siguientes importes por los

siguientes conceptos:

Miles de Euros

2005 2004
Por cobertura de Cash-flows 5.671 9.521
Por actualizaciones de deuda con la Administracion 554 579
6.225 10.100

20.6 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en lo que se encuentran radicadas las entidades
consolidadas, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas

en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.
Los origenes de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son:

Miles de Euros
Impuestos Diferidos Activos con Origen en: 2005 2004
Impuesto diferido Activo originado por la conversion a NIIF 7.120 10.735
Subvenciones de capital 1.557 1.687
Provisién Fondo de Permanencia 2.322 2.291
Provisiéon ILP 1.340 767
Provsiones inmovilizado 2.586 1.527
Otros 2.948 1.324

17.873 18.331




Miles de Euros
Impuestos Diferidos Pasivos con Origen en: 2005 2004
Impuesto diferido pasivo originado por la conversion a NIIF 512 259
Amortizacion acelerada 1.862 1.898
Otros - 516
2.374 2.673

Cargol abono en Cargo/abono en la
Miles de euros Saldo al la Cuenta de reserva de Saldo al
01.01. 2005 Resultados valoracion de 31.12. 2005
activos y pasivos
Impuestos diferidos activos:
- Conversion a NIIF 10.735 (5.040) 1.425 7.120
- Subvenciones de capital 1.687 (130) - 1.557
- Provisién Fondo de Permanencia 2.291 31 - 2.322
- Provisioén ILP 767 573 - 1.340
- Provisiones inmovilizado 1.527 1.059 - 2.586
- Otros 1.324 1.624 - 2.948
Total Impuestos diferidos activos 18.331 (1.883) 1.425 17.873
Impuestos diferidos pasivos:
- Conversion a NIIF 259 253 - 512
- Amortizacién acelerada 1.898 (36) - 1.862
- Otros 516 (516) - 0
Total Impuestos diferidos pasivos 2.673 (299) - 2.374
Cargo/abono en la
Miles de euros Saldo al Ca:;gg:l::;ngeen SI"eserva de Saldo al
01.01. 2004 Resultados valoracion de 31.12. 2004
activos y pasivos
Impuestos diferidos activos:
- Conversion a NIIF 1.965 (588) 9.358 10.735
- Subvenciones de capital 1.817 (130) - 1.687
- Provisién Fondo de Permanencia 435 1.856 - 2.291
- Provisién ILP 248 519 - 767
- Provisiones inmovilizado 1.682 (155) - 1.527
- Otros 2179 (855) - 1.324
Total Impuestos diferidos activos 8.326 647 9.358 18.331
Impuestos diferidos pasivos:
- Conversion a NIIF 210 49 - 259
- Amortizacion acelerada 2.098 (200) - 1.898
- Otros - 516 - 516
Total Impuestos diferidos pasivos 2.308 365 - 2.673

A continuacion se presentan los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por el Grupo y las
variaciones habidas durante el ejercicio:
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21. Ingresos

El andlisis de los ingresos del Grupo se desglosa a continuacion:

2005 2004

Ventas de gas mercado regulado 843.783 711.898
Coste de ventas de gas mercado regulado (850.181) (720.551)
Compra-Venta de gas mercado regulado (6.398) (8.653)
Ingresos por actividades reguladas 652.609 562.495
Ingresos por actividades no reguladas 15.437 14.319
Otros Ingresos 19.253 30.769
Ventas de materiales 729 1.616
Ingresos accesorios y de gestién corriente 18.502 29117
Subvenciones 22 36
Total 680.901 598.930

Las Ventas de gas corresponden en su totalidad a las realizadas por Enagéas, S.A. En cuanto a las Prestaciones de
servicios, basicamente son ingresos de la Sociedad Enagas, S.A. por actividades reguladas, e ingresos del resto de
Sociedades por actividades no reguladas. Estas prestaciones de servicios se distribuyen como sigue:

2005 2004

Actividades reguladas:

Enagas, S.A. 652.609 562.495
Actividades no reguladas:

Enagas, S.A. - 22

Gasoducto Al - Andalus, S.A. 7.252 6.635

Gasoducto Extremadura, S.A. 5.568 5.155

Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 2.466 2176

Gasoduto Braga - Tuy, S.A. 151 331
Total 668.046 576.814

Por su parte, el coste de ventas corresponde a los aprovisionamientos o compras de gas realizadas durante el
ejercicio por Enagas, S.A. para atender el mercado regulado. El desglose por proveedor es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Sagane, S.A. 668.492 582.171
Gas Natural Aprovisionamientos, S.A. 165.130 138.089
Gas Natural Comercializadora, S.A. 15.948 -
Otros 611 291
850.181 720.551
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22. Gastos

El andlisis de los gastos del Grupo se desglosa a continuacion:

Miles de Euros
2005 2004
Gastos de personal 58.198 55.886
Otros gastos de explotacion 144.278 143.918
202.476 199.804

22.1 Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal es:

Miles de Euros
2005 2004

Sueldos y salarios 44.576 41.346
Indemnizaciones 5.274 1.638
Seguridad Social 10.153 9.265
Otros gastos de personal 4.466 8.866)
Aportaciones a fondos de pensiones externos 1.910 1.853
Trabajos para el inmovilizado (8.181) (7.082)

58.198 55.886

El Grupo ha procedido a activar gastos de personal, relacionados directamente con proyectos de inversion en curso,
en una cuantia de 8.181 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y 7.082 miles de euros a 31 de diciembre de
2004.

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Nimero medio de Personas

2005 2004
Directivos 56 52
Técnicos 389 373
Administrativos 119 122
Operarios 353 344
Total 917 891

Al 31 de diciembre de 2005 la plantilla del Grupo esta compuesta por 907 empleados.

Cabe destacar que como resultado de la firma del XIV Convenio Colectivo, se ha procedido a efectuar un plan de
adecuacion de plantilla que ha culminado con la realizacién de 29 prejubilaciones entre el colectivo que tuviera 60
afios o mas. El gasto correspondiente a estas prejubilaciones ha ascendido a 3.724 miles de euros registrado en la
Cuenta de Resultados adjunta.
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22.2 Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es:

Miles de Euros
2005 2004
Servicios exteriores:
Gastos de I1+D 581 1.038
Arrendamientos y canones 59.256 57.747
Reparacion y conservacion 19.431 20.654
Servicios profesionales independientes 10.332 9.605
Transportes 14.315 15.714
Primas de seguros 4.720 5.302
Servicios bancarios y similares 208 375
Publicidad, propaganda y rr.pp 1.670 1.544
Suministros 16.161 13.865
Otros servicios 7.516 8.242
Servicios exteriores 134.190 134.086
Tributos 1.992 1.630
Otros Gastos Externos 8.096 8.614
Variacioén de las provisiones de trafico - 412

El Grupo mantiene un contrato de arrendamiento con el Grupo Repsol-YPF para la explotacién de las concesiones
de hidrocarburos “Gaviota”, de las cuales el Grupo Repsol-YPF es titular. Dichas instalaciones son utilizadas por el
Grupo, al igual que las instalaciones de su propiedad denominadas “Serrablo” para la actividad regulada de
Almacenamiento de gas natural. El contrato actualmente en vigor finaliza en el ejercicio 2018.

Otra Informacion

Incluido en el saldo de “Otros gastos generales de explotacién” se recogen los honorarios satisfechos por las
entidades consolidadas por las auditorias de sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacion contable. En el
ejercicio 2005, estos gastos ascendieron a 220 miles de euros segun el siguiente detalle:

. 2005
Miles de euros
Auditoria de Cuentas Anuales 126
Otros servicios relacionados con auditorias 94
Otros servicios no relacionados con auditorias 165

Adicionalmente, distintas sociedades consolidadas contrataron a firmas de auditoria en el ejercicio 2005 servicios
diferentes a los de auditorias de cuentas anuales. Concretamente la firma PriceWaterHouseCoopers facturé a la
sociedad Enagas, S.A. 63 miles de euros en concepto de conversion de estados financieros a Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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23. Resultado financiero neto

El desglose del epigrafe “Resultado financiero neto” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta es el
siguiente:

Miles de euros 2005 2004

Ingresos de participaciones en capital 887
Ingresos de créditos a l/p 1.091 1.536
Otros intereses e ingresos financieros 1.565 525
Ingresos financieros 2.656 2,948
Gastos financieros y gastos asimilados 388 1.099
Intereses de préstamos 42.523 34.132
Rendimientos atribuibles a las provisiones 143 136
Gastos financieros 43.054 35.367
Resultado financiero neto (40.398) (32.419)

La sociedad ha procedido a activar gastos financieros en una cuantia de 9.086 miles de euros a 31 de diciembre de
2005 y 7.053 miles de euros a 31 de diciembre de 2004.

24. Segmentos de negocio y geograficos

241 Criterios de segmentacion

La informaciéon por segmentos se estructura en funciéon de las distintas lineas de negocio del Grupo (segmentos
principales de negocio).

La informacion sobre segmentos secundarios (segmentos geograficos) no se detalla en esta nota debido a que la
sociedad Enagas, S.A., matriz del grupo, desarrolla sus actividades dentro del territorio espafiol donde todas las
regiones estan sometidas a los mismos riesgos y rendimientos, no existiendo caracteristicas entre distintas regiones
de las que pudiera derivarse unos resultados distintos a los que se obtienen. Asimismo, la sociedad Enagas, S.A. es
la que aporta la mayor parte de los activos, pasivos, ingresos y gastos a los estados financieros consolidados del
grupo, de manera que las operaciones que proceden de sociedades localizadas en territorio portugués no superan el
10% de las ventas ni de los activos del grupo, requisitos establecidos por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para presentar informacion por segmentos secundarios.

24.2 Segmentos principales de negocio
Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido tomando como base la clasificacion

contenida en la Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre y de acuerdo a la estructura organizativa de la
sociedad Enagas, S.A. que tiene en cuenta la naturaleza de servicios y productos ofrecidos.

a) Actividad de Infraestructuras (incluye transporte, regasificacion y almacenamiento de gas):

. Transporte de gas: actividad principal que consiste en la vehiculizaciéon de gas a través de su red de
transporte, formada por gasoductos de transporte primario (con presiones maximas de disefio igual o superior a 60
bares) y secundario de gas (con presiones maximas de disefio entre 60 bares y 16 bares) hasta los puntos de
distribucién, como propietaria de la mayor parte de la red de transporte de gas en Espafia.
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. Regasificacion: El gas se transporta desde los paises productores en buques metaneros a 160 °C bajo
cero en estado liquido (GNL) y se descarga en las plantas de regasificacién donde queda almacenado en tanques
criogénicos. En estas instalaciones, mediante un proceso fisico para el cual normalmente se utilizan vaporizadores
con agua de mar, se aumenta la temperatura del gas natural licuado y, de este modo, se transforma a estado
gaseoso. El gas natural se inyecta en los gasoductos para ser transportado por toda la Peninsula.

. Almacenamiento: la sociedad Enagas, S.A. opera dos almacenamientos subterraneos: Serrablo, situado
entre las localidades de Jaca y Sabifianigo (Huesca), que es propiedad de la Compaifiia, y Gaviota, -almacenamiento
“off-shore” situado cerca de Bermeo (Vizcaya), propiedad de Repsol YPF y Murphy Eastern Oil , que opera Enagas
por medio de un contrato de uso a largo plazo.

b) Actividad de Gestor Técnico del Sistema

Enagas, S.A. como Gestor Técnico del Sistema, continu6é durante el afo 2005 el desarrollo de las funciones
encomendadas en el Real Decreto Ley 6/2000 de 23 de junio y en el R.D. 949/2001 de 3 de agosto, con el objeto de
garantizar la continuidad y seguridad de suministro, asi como la correcta coordinacion entre los puntos de acceso,
almacenamiento, transporte y distribucion.

c) Actividad de compra-venta de gas a clientes requlados

Enagas, S.A. continud atendiendo las necesidades del mercado a tarifa de acuerdo a los establecido en la Ley de
Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre. El precio de cesion, determinado por la Administracion, refleja el coste de la
materia prima, el coste medio de regasificacion y el de gestiéon de compra-venta de gas para el mercado a tarifa.

d) Actividades no requladas

Se refiere a todas aquellas actividades no reguladas asi como a aquellas transacciones relacionadas con las
sociedades del Grupo.

24.3 Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados por la
Direccion Financiera y se genera mediante una aplicacion informatica consistente en desagregar los estados
financieros por actividades.

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio auténomo y
dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de los activos asignados a cada linea

conforme a un sistema interno de distribucion porcentual de costes.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de estas actividades.

Mies de euros
Actividades No-Reguladas
Infraestructura | Compraventa de Gas| Gestion Técnica Sistema| + Ajustes Consolidacion Total Grupo
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado de Explotacion 312.936| 255.748 5884 -1.321 420 700 13.583 19.947| 332.823| 275.073
Resultado Después de Impuestos 180.992| 148.765 4.098 -1.299 202 388 5.668 10.263| 190.960| 158.118
Balance de Situacion

Total Activo / Pasivo 2.904.077[2.726.542| 189.835] 242.138 6.891 8.368 124.815 124.359) 3.225.618| 3.101.407|
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25. Hechos posteriores

Con fecha 12 de enero de 2006 se ha procedido al pago del dividendo a cuenta del resultado del ejercicio de 2005,
de 0,16 euros brutos por accion, aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Enagas, S.A. en reunion
celebrada el dia 22 de diciembre de 2005.

26. Operaciones con partes vinculadas

El Grupo Enagas viene publicando trimestralmente, desde el afio 2003, informacion sobre las operaciones que
realiza con entidades vinculadas a él. A raiz de la entrada en vigor de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de
septiembre, el formato de dicha informacidon cambia, para adaptarse a los requerimientos de la nueva normativa.

Como aspectos a tener en cuenta en relacion con la informacion sobre operaciones vinculadas destacan los
siguientes:

a) Las operaciones vinculadas de cuantia significativa y que exceden del trafico ordinario de Enagas
son aprobadas por el Consejo de Administracion de la Compafiia, previo informe de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones.

b) De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004, no es necesario informar acerca de aquellas
operaciones que, perteneciendo al trafico ordinario de la Compaiia, se efectien en condiciones
normales de mercado y sean de escasa relevancia. A estos efectos, y teniendo en cuenta las
magnitudes propias de los estados contables de Enagas, se consideran de escasa relevancia
aquellas operaciones que, referidas al periodo sobre el que se suministra la informacién, no
alcanzan la cantidad de tres millones de euros.

c) No se dispone de los cierres anuales de algunas operaciones, en particular aquéllas cuya
cuantificacion depende del cierre de balances de gas. Ello hace que en algunas ocasiones las
cuantias sean provisionales, o que en otras se opte por incluir cifras correspondientes a los
primeros once primeros meses del ejercicio, en cuyo caso se advierte expresamente de tal
circunstancia.

Si en el texto no se indica otra cosa, las operaciones corresponden a contratos firmados con anterioridad al periodo

de referencia. Cuando se trata de nuevas relaciones, derivadas de contratos o compromisos asumidos durante el
afio 2005, se sefala expresamente.

26.1 Operaciones de Enagas, S.A. con sociedades del grupo, con accionistas significativos y con
entidades que ejercen en Enagas una influencia significativa (apartado A del Punto Cuarto.1 de la
Orden EHA 3050/2004).
26.1.1 Sociedades dependientes de Enagas, S.A.

e  Operaciones con “Gasoducto Al Andalus”

Enagés S.A. tiene concedido, a favor de esta sociedad, un préstamo por importe de 40.605 miles de euros.

Gasoducto Al-Andalus, S.A. ha abonado a Enagés S.A. dividendos correspondientes al ejercicio social
2004 por importe de 5.486 miles de euros.
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Enagés S.A. ha pagado a esta sociedad la cantidad de 16.013 miles de euros en concepto de derechos de
transporte, y ha cobrado 4.263 miles de euros en concepto de mantenimiento de gasoducto y canon
corporativo en virtud de contratos a largo plazo suscritos entre ambas.

Operaciones con “Gasoducto de Extremadura”

Enagés S.A. tiene concedido, a favor de esta sociedad, un préstamo por importe de 6.663 miles de euros.

Asimismo, Enagas ha satisfecho a Gasoducto Extremadura la cantidad de 8.358 miles de euros en
concepto de derechos de transporte, por servicios prestados por “Gasoducto Extremadura”, y ha recibido
4.524 miles de euros en concepto de mantenimiento de gasoducto y canon corporativo de acuerdo con los
contratos a largo plazo suscritos entre ambas.

Operaciones con “Gasoducto Campo Maior—Leiria—Braga”

Enagés S.A. tiene concedido, a favor de esta sociedad, un préstamo por importe de 6.035 miles de euros.

Asimismo, Enagas, S.A. ha abonado a esta sociedad la cantidad de 3.361 miles de euros en concepto de
prestacion de servicios de transporte.

Operaciones con “Gasoducto Braga—Tuy”

Enagéds S.A. tiene avalado un préstamo concedido por una entidad financiera portuguesa a favor de
Gasoducto Braga-Tuy S.A. por importe de 8.900 miles de euros.

Ademas, Enagas, S.A. ha abonado a esta sociedad la cantidad de 3.409 miles de euros en concepto de
prestacion de servicios de transporte.
26.1.2 Operaciones de Enagas S.A. con Sociedades que ejerzan una influencia significativa en

Enagas y las sociedades sobre las cuales ésta ejerce influencia significativa.

Operaciones con Gas Natural SDG y sociedades de su grupo

1.- Enagas S.A. ha pagado a Gas Natural SDG, S.A., en concepto de dividendo, la cantidad de 16,7
millones de euros.

2.- Enagas S.A. tiene suscritos con Gas Natural Comercializadora S.A. 11 contratos de acceso de terceros
a la red (ATR), de los cuales 2 son a corto plazo y 9 a largo plazo. Adicionalmente durante el afio 2005 se
han suscrito 26 contratos de ATR de los cuales, a 31 de diciembre de 2005, unicamente contindan en vigor
2. Los contratos de ATR son modelos normalizados aprobados por el Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo, al igual que los peajes facturados por la sociedad Enagas, S.A.

3.- Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2005 se han prestado
los servicios siguientes: Se han regasificado 67.620 GWh, que suponen un 34% del total ATR, habiéndose
facturado por estos servicios 47,55 millones; se han transportado 136.764 GWh, que suponen un 51% del
total de ATR, habiéndose facturado por estos servicios 60,94 millones de euros; por ultimo se han
almacenado 7.556 GWh de media que representan un 58,29% del total de ATR habiéndose facturado por
estos servicios 20,67 millones de euros.

4.- Enagas S.A. tiene suscrito con diferentes sociedades del Grupo Gas Natural un contrato de

compraventa de gas para atender el suministro del mercado a tarifa. Enagas S.A. ha adquirido, durante el
afio 2005, la cantidad de 59.341 GWh de gas natural, por un importe de 853.071 miles de euros. El precio
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de adquisicion se corresponde con el coste de materia prima que sirve para fijar los precios de cesién a las
distribuidoras. Durante ese mismo periodo, la cantidad de gas natural transmitido por Enagas S.A. a las
distribuidoras del Grupo Gas Natural ha sido de 49.588 GWh, por un importe de 703.232 miles de euros.
Las condiciones y el precio al que se realizan estas operaciones de cesidon se encuentran reguladas
administrativamente.

5.- En junio de 2005, Enagas S.A. y Desarrollo del Cable S.A., sociedad del Grupo Gas Natural, alcanzaron
un acuerdo de compraventa de fibra dptica en cuya virtud Enagéas S.A. recupera la fibra éptica transmitida a
Desarrollo del Cable S.A. en octubre del afio 2002, con una longitud de 215Km., y al mismo tiempo,
Enagés, S.A. transmite a Desarrollo del Cable S.A. parte de la fibra éptica excedentaria, en tramos de 636
Km., en condiciones de mercado. El importe de la operacion fue de 4.943 miles de euros y la plusvalia
contable generada fu de 3.393 miles de euros.

6.- Desarrollo del Cable S.A. presta a Enagéas servicios de arrendamiento de parte de la fibra optica
necesaria para sus servicios de telecomunicaciones, en virtud de un contrato a largo plazo firmado en 1999.
El coste anual para Enagas de dicho servicio, ha sido de 15.587 miles de euros.

7.- Por su parte, Enagas S.A. presta a Desarrollo del Cable S.A. servicios de mantenimiento, en
condiciones y precios de mercado, conforme a un contrato firmado en 2005. La cantidad correspondiente

por esos servicios es de 823 miles de euros.

8.- Gas Natural Comercializadora han suministrado electricidad a instalaciones de Enagéas por importe de
7.807 miles de euros.

9.- En concepto de alquiler de existencias y almacenamiento de GNL en buques, Enagas, S.A. ha pagado a
sociedades del Grupo Gas Natural la cantidad de 3.664 miles de euros.

Operaciones con BP Espana, S.A.

1.- Enagas, S.A. ha pagado a BP Esparfia S.A., en concepto de dividendos, la cantidad de 3,9 millones de
euros.

2.- Enagas S.A. tiene suscritos y en vigor con BP Gas Espafa S.A. un total de 9 contratos de acceso de
terceros a la red (ATR), todos ellos a corto plazo. En el afio 2005, a su vez, se han suscrito 44 contratos de
ATR de los cuales, a 31 de diciembre de 2005, unicamente contintian en vigor 6. Los contratos de ATR con
modelos normalizados aprobados por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, al igual que los peajes
facturados por Enagas.

3.- Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2005 se han prestado los
servicios siguientes: se han regasificado 19.795 GWh, que suponen un 10% del total de ATR, habiéndose
facturado por estos servicios la cantidad de 12,17 millones de euros; se han transportado 18.817 GWh, que
suponen un 7% del total ATR, habiéndose facturado por estos servicios la cantidad de 5,20 millones de
euros; por ultimo, se han almacenado 1.087 GWh, representando un 8,39% del total de ATR, habiéndose
facturado por estos servicios la cantidad de 3,012 millones de euros.

Operaciones con la Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM) o su filial Inversiones Cotizadas del
Mediterraneo (INCOMED S.L.)

1.- Enagas S.A. ha pagado a INCOMED, en concepto de dividendos la cantidad de 3,9 millones de euros.

2.- Enagas S.A. ha renovado una linea de crédito abierta con la CAM por importe de 6 millones de euros, y
ha suscrito una linea de avales por importe de 12 millones de euros.
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26.2

3.- Enagas S.A. tiene suscrito con la CAM un contrato de cobertura de intereses (COLLAR) por importe de
15 millones de euros para el periodo comprendido entre enero de 2005 y abril de 2008.

Las condiciones pactadas en todos los contratos financieros firmados con la CAM en cuanto a intereses,
comisiones, gastos y garantias son las habituales de mercado.

Operaciones con Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja)

1.- Enagas, S.A. ha pagado a Bancaja, en concepto de dividendos, la cantidad de 3,9 millones de euros.

2.- Enagas S.A., durante el 2005, abri6 una linea de crédito con Bancaja por importe de 6 millones de euros
y contraté una linea de avales por importe de 6 millones de euros de vencimiento anual.

3.- Enagas S.A. tiene suscrito con Bancaja un contrato de cobertura de intereses (COLLAR) por importe de
15 millones de euros para el periodo comprendido entre enero de 2005 y abril de 2008.

Las condiciones pactadas en todos los contratos financieros firmados con BANCAJA en cuanto a intereses,
comisiones, gastos y garantias son las habituales de mercado.

Operaciones con Caja de Ahorros de Asturias (Cajastur) o con su filial Cantabrica de Inversiones de
Cartera, S.L.

1.- Enagas, S.A. ha pagado a Cantabrica de Inversiones de Cartera S.L., en concepto de dividendos, la
cantidad de 3,9 millones de euros.

2.- Enagéas S.A. contraté con Cajastur durante 2005 una poliza de crédito por importe de 6 millones de
euros.

3.- Ademas, Cajastur participa con 30 millones de euros en el préstamo modalidad “club deal” firmado con
fecha 24 de noviembre de 2004 y desembolsado el 10 de enero de 2005, con vencimiento en el afio 2010.

Las condiciones pactadas en todos los contratos financieros firmados con CAJASTUR en cuanto a
intereses, comisiones, gastos y garantias son las habituales de mercado.

Operaciones con Sagane Inversiones S.L.

Enagés, S.A. ha pagado a Sagane Inversiones S.L., en concepto de dividendos, la cantidad de 3,9 millones
de euros.

Operaciones con los administradores, los directivos y los familiares préximos de unos y otros
(apartado B del Punto Cuarto.1 de la Orden EHA 3050/2004)

Las dietas percibidas por los miembros del Consejo de Administracion ascendieron a la cantidad de 918 miles de
euros. Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion de la Compafiia (Presidente y miembros del Comité de
Direccion) ascendieron a la cantidad de 2.872 miles de euros.

Las indemnizaciones satisfechas a altos directivos por extincion de relaciones laborales ascendieron a 1.331 miles
de euros.
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26.3 Operaciones con otras parte vinculadas (apartado D del punto Cuarto.1 de la Orden EHA 3050/2004)

e Operaciones con la Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona (La Caixa) y entidades de su grupo

1.- La Caixa participa con 109 millones de euros en el Préstamo modalidad “club deal”, suscrito el 24 de
noviembre de 2004 y desembolsado el 10 de enero de 2005, y ha renovado con Enagas durante el afio
2005 una linea de crédito de 100 millones de euros.

2.- Los avales otorgados por La Caixa a Enagés ascienden, a 31 de diciembre de 2005, a 31 millones de
euros. Ademas, Enagas tiene suscritos contratos de renting con entidades del grupo La Caixa por importe

de 5 millones de euros en concepto de principal de los mismos.

3.- En enero de 2005 finalizaron cuatro contratos de FRAs por un importe total de 300.000 miles de euros
para el periodo comprendido entre el 7 de enero de 2004 y el 10 de enero de 2005.

Las condiciones pactadas en todos los contratos financieros firmados con La Caixa en cuanto a intereses,
comisiones, gastos y garantias son las habituales de mercado.

e Operaciones con Repsol YPF y sociedades de su grupo

Enagés S.A. tiene arrendado a Repsol Investigaciones Petroliferas S.A., el almacenamiento subterraneo de
Gaviota, por el que Enagas S.A. ha pagado durante el ejercicio 2005 la cantidad de 23,48 millones de

euros.
27. Retribuciones al Consejo de Administracién
271 Retribuciones salariales

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han ascendido a la
cantidad de 1.933 miles de euros y 1.849 miles de euros para los ejercicios 2005 y 2004 respectivamente. En dichas
cantidades se incluyen los importes correspondientes a dietas y demas cuantias percibidas por los Consejeros, en
virtud de su pertenencia al Consejo y a las Comisiones, asi como los importes correspondientes a su asistencia a las
sesiones, en aplicacion del acuerdo aprobado por la Junta General de 22 de abril de 2005, habiéndose respetado y
cumplido los limites sefialados en dicho acuerdo en las cuantias percibidas por los miembros del Consejo.
Adicionalmente, se encuentran incluidas las cantidades correspondientes a los sueldos y retribuciones por el
desarrollo de funciones ejecutivas por parte de los miembros del Consejo que tienen dichas responsabilidades,
cantidades, éstas ultimas, que son independientes de la retribucién que anualmente fija la Junta General para
retribuir la pertenencia al Consejo de Administraciéon. Por ultimo, se han incluido, igualmente, las cantidades
correspondientes al abono de los gastos en que han incurrido los miembros del Consejo por su asistencia a las
sesiones del mismo y de las Comisiones.

27.2 Otras retribuciones

Las aportaciones en materia de pensiones efectuadas durante el ejercicio 2005 ascienden a la cantidad de 10 miles
de euros (9 miles de euros en el 2004), y las primas satisfechas en concepto de seguros de vida han sumado la
cantidad de 65 miles de euros para el ejercicio 2005, (43 miles de euros en el 2004).

Los préstamos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion presentaban a 31 de diciembre de 2005

un saldo pendiente de 355 miles de euros, ( 389 miles de euros a 31 de diciembre de 2004), con condiciones de
acuerdo al mercado.
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28. Otra informacién referente al Consejo de Administracion

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 127 ter de la LSA se incluye en la presente Memoria
la informacién relativa a la participacion en el capital y el desempefio de cargos por parte de los miembros del
Consejo de Administracion de Enagas S.A. en otras sociedades de andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social. Se ha considerado, para la elaboracién de la informacién, que son sociedades con
analogo o complementario genero de actividad al de Enagas aquellas sociedades que, por si mismas, se dediquen a
actividades de transporte, regasificacion, distribucion o comercializacién de gas natural reguladas por la Ley
34/1998, del Sector de Hidrocarburos.

Asi, las participaciones en el capital de las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad
comunicadas a Enagas, S.A. por los Consejeros a 31 de diciembre de 2005 son las siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD PARTICIPACION
Sir. Robert Malpas BP Plc 65.284 acciones
D. Luis Javier Navarro Vigil BP Plc 62.320 acciones
Unién Fenosa 4,04%
CAM Poseidén Gas AIE 5,24%
Nautilus Gas Il AIE 5,24%
Gas Natural, Sdg. 1.000 acciones
D. Rafael Villaseca Marco Endesa 859 acciones
Iberdrola 636 acciones
Iberdrola 1%
BANCAJA Endesa 0,032%
Gas Natural, Sdg. 0,024%

A su vez, D. José Luis Olivas, representante de BANCAJA, ostenta 3.545 acciones de Endesa, 3.250 acciones de
Iberdrola, y 910 acciones de Gas Natural, Sdg.

Los cargos o funciones que ocupan los Consejeros de la Sociedad en otras sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad que han sido comunicadas a la sociedad Enagas, S.A. a 31 de diciembre de
2005 son los siguientes:

CONSEJERO CARGOS
Salvador Gabarré Serra Presidente de Gas Natural, Sdg.
Luis Javier navarro Vigil Presidente de BP Espafa S.A.U.
Rafael Villaseca Marco Consejero delegado de Gas Natural, Sdg.
. . Representante fisico de Pefia Rueda en el Consejo
Manuel Menéndez Menéndez de Naturcorp Redes S.A.U.

No hay actividades de la misma naturaleza, analogas o complementarias a aquellas realizadas por Enagas que sean
desempefiadas por los Consejeros de ésta, ya sea por cuenta propia o ajena, no comprendidas en el apartado
anterior.

29. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo tenia prestados avales ante terceros derivados de sus actividades por un
importe de 56.551 miles de euros. Por otro lado, también tiene concedidos avales financieros por un total de 51.776
miles de euros como garantia de los préstamos concedidos por el Banco Europeo de Inversiones.
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A su vez, 8.900 miles de euros corresponden a garantias concedidas a empresas del Grupo para garantizar deudas
recogidas en el pasivo del balance de situacion consolidado, principalmente por un préstamo que el Banco
Santander Central Hispano, S.A. ha otorgado a la sociedad Gasoduto Braga-Tuy, S.A.

Los Administradores del Grupo estiman que no se derivaran pasivos significativos adicionales a los registrados en el
balance de situacion consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.

30. Informacion sobre medio ambiente

Las actividades del Grupo Enagas en el afio 2.005 ratifican su compromiso de compatibilizar con el desarrollo
economico actual, con la conservacidon de los recursos naturales para garantizar su uso por las generaciones
futuras. Por este motivo el Grupo ha asumido publicamente los principios de respeto y preservacion del medio
ambiente como uno de sus criterios basicos de decision empresarial. Este compromiso se encuentra plasmado en
su Politica Ambiental, que esta constituida por un conjunto de principios cuya mision fundamental es garantizar que
cualquier actividad o instalacion del Grupo se lleve a cabo, desde su disefio inicial hasta el final de su vida util, con el
maximo respeto por el medio ambiente.

La aplicacion practica de la Politica Ambiental lo constituye el Sistema de Gestion Ambiental certificado por AENOR
segun la norma ISO 14001. La gestion ambiental se traduce en una serie de normas y procedimientos que
garantizan el conocimiento y control exhaustivo de los aspectos ambientales y la adopcidn de las medidas para la
minimizacion y correccion de los efectos adversos sobre el medio ambiente.

Durante el ejercicio 2.005 se ha renovado la certificacion ISO 14001 para la Unidad de Tecnologia y se ha realizado
el seguimiento de las certificaciones de las demas Direcciones. En los proyectos de infraestructuras destacan las
actuaciones encaminadas a la correccion del impacto ambiental como son el control ambiental en obras, las
recuperaciones paisajisticas, las perforaciones dirigidas y los tratamientos arqueolégicos.

Todas estas actuaciones de medio ambiente en el ejercicio 2.005 han alcanzado inversiones totales incluidas en el
activo del Balance de Situacion de 24.375 miles de euros, (13.245 miles de euros en el ejercicio 2004).

Asimismo, los gastos ambientales han ascendido en el ejercicio 2.005 a 717 miles de euros registrados en el
epigrafe Otros gastos de explotacion, (874 miles de euros en el ejercicio 2004).

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos ambientales en las que el Grupo Enagas pudiera
incurrir estan adecuadamente cubiertas con las pdlizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas.

El Grupo Enagas no ha percibido ninguna subvencion ni ingreso como consecuencia de actividades relacionadas
con el medio ambiente.

Algunas instalaciones de Enagas, S.A. se encuentran afectadas en el ambito de la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la
que se regula el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero. En la Resolucién de
2 de diciembre del Ministerio de Medio Ambiente se ha publicado la propuesta de asignacion de los derechos
correspondientes para estas instalaciones.

Actualmente se esta a la espera de la asignacion definitiva y gratuita de los mismos, y su inscripcién en el Registro
Nacional de Derechos de Emision.

58



31. Otra informacion

Mejoras de la calificacion crediticia de Enagas: la agencia internacional Fitch Ratings otorgd a la sociedad Enagas,
S.A. las calificaciones crediticias de “A+” a largo plazo y “F1” a corto plazo, con perspectiva estable en ambos
casos.

32. Conciliacién de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2004

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
han sido las primeras que han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2004:

. Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados
financieros que forman parte de las Cuentas Anuales.

. La incorporaciéon a las Cuentas Anuales Consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidados, y

. Un incremento significativo en la informacién facilitada en la memoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

En la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos, se ha tenido en cuenta las NIIF 1 en la que se
establecen, para algunos casos concretos, determinadas alternativas que la sociedad que aplica las NIIF por
primera vez puede utilizar en la elaboracion de su informacion financiera y contable. Las alternativas elegidas por el
Grupo ENAGAS son las siguientes:

e Se hatomado como coste amortizado del activo fijo tangible e intangible al 31 de diciembre de 2003 el valor en
libros que los activos tenian bajo normativa espafiola por asumir la Direccién de ENAGAS que las revalorizaciones
de activos que han tenido lugar de acuerdo a la normativa vigente refleja, aproximadamente, las variaciones de los
precios.

Adicionalmente, las NIIF establecen determinadas alternativas en su aplicacion, entre las que destacan las
siguientes:

. Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo los epigrafes “Inmovilizado Material” y
“Propiedades de inversion” pueden ser valorados a valor de mercado o a su coste de adquisicién corregido por la
amortizacion acumulada y los saneamientos realizados en su caso.

El Grupo Enagas ha optado por registrar los mencionados activos por el método de coste.

. Las participaciones en negocios conjuntos pueden ser consolidadas por integracion proporcional o por el
método de puesta en equivalencia utilizando el mismo criterio para todas las participaciones en negocios conjuntos
que posea el Grupo.

El Grupo Enagas ha optado por utilizar el método de integracién proporcional, afectando fundamentalmente a las
participaciones en Gasoducto Al-Andalus, S.A., Gasoducto de Extremadura, S.A., Gasoduto Campo Mayor — Leira -
Braga, S.A., y Gasoduto Braga -Tuy, S.A.

. Las NIIF permiten dos tratamientos para la contabilizacion de las subvenciones de capital: deducir del valor

contable del activo el importe de las subvenciones de capital o bien presentar las citadas subvenciones como
ingresos diferidos en el pasivo del balance de situacion.
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El Grupo Enagas ha optado por presentar las subvenciones de capital como deducciones de valor de los activos con
los que se relaciona.

. Los desgloses requeridos por la NIIF 1 en relacién con la transicion de la aplicacion de la normativa
contable espafiola a las NIIF.

La Norma Internacional de Informacion Financiera N° 1 exige que las primeras Cuentas Anuales Consolidadas
elaboradas por aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera incluyan una conciliacion de los
saldos de inicio y cierre del ejercicio inmediatamente anterior con los saldos de cierre del ejercicio precedente y de
apertura del ejercicios al que estas cuentas anuales se refieren.

Seguidamente se presenta la conciliaciéon de los saldos del Balance de Situacion y de la Cuenta de Resultados,
Consolidados, debiendo entenderse por:

e Saldos de cierre: los que figuran en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo que se prepararon
conforme a criterios y principios contables espafoles.

e Reclasificaciones: cambios con origen en la nueva forma de presentacion de los estados financieros.

e Ajustes: cambios con origen en los criterios de valoracion y politicas contables modificados por la nueva
normativa.

e Saldos de apertura: los que resultan de considerar el efecto de los ajustes y reclasificaciones en los saldos
de cierre.

e Ref.: referencia al comentario en el que se explica la naturaleza de los ajustes y reclasificaciones mas
significativos.

Debido a las diferencias en principios contables a 31 de diciembre de 2004, el patrimonio bajo PCGA espafioles es
inferior al patrimonio bajo NIIF en 481.845 miles de euros y el resultado para el ejercicio terminado en la misma
fecha es inferior en 7 miles de euros al presentado bajo NIIF. Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2004
la diferencia en patrimonio es de 19.455 miles de euros. A continuacion se incluye la conciliaciéon entre los saldos de
las principales partidas del Balance de Situacién Consolidado y la Cuenta de Resultados Consolidada del Grupo
Enagas al 1 de enero y 31 de diciembre de 2004, bajo normativa espafiola, y los que resultan de aplicar la normativa
internacional y que han sido tomados como base para la elaboracion de estos Estados Financieros Consolidados:
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32.1

Balance de situacion consolidado: Conciliaciéon al 1 de Enero de 2004 -Activo y Pasivo-

1 de enero de 2004

Miles de Euros

Efecto de la
Normativa conversion a
Espafiola (*) NIF
NIIF Referencia
ACTIVO:
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 5 (5) (a)
ACTIVOS NO CORRIENTES: 2.649.437 (375.643) 2.273.794
Activos intangibles 10.898 19.237 30.135 (b) (e)
Inversiones Inmobiliarias 743 743 (c.3)
Inmovilizado material 2.603.170 (398.039) 2.205.131 (b.2) (c)
Activos financieros no corrientes 29.006 449 29.455 (d)
Activos por impuestos diferidos 6.363 1.967 8.330 (i)
Total activos no corrientes 2.649.442 (375.648) 2.273.794
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 20.181 (20.181) 0 (e)
OTROS ACTIVOS CORRIENTES: 423.423 (5.750) 417.673
Existencias 2.407 2.407
Deudores comerciales y otras ctas a cobrar 359.252 (1.449) 357.803 U]
Otros activos financieros corrientes 6.776 (2.477) 4.299
Activos por impuestos corrientes 44.499 44.499
Otros activos corrientes 8.389 (4.301) 4.088 @)
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.100 2.477 4.577
Total activos corrientes 443.604 (25.931) 417.673
TOTAL ACTIVOS 3.093.046 (401.579) 2.691.467
PASIVO:
Capital suscrito 358.101 358.101
Reservas 460.887 (3.261) 457.626| (a) (b) (d) (e) (f) (1)
Resultado neto del periodo 142.019 142.019
Dividendo activo a cuenta (28.648) (28.648)
Total patrimonio 932.359 (3.261) 929.098
PASIVOS NO CORRIENTES 1.711.431 (397.394) 1.314.037
Deudas con entidades de crédito 1.215.311 (3.356) 1.211.955 @)
Otros pasivos financieros 29.589 2.486 32.075 (f)
Pasivos por impuestos diferidos 2.098 210 2.308 (i)
Provisiones 4.737 2.269 7.006 (d)
Otros pasivos no corrientes 459.696 (399.003) 60.693 (c.2)
PASIVOS CORRIENTES 449.256 (924) 448.332
Deudas con entidades de crédito 24.945 (945), 24.000 (f)
Otros pasivos financieros 5.309 21 5.330
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 359.682 359.682
Pasivos por impuestos corrientes 28.623 28.623 (i)
Otros pasivos corrientes 30.697 30.697
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.093.046 (401.579) 2.691.467




32.2 Balance de situacion consolidado: Conciliacion al 31 de Diciembre de 2004 -Activo y Pasivo-

31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

Efecto de la
Normativa conversion a
Espafiola (*) NIIF
NIIF Referencia
ACTIVO:
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 1 1) (a)
ACTIVOS NO CORRIENTES: 2.967.917 (348.355) 2.619.562
Activos intangibles 12.047 18.460 30.507 (b) (e)
Inversiones Inmobiliarias 71 711 (c.3)
Inmovilizado material 2.921.889 (378.795) 2.543.094 (b.2) (c)
Activos financieros no corrientes 26.385 534 26.919 (d)
Activos por impuestos diferidos 7.596 10.735 18.331 (i)
Total activos no corrientes 2.967.918 (348.356) 2.619.562
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 20.333 (20.333) 0
OTROS ACTIVOS CORRIENTES: 483.543 (1.698) 481.845) (e)
Existencias 2.384 2.384
Deudores comerciales y otras ctas a cobrar 438.962 (1.653) 437.309 U]
Otros activos financieros corrientes 5.646 (1.727) 3.919
Activos por impuestos corrientes 33.417 33.417
Otros activos corrientes 2.834 (45) 2.789
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 300 1.727 2.027 @)
Total activos corrientes 503.876 (22.031) 481.845
TOTAL ACTIVOS 3.471.794 (370.387) 3.101.407
PASIVO:
Capital suscrito 358.101 358.101
Reservas 532.103 (19.447) 512.656| (a) (b) (d) (e) (f) (I)
Resultado neto del periodo 158.126) (8) 158.118
Dividendo activo a cuenta (31.035) (31.035)
Total patrimonio 1.017.295 (19.455) 997.840
PASIVOS NO CORRIENTES 1.800.043 (364.234) 1.435.809
Deudas con entidades de crédito 1.331.137 (1.011) 1.330.126) G) ()
Otros pasivos financieros 25.588 13.856 39.444 ()
Pasivos por impuestos diferidos 2.414 259 2.673 (i)
Provisiones 10.880 2.377 13.257] (d)
Otros pasivos no corrientes 430.024 (379.715) 50.309 (c.2)
PASIVOS CORRIENTES 654.456 13.302 667.758
Deudas con entidades de crédito 63.007 (1.040) 61.967 (f)
Otros pasivos financieros 4.294 14.342 18.636
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 522.150 522.150
Pasivos por impuestos corrientes 31.798 31.798 (i)
Otros pasivos corrientes 33.207 33.207
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.471.794 (370.387) 3.101.407




32.3 Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2004-

31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

Normativa Efecto de la
Espafiola (*) | conversién a NIIF Referencia
NIIF
Reconciliacion de cuenta de resultados
Compra-Venta de gas mercado regulado 3.918 (12.571) (8.653) (k)
Ingresos por actividades reguladas 549.924 12.571 562.495 (k)
Ingresos por actividades no reguladas 14.318 14.318
Otros ingresos de explotacion 45.665 (14.896) 30.769 (c2)
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 7.082 (7.082) 0
Gastos de personal (67.912) 2.026 (55.886) (d)
Dotacion a la amortizacion (144.795) 20.742 (124.053)( (a) (b) (c.2) (c.3.)
Otros gastos de explotacion (143.951) 34 (143.917) (b) (e)
RESULTADO DE EXPLOTACION 267.167 7.906 275.073
Ingresos financieros e ingresos asimilados 2.312 636 2.948
Gastos financieros y gastos asimilados (35.231) (136) (35.367) ()
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS OPERACIONES
CONTINUADAS 234.248 8.406 242.654
Impuesto sobre las ganancias (84.505), 5 (84.500), (i)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES
CONTINUADAS 149.743 8.411 158.154
Resultados extraordinarios netos de impuestos 1.300 (1.300) (h)
Rdo.después de impuestos operaciones interrumpidas (36), (36)
RESULTADO DEL EJERCICIO 151.043 7.075 158.118
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Las principales diferencias aplicables al Grupo Enagas entre la normativa contable espafiola y las NIIF son las
siguientes:
a) Gastos de establecimiento y de Ampliacion de capital

- La normativa contable en vigor en Espafa permite la activacion de los gastos de primer
establecimiento, los gastos de constitucion y de ampliacion de capital. Estos gastos se valoraran
por el precio de adquisicion o coste de produccion de los bienes y servicios que los constituyan y
se amortizaran sistematicamente en un plazo no superior a cinco afos.

- Bajo NIIF, los desembolsos realizados como consecuencia de la adquisicidon o generacion interna
de un elemento inmaterial deben reconocerse en la Cuenta de Resultados del ejercicio en el que
se incurren. Como excepcion cabe destacar que los Gastos de Ampliacion de Capital,
normalmente incluidos dentro de los Gastos de Establecimiento siguiendo la Normativa Contable
Espafiola, se recogeran bajo NIIF netos de beneficios fiscales reduciendo el importe recibido de la
ampliacion de capital (Prima de Emisiéon o Capital) de los Fondos Propios. Si la ampliacion de
capital no se completa, los gastos de dicha ampliaciéon de capital se recogen en la Cuenta de
Resultados como un gasto del periodo en el que se incurra.

- Los Gastos de establecimiento y de ampliacion de capital no amortizados a 31 de diciembre de
2003 (5 miles de euros) se han ajustado en los epigrafes “Reservas de Primera Aplicaciéon” e
“Impuesto diferido activo” por importe de 4 miles de euros y 1 miles de euros respectivamente.

Durante el ejercicio anual 2004, la amortizacion de los mencionados Gastos de establecimiento
bajo PCGA esparioles, ha ascendido a 4 miles de euros. Por tanto, a 31 de diciembre de 2004, se
ha procedido a ajustar, de igual modo, los Gastos de establecimiento y de ampliacion de capital no
amortizados a 31 de diciembre de 2004 (1 miles de euros) en los epigrafes “Reservas de Primera
Aplicacion” e “Impuesto diferido activo”. Asimismo, el efecto sobre la Cuenta de Resultados bajo
NIIF, del ajuste de la amortizacion registrada bajo PCGA espafioles, ha ascendido a 4 miles de
euros de menor gasto registrados en el epigrafe de “Dotacion a la amortizacion”.

b) Activos Inmateriales
b.1) Gastos de investigacién y desarrollo

- Segun la normativa espafiola los Gastos de Investigaciéon y Desarrollo seran gastos del ejercicio
en que se realicen; no obstante, al cierre del ejercicio, podran activarse como inmovilizado
inmaterial cuando estén especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo y se tenga motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econémico-comercial del proyecto o proyectos de que se trate. Asi, los
Gastos de Investigacion y Desarrollo que figuren en el activo deberan amortizarse con la mayor
brevedad posible y siempre dentro del plazo de cinco afios desde que se concluya el proyecto de
investigacion o desarrollo que haya sido capitalizado.

El Grupo Enagas, valora los Gastos de Investigacion y Desarrollo por su precio de adquisicion o su
coste de produccion. Aquellos para los que se tienen motivos fundados para suponer su éxito
técnico y su rentabilidad econémico-comercial, se activan, amortizandose el 95% del coste en el
primer afio y el resto en el afio siguiente.

- Por el contrario, bajo NIIF todos los Gastos de Investigacion han de cargarse a la Cuenta de
Resultados en el momento en que se incurren, mientras que los Gastos de Desarrollo se
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capitalizaran sélo cuando se haya podido establecer la viabilidad tecnoldgica y comercial del activo
para su venta o uso y se amortizaran en funcion de su vida util. Si no se pudiese distinguir entre
los costes de investigacion y de desarrollo en un proyecto interno, todos los costes se
consideraran que se encuentran en la fase de investigacion y como tales deberan recogerse en la
Cuenta de Resultados.

- El Grupo Enagas ha establecido la politica de eliminar de su Balance de Situacion Consolidado el
importe pendiente de amortizar de esta partida del Inmovilizado Inmaterial al no cumplir dichos
gastos con los requisitos establecidos por la NIC 38.

El saldo de los Gastos de |+D pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2003 asciende a 198
miles de euros, procediéndose a su ajuste en los epigrafes “Reservas de Primera Aplicacién” e
“Impuesto diferido activo” por importe de 129 miles de euros y 69 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2004 bajo PCGA espafioles, se han realizado altas de Gastos de I+D por
importe de 1.084 miles de euros, asi como amortizaciones con el criterio mencionado en los
parrafos anteriores para estas altas por importe de 985 miles de euros. Unicamente uno de los
proyectos, registrado a 31 de diciembre de 2004 por importe de 46 miles de euros, cumple los
requisitos anteriormente indicados para la consideracion bajo NIIF como gasto de desarrollo
activable.

Por tanto, en el ejercicio 2004, bajo NIIF, se ajusta y reclasifica la dotacion a la amortizacion
realizada por importe de 1.139 miles de euros de la siguiente manera:

i. Reclasificacion de la dotacién a la amortizacion a “Gastos de [+D” por importe de 941
miles de euros.

ii. Ajuste por importe de 198 miles de euros de dotacion a la amortizacién con cargo a los
epigrafes de “Reservas de Primera Aplicacion” e “Impuesto diferido activo” por importe de
129 miles de euros y 69 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, bajo NIIF, se ajusta en resultados el “Gasto de |1+D” por importe de 97 miles de euros al
objeto de eliminar el saldo pendiente de amortizar registrado en inmovilizado inmaterial en el
epigrafe de “Gastos de |+D”.

b.2) Otro inmovilizado inmaterial

- El Grupo Enagas tiene registrado en este epigrafe los costes relativos a su Web corporativa. Tras
el analisis realizado, se concluye que la misma no cumple los requisitos necesarios para ser
considerado un activo que genere beneficios econdmicos futuros, por lo que se procede a su
ajuste por el importe neto registrado (precio de coste menos amortizacion).

A 31 de diciembre de 2003, el coste correspondiente a la Web corporativa asciende a 217 miles de
euros y la amortizacion acumulada a dicha fecha asciende a 38 miles de euros. El importe neto se
ha ajustado en los epigrafes “Reservas de Primera Aplicacion” e “Impuesto diferido activo” por
importe de 116 miles de euros y 63 miles de euros respectivamente.

Durante el ejercicio 2004, bajo PCGA espafoles, se han realizado altas asociadas a la

mencionada Web corporativa por importe de 268 miles de euros. La dotacién a la amortizacion
realizada en el ejercicio 2004 para este inmovilizado inmaterial ascenderia a 72 miles de euros.
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En el ejercicio 2004, bajo NIIF, se realizan los siguientes ajustes y reclasificaciones:

i. Ajuste correspondiente al balance de apertura por importe de 179 miles de euros con
cargo a los epigrafes de “Reservas de Primera Aplicacion” e “Impuesto diferido activo”
por importe de 116 miles de euros y 63 miles de euros respectivamente, por el importe
pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2003.

ii. Reclasificacion de la dotacion a la amortizacién al epigrafe de “Otros gastos en
operaciones” por importe de 72 miles de euros.

iii. Asimismo, bajo NIIF, se ajusta en resultados el importe pendiente de amortizar de las
inversiones del ejercicio por importe de 196 miles de euros.

iv. La contrapartida de estos ajustes se corresponde con la baja del inmovilizado inmaterial
registrado bajo PCGA, cuyo efecto bajo NIIF queda reflejado en la cuenta de “Reservas
de Primera Aplicacion” y en el epigrafe de “Otros gastos en operaciones” de la Cuenta de
Resultados, tal y como hemos descrito.

- Adicionalmente, el Grupo Enagas tiene registrado en su Inmovilizado Inmaterial un estudio de
Regasificacion de la Comunidad Auténoma de Extremadura que tras su comprobacién y analisis,
se ha decidido traspasarlo a Inmovilizado Material dada su asociaciéon directa al coste del
inmovilizado material del Gasoducto de la Plata. Este traspaso, a 31 de diciembre de 2003, implica
varios aspectos:

i. La reclasificacion del saldo registrado como inmovilizado inmaterial por importe de 334
miles de euros a inmovilizado material.

ii. La correcciéon de la amortizacion acumulada registrada hasta la fecha por la modificacion
del periodo de amortizacién de 5 a 30 afos. Este ajuste asciende a 152 miles de euros
como mayor valor de los epigrafes de “Reservas de Primera Aplicacién” e “Impuesto
diferido Pasivo” en una cuantia de 99 miles de euros y 53 miles de euros
respectivamente.

ii. La reclasificacion a 31 de diciembre de 2003 de la amortizacion acumulada de
inmovilizado inmaterial corregida considerando la nueva vida util del activo por importe de
48 miles de euros como amortizacién acumulada de inmovilizado material.

Durante el ejercicio anual 2004 no se han producido altas de este inmovilizado, registrandose
unicamente bajo PCGA espafoles la amortizacion del inmovilizado inmaterial registrado con el criterio
mencionado en los parrafos anteriores por importe de 68 miles de euros. Por tanto, dado que no se
han producido altas durante el ejercicio, a 31 de diciembre de 2004, se ha procedido a realizar la
reclasificacion anteriormente indicada por 334 miles de euros de inmovilizado inmaterial a inmovilizad
material. Asimismo, se ha procedido a la correccién de la amortizaciéon acumulada y la dotacion a la
amortizacion registrada durante el ejercicio de acuerdo a la variacién de los periodos de amortizaciéon
anteriormente indicados, asi como a su reclasificacion de amortizacién de inmovilizado inmaterial a
inmovilizado material. El efecto sobre la Cuenta de Resultados bajo NIIF, de esta correccion ha
ascendido a 56 miles de euros de menor gasto registrados en el epigrafe de “Dotacion a la
amortizacion” (36 miles de euros netos de efecto fiscal).
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c)

Inmovilizado Material

c.1) Test de Deterioro

De acuerdo a las normas de valoracion del PGC, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias con el fin de atribuir a cada elemento de inmovilizado material el inferior valor de
mercado que le corresponda al cierre de cada ejercicio, siempre que el valor contable del
inmovilizado no sea recuperable por la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los
costes y gastos, incluida la amortizacion.

Cuando la depreciacién de los bienes sea irreversible y distinta de la amortizacion sistematica, se
contabilizara directamente la pérdida y la disminucion del valor del bien correspondiente. Es decir,
la normativa espafiola distingue entre una pérdida de valor temporal, la cual se provisiona pero
puede ser revertida, y una pérdida permanente que es irreversible.

Segun la NIC 36, Deterioro del valor de los activos, si el importe recuperable de un activo es
inferior a su importe en libros registrado, entonces se entiende que se ha producido un deterioro
del valor del activo, que debe ser reconocido contablemente de forma inmediata como una pérdida
de valor por deterioro. Asi la pérdida por deterioro es la diferencia existente entre el valor en libros
de un activo y su valor recuperable.

La determinacion del importe recuperable se debe realizar para aquellos activos que se
contabilicen por su valor razonable y se debe realizar cuando exista un indicador del deterioro del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Donde el importe recuperable es el mayor entre el
precio de venta neto y el valor en uso.

La estimacién del valor en uso del activo debe ser realizada estimando las entradas y salidas
futuras de efectivo, aplicando el tipo de descuento adecuado a estos flujos de efectivo futuros.
Para lo cual las proyecciones de flujos de efectivo deben estar basadas en hipotesis razonables y
fundamentales, que representen las mejores estimaciones de la gerencia de la empresa, y deben
estar basadas en los presupuestos prondsticos de tipo financiero mas recientes que hayan sido
aprobadas por la gerencia de la empresa, teniendo en cuenta que las mismas deben cubrir como
maximo un periodo de cinco afios, salvo que pueda justificarse un plazo mayor.

Adicionalmente las estimaciones de los flujos de efectivo futuros y del tipo de descuento habran de
tener en cuenta, de forma coherente, las hipétesis que se manejen respecto a los incrementos de
precios debidos a la inflacion general de la economia.

El tipo o tipos de descuento a utilizar deben ser tomados antes de impuestos, y se deben escoger
tipos que reflejen las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

El Grupo Enagas ha optado por registrar su Inmovilizado con el criterio del Coste histérico y hasta
la fecha no ha realizado un analisis de “Deterioro de valor” sobre sus activos. La practica totalidad
de su inmovilizado material corresponde a los activos de transporte, regasificacion vy
almacenamiento de gas, asi como aquellos necesarios para el desarrollo de sus actividades
reguladas de compra-venta de gas a clientes regulados y Gestor Técnico del Sistema. La
Sociedad ha considerado que dicho analisis de deterioro no resulta necesario dado que, tanto las
mencionadas actividades, como su actividad principal de propietario y gestor de las
infraestructuras de transporte, regasificacion y almacenamiento de gas se encuentra retribuido a
través de la regulacién vigente, y por tanto el importe registrado del inmovilizado asociado a las
mismas no presenta dudas sobre su recuperacion.
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- En este sentido, la Sociedad ha tomado la decisién considerando las caracteristicas de su negocio
y actividades antes mencionadas, asi como la informacion utilizada por el Consejo de
Administracion para la gestién de la Sociedad, que las Unidades Generadoras de Efectivo
consideradas para la valoracion y clasificacién de su inmovilizado son las tres siguientes: actividad
de transportista (incluye transporte, almacenamiento y regasificacion de gas), actividad de Gestor
Técnico del Sistema y actividad de compra-venta de gas a clientes regulados.

c. 2) Subvenciones de capital

- Taly como se describe en el punto g) posterior, la Sociedad ha procedido a reclasificar el saldo de
subvenciones de capital del pasivo del balance como menor valor del inmovilizado material afecto
a dichas subvenciones, lo que ha supuesto, a 31 de diciembre de 2003, una disminucién del saldo
de inmovilizado material de 399.009 miles de euros.

Durante el ejercicio 2004, bajo PCGA espafioles, se han registrado altas de subvenciones por
importe de 1.076 miles de euros y aplicaciones de las mismas por importe de 20.364 miles de
euros. Por tanto, a 31 de diciembre de 2004, se ha procedido a la reclasificacién anteriormente
detallada del saldo de subvenciones de capital del pasivo del balance, como menor valor del
inmovilizado material afecto a dichas subvenciones, por importe de 379.715 miles de euros. El
efecto de la reclasificacion del importe de subvenciones aplicado, ha supuesto una menor dotacién
a la amortizacion del inmovilizado material y un menor ingreso por traspaso de subvenciones de
capital a resultado de 20.364 miles de euros.

c. 3) Inmuebles de inversién

- La Sociedad ha procedido de acuerdo con lo establecido por las NIIF a reclasificar a 31 de
diciembre de 2003 el saldo correspondiente al inmueble y terreno propiedad de Enagas, S.A.
ubicados en Valencia, y que la Sociedad tiene alquilado a terceros, del epigrafe de Inmovilizado
material al epigrafe de Inmuebles de Inversion por importe neto de 743 miles de euros
correspondientes a un valor bruto del edificio y terreno de 1.127 miles de euros y una amortizacion
acumulada de 384 miles de euros. A 31 de diciembre de 2004 el efecto de la reclasificaciéon es de
711 miles de euros correspondientes a un valor bruto del edificio y terreno de 1.129 miles de euros
y una amortizacién acumulada de 418 miles de euros.

c. 4) Provision desmantelamiento Serrablo

- De acuerdo con lo establecido por las NIIF, la Sociedad ha procedido a incrementar el valor del
inmovilizado material correspondiente al almacenamiento de Serrablo por el importe de los costes
de desmantelamiento previstos a la finalizacion de la concesion.

- A 31 de diciembre de 2003 el impacto en el inmovilizado material asciende a 1.939 miles de euros
de mayor valor del almacenamiento subterraneo. Dicho ajuste se ha realizado con abono a los
epigrafes de provision por desmantelamiento y de amortizacion acumulada de Instalaciones
subterraneas por importes de 1.820 y 517 miles de euros, respectivamente y con cargo a los
epigrafes de “Reservas de Primera Aplicacién” e “Impuesto diferido Activo” por importes de 259
miles de euros y 140 miles de euros respectivamente.

- Durante el ejercicio 2004, bajo NIIF, la Sociedad ha procedido a registrar el gasto financiero
correspondiente a la actualizacion financiera de la provisién y la dotacién a la amortizacion
correspondiente al mayor valor del inmovilizado material por importes de 136 y 64 miles de euros,
respectivamente, junto con el “Impuesto diferido Activo” correspondiente por importe de 69 miles
de euros.
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d)

e)

Inmovilizado Financiero — Provisiones para riesgos y gastos.

La sociedad, de acuerdo con su politica retributiva, tiene registrada una provisioén para cubrir las
obligaciones devengadas en concepto de Premio de Permanencia. La Sociedad realiza
aportaciones a un Fondo de Inversidon Mobiliario para cubrir estas obligaciones devengadas. De
acuerdo con la normativa vigente espafiola los activos financieros correspondientes (Fondo de
Inversién Mobiliario), se presentan valorados a coste o mercado el mas bajo, sin recogerse en la
Cuenta de Resultados los posibles incrementos de valor del activo hasta su materializacion. Dado
que la misma se produce a la jubilacion o baja del trabajador beneficiario del Plan de
Permanencia, la Sociedad no contabiliza ni el beneficio por el incremento del valor, ni el gasto
correspondiente al estar cubierto el mismo.

Bajo NIIF dicho Fondo (FIM) se ha clasificado en inversiones disponibles para la venta, y se valora
a valor razonable, de acuerdo con el valor de su cotizacién en el mercado en cada cierre contable.
Si bien dado que dicho Fondo se crea para dar cobertura a la Provision por Premio de
permanencia a la que va asociado, las variaciones de valor del fondo suponen variaciones por el
mismo importe en la provisiéon que tiene asociada.

A 31 de diciembre de 2003, la valoracién del fondo supone un incremento del importe registrado
bajo PCGA de 449 miles de euros. Dicho incremento del valor del Fondo supone por tanto un
incremento de la provisidon asociada al mismo por dicho importe, no teniendo a 31 de diciembre de
2003 ningun impacto patrimonial.

A 31 de diciembre de 2004, la valoracion del fondo existente a dicha fecha, supone un incremento
del importe registrado bajo PCGA de 534 miles de euros. Dicho incremento, al igual que a 31 de
diciembre de 2003, supone un incremento tanto de la valoracion del activo financiero como de la
provisién asociada y no tiene ningun efecto patrimonial. En la Cuenta de Resultados del ejercicio
2004, se ha registrado la variacion del fondo respecto a 31 de diciembre de 2003, por importe de
85 miles de euros, como un mayor ingreso financiero y un mayor gasto de personal por el mismo
importe con abono a la provision.

Gastos a distribuir en varios ejercicios: Gastos de formalizaciéon de deudas, gastos por intereses diferidos y
otros gastos financieros diferidos.

Bajo normativa espafola, estos gastos son aquellos de naturaleza juridico-formal que son
necesarios para la emision o modificacion de valores de renta fija y para la formalizacion de
deudas cuya vigencia es superior al afio.

Los gastos de formalizacién de deudas se valoraran por su precio de adquisicion o coste de
produccién, mientras que los gastos por intereses diferidos se valoraran por la diferencia entre el
valor de reembolso y el valor de emision de las deudas que correspondan. En principio deberan
afectarse al ejercicio a que correspondan y excepcionalmente, dichos gastos podran distribuirse
en varios ejercicios, en cuyo caso deberan imputarse a resultados durante el plazo de vencimiento
de las correspondientes deudas y de acuerdo con un plan financiero; en todo caso deberan estar
totalmente imputados cuando se amorticen las deudas a que correspondan.

De acuerdo con la normativa internacional, al proceder a reconocer, inicialmente, un activo o un
pasivo financiero, la empresa debe registrarlos por su coste, que sera el valor razonable de la
contraprestacion que se haya dado (en el caso de un activo) o que se haya recibido (en el caso de
un pasivo) a cambio de los mismos. Los costes de transaccidon deben ser incluidos en la medicion
inicial de todos los activos y los pasivos de caracter financiero. En consecuencia los costes
directamente relacionados con la emision de deuda se deducen del importe originalmente
reconocido y luego se amortizan a través de la Cuenta de Resultados durante la vida de la deuda
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de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No se reconocen por separado como
activos. Los intereses se registran en la Cuenta de Resultados a medida que se incurre en ellos
utilizando el método de interés efectivo.

- En consecuencia los gastos procedentes de la periodificacion de la Comisiéon de Up-Front-Fee de
los préstamos con Entidades de Crédito es reclasificada minorando la deuda a la que esta
asociada en el ejercicio 2004 por un importe de 1.011 miles de euros.

El grupo Enagas a 31 de diciembre de 2003 tiene registrado bajo normativa espafiola en el
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” un importe de 19.747 miles de euros que
corresponde a los Derechos de transporte que los gasoductos portugueses (Gasoducto Campo-
Maior-Lleiria-Braga, S.A. y Gasoducto Braga-Tuy, S.A.) tienen con Transgas, S.A. y que se
reclasifican como inmovilizado inmaterial, ya que cumplen con los criterios de la NIC 38, y se
amortizan de forma lineal durante la vida del contrato.

A 31 de diciembre de 2003, la Sociedad ha reclasificado el saldo registrado en este epigrafe por
importe total de 19.747 miles de euros, a los epigrafes de “Otro inmovilizado inmaterial” por
importe de 25.319 miles de euros y “Amortizacion acumulada otro inmovilizado inmaterial” por
importe de 5.572 miles de euros.

- Adicionalmente, el Grupo Enagas tiene registrado en el epigrafe de “Gastos a distribuir en varios
ejercicios”, un importe por el canon pagado por anticipado por el derecho de transporte obtenido
de la sociedad Gas de Euskadi, S.A. Dicho derecho de transporte no cumple con la definicion de
Inmovilizado inmaterial establecido por la NIC 38. El Grupo Enagas ha procedido a ajustar dicho
saldo por un total de 434 miles de euros, ajustandose en los epigrafes “Reservas de Primera
Aplicacion” e “Impuesto diferido activo” en una cuantia de 282 miles de euros y 152 miles de
euros, respectivamente.

Asimismo, durante el ejercicio 2004, bajo PCGA espafioles se han aplicado gastos a distribuir por
este concepto por importe de 68 miles de euros. El efecto sobre la Cuenta de Resultados bajo
NIIF, de esta correccién ha ascendido a 68 miles de euros de menor gasto registrados en el
epigrafe de “Otros gastos de explotacion” (44 miles de euros netos de efecto fiscal).

f)  Instrumentos financieros derivados

- El Grupo utiliza determinados derivados financieros para gestionar su exposicién a las variaciones
de flujos de tesoreria por riesgo de tipos de interés. De acuerdo con la normativa contable
espafiola, los derivados se valoran por su coste o valor de mercado, el menor de los dos.

- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen en la NIC 32, que la Sociedad
debera describir sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica de cobertura para cada uno de los tipos principales de transacciones previstas en los que
se utilice la contabilizacién de coberturas, asi como suministrara también una descripcion de la
amplitud con que se utilizan los instrumentos financieros, los riesgos asociados a ellos y los
propdsitos de negocio a los que sirven.

- De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, todos los derivados, tanto si
son designados de cobertura como si no lo son, se han de contabilizar a valor razonable, siendo
éste el valor de mercado para instrumentos no cotizados.

- Siuna cobertura del flujo de efectivo cumpliese las condiciones establecidas para ser considerada
como tal de acuerdo con la NIC 39, se contabilizara de la forma siguiente:
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e La parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se haya determinado
como cobertura eficaz se reconocera directamente en el patrimonio neto; y

e La parte ineficaz de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura se reconocera en el
resultado del ejercicio.

- A 31 de diciembre de 2003 el Grupo Enagas ha realizado de acuerdo con sus mejores
estimaciones un andlisis y valoracion de los instrumentos de cobertura existentes de acuerdo con
su politica de gestion de riesgos financieros y con los criterios establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Dicha valoracion, la cual establece la existencia de
una cobertura de flujos de efectivo de tipos de interés, ha puesto de manifiesto un pasivo
financiero que ha sido registrado como tal por importe de 2.507 miles de euros, ajustandose en
“Reserva de cobertura” e “Impuesto diferido Activo” por importes de 1.630 miles de euros y 877
miles de euros respectivamente.

- Asimismo a 31 de diciembre de 2004, la valoracion realizada de los derivados existentes a dicha
fecha pone de manifiesto un pasivo financiero no registrado bajo PCGA por importe de 27.202
miles de euros, cuya contrapartida se refleja como una menor “Reserva por cobertura” por importe
de 17.682 miles de euros y un mayor “Impuesto diferido Activo” por importes de 9.520 miles de
euros.

g) Subvenciones de capital

- Segun la normativa espafiola, las subvenciones de capital de caracter no reintegrable se
recogeran en el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios y se imputaran a
resultados, para los activos depreciables, en proporcién a la depreciacion sufrida en el periodo por
los activos financiados con dicha subvencién y para los activos no depreciables, se imputara al
resultado del ejercicio en el que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los activos.

- Bajo la normativa internacional, las subvenciones relacionadas con activos—subvenciones de
capital- se pueden presentar en el Balance de Situacidon Consolidado, bien como ingresos diferidos
o bien como deducciones de valor de los activos con los que se relaciona. El Grupo Enagas ha
optado por deducir las subvenciones del valor del activo correspondiente, tal y como se ha
indicado en el apartado c.2. anterior. Asimismo, los efectos en los estados financieros a 31 de
diciembre de 2003 y 31 de diciembre de 2004 se indican en el mencionado apartado, junto con el
efecto del ejercicio 2004 transcurrido.

h) Contabilizaciéon de partidas extraordinarias

- De acuerdo con la normativa contable vigente en Espafia, las partidas extraordinarias son todas
aquéllas que son ajenas a las actividades ordinarias y tipicas de la empresa y que no son
frecuentes.

- La NIC 1 prohibe que se presenten “partidas extraordinarias” en la Cuenta de Resultados o en las
notas, por lo que todas las transacciones de la compania se presentaran como de las actividades
ordinarias al considerar que es la naturaleza de la transaccién la que debe determinar su
presentacion y no su frecuencia. Sin embargo, la NIC 1 exige que se informe en las notas de la
naturaleza e importe de partidas materiales de ingresos o gastos no recurrentes.

- La Sociedad ha procedido a reclasificar los ingresos y gastos extraordinarios recogidos en la
Cuenta de Resultados Consolidada bajo PCGA del ejercicio 2004 bajo aquellos epigrafes de la
Cuenta de Resultados Consolidada NIIF correspondientes, en funcién de su naturaleza:
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i. Conceptos reclasificados al epigrafe de “Ingresos accesorios y otros de gestion
corriente”: beneficios procedentes del inmovilizado por importe de 19 miles de euros,
exceso de provisiones para riesgos y gastos por importe de 720 miles de euros, ingresos
y beneficios de otros ejercicios por importe de 4.653 miles de euros y otros ingresos
extraordinarios por importe de 77 miles de euros.

ii. Ingresos y beneficios de otros ejercicios por importe de 300 miles de euros y 551 miles de
euros, reclasificados a los epigrafes de “Otros gastos de explotacién” e “Ingresos de
participaciones de capital”.

iii. Gastos y pérdidas de otros ejercicios por importe de 4.971 miles de euros y otros gastos
extraordinarios por importe de 9 miles de euros, reclasificados a los epigrafes, “Gastos de
personal” y “Otros gastos de explotaciéon” respectivamente.

iv. Variacion de la provision de cartera de control por importe de 40 miles de euros,
reclasificados al epigrafe, “Resultado después de impuestos de las operaciones
interrumpidas”.

i)  Impuesto sobre las ganancias

- La normativa contable espafola establece que el gasto por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio se calcula en funciéon del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por sus diferencias permanentes. En consecuencia las diferencias
temporarias reflejan la diferente imputacion temporal bajo el punto de vista fiscal y contable de los
gastos e ingresos.

- De acuerdo con las NIIF, la contabilizacién del gasto por impuesto sobre las ganancias se realiza
de acuerdo con el método del pasivo basado en el balance general. En consecuencia, los
impuestos anticipados y diferidos se registran en funcién de las diferencias entre el valor en libros
de los activos y pasivos y su base fiscal.

- El Grupo Enagas ha considerado para cada uno de los apuntes contables el aspecto mencionado
anteriormente. Dichos apuntes aparecen detalladas en cada una de las notas de los puntos
descritos en esta Nota de reconciliacion.

j) Presentacion de los estados financieros

- La NIIF 1 establece que deben ser reclasificados aquellos activos, pasivos y componentes del
patrimonio neto reconocidos segun los PCGA anteriores, con arreglo a las categorias de activo,
pasivo o componente del patrimonio neto que le corresponda segun NIIF.

- En consecuencia a 31 de diciembre de 2004 el Grupo Enagas ha procedido a reclasificar diversos
conceptos. La principal reclasificacion realizada por la Sociedad, y no comentada en el resto de
apartados, ha sido la correspondiente a la minoracion tanto de los ingresos como de los gastos
correspondientes a la tasa portuaria pagada y a la vez cobrada por la Sociedad, por un importe
8.751 de miles de euros, motivado por la nueva regulacion referente a puertos y concesiones
asociadas a los mismos.

k) Ingresos de explotacion, aprovisionamientos

- Bajo PCGA los ingresos por ventas se miden por la contraprestacion recibida de los clientes o
consumidores por los bienes suministrados, excluyendo las cantidades cobradas por cuenta de
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terceros. El reconocimiento de los ingresos por venta de bienes debe producirse cuando se
satisfagan una serie de condiciones o requisitos, que demuestren que la ejecucion es completa,
tales como que el vendedor de los bienes ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad, se han completado todos los actos significativos y el vendedor no
retiene ningun tipo de participacion en el control efectivo de los bienes transferidos, en un grado
que pueda asociarse usualmente con la propiedad, y no existe incertidumbre significativa a la
contraprestacion que se derivara de la venta de los bienes, al coste asociado, incurrido ya o por
incurrir, de producir o comprar los bienes y a la medida en la cual los bienes pueden ser devueltos.

Bajo NIIF los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben de ser reconocidos y
registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

e La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

e La empresa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos.

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede ser valorado con fiabilidad.

e Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

e Los costes incurridos o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser valorados
con fiabilidad

La valoracidon de los ingresos ordinarios debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Los ingresos ordinarios comprenden solamente las entradas brutas de beneficios econdmicos
recibidos y por recibir, por parte de la empresa, por cuenta propia. Las cantidades recibidas por
cuenta de terceros, tales como impuestos sobre las ventas, sobre productos o servicios o sobre el
valor afiadido, no constituyen entradas de beneficios econdmicos para la empresa y no producen
aumentos en su patrimonio neto. Por tanto, estas entradas se excluiran de los ingresos ordinarios.
De la misma forma, en una relacién de comision, entre un principal y un comisionista, las entradas
brutas de beneficios econdmicos del comisionista incluyen importes recibidos por cuenta del
principal, que no suponen aumentos en el patrimonio neto de la empresa. Los importes recibidos
por cuenta del principal no constituirdn ingresos ordinarios, aunque si lo sera el importe de las
comisiones.

La Cuenta de Resultados Consolidada de Enagas a 31 de diciembre de 2004 bajo PCGA
espafioles, presentaba unos ingresos por ventas y unos gastos en concepto de
aprovisionamientos de 724.469 miles de euros y 720.551 miles de euros respectivamente,
derivados del suministro de gas a tarifa.

Bajo normativa internacional, tal y como hemos descrito en el punto anterior, Enagas actia como
gestor de la compra-venta de gas a clientes a tarifa, y por dicha actividad percibe una retribucién
cuyo objetivo es cubrir los costes incurridos en la realizaciéon de la misma. En consecuencia los
ingresos y los gastos procedentes de la compra-venta de gas para tarifa regulada son eliminados
de la cuenta de resultados consolidada, registrandose uUnicamente el importe de 8.653 miles de
euros por el coste de ventas asociado a las mermas de energia del proceso. Adicionalmente, el
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ingreso procedente de la retribuciéon regulada por gestion de compra-venta, ha sido reclasificado
como mayor valor del epigrafe de “Ingresos por actividades reguladas” por importe de 12.571

miles de euros.

) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Bajo PGCA dentro del epigrafe deudores varios se registran los saldos pendientes de liquidacion
correspondiente a las retribuciones de actividades reguladas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004.

Bajo NIIF se ha procedido a actualizar dichos saldos al coste medio financiero de la Sociedad
Dominante. Los saldos actualizados a 31 de diciembre de 2003 ascendieron a 24.072 miles de
euros para la liquidacion pendiente del 2002, mientras que a 31 de diciembre de 2004 los importes
ascendieron a 24.797 miles de euros y 16.465 miles de euros para las liquidaciones pendientes
del 2002 y 2003 respectivamente.

33. Negocios conjuntos

A continuacién se presentan datos sobre las sociedades en negocios conjuntos de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2005:
; o Miles de Euros
Sociedad ) y Método % Derecho de Datos de Ia Entidad Participada ()
Pais Actividad contabiliza.| % | Voto controlados
inversion por Enagas, S.A. Valor Netoen . i . i Res_ultaf:k_)
libros Activos | Pasivos | Patrimonio| del ejercicio
()

Gasoducto Al-Andalus, S.A. Madrid | Transporte de Gas 1.P. 66,96 50 23.744] 114.573| 114.573] 49.597| 8.064f
Gasoducto de Extremadura, S.A. Madrid | Transporte de Gas I.P. 51 50 97321 52018 52018 27.647| 6.765]
Gasoduto Campo Maior Leiria Braga, S.A. Portugal | Transporte de Gas I.P. 12 50 3.195 93.633] 93.633 37.381 8.825
Gasoduto Braga-Tuy, S.A. Portugal | Transporte de Gas LP. 49 50 2546 18542 18.542 6.742 1.217]

TOTAL

I.P.: Integracion Proporcional.
(*) Los datos se corresponden con los datos de las sociedades individuales bajo criterios contables del pais correspondiente y
antes de realizar los ajustes de homogeneizacion previos a la consolidacién de los estados financieros.
(**) Los datos en Gasoduto Campo Mayor-Leiria-Braga, S.A., y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. segln se indican en la nota 1a)
corresponden al cierre al 30 de noviembre de 2005.
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GRUPO ENAGAS

El Consejo de Administracion de la sociedad Enagés, S.A. en fecha 22 de febrero de 2006, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Andénimas y del articulo 37 del Cdédigo de
Comercio, formuld las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

No obstante, y a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 de la LSA, se hace constar que las cuentas no han
sido firmadas por los Consejeros D. Jests David Alvarez Mezquiriz y Sir Robert Malpas, por no asistir ninguno de
ellos a la sesién en que las cuentas fueron formuladas y por encontrarse fuera de territorio espafiol, habiendo sido

imposible recabar su firma.

Presidente

D. Antonio Gonzéalez-Adalid Garcia-Zozaya

Consejeros

D. Jesus David Alvarez Mezquiriz D. Ramén Perez Simarro

D. Antonio Téllez de Peralta D. José Riva Francos

D. Carlos Egea Krauel D. Rafael Villaseca Marco

D. Jose Manuel Fernandez Norniella D. Marti Parellada Sabata

D. Salvador Gabarré Serra Caja de Ahorros de Valencia, Castellon

y Alicante - BANCAJA
(Representada por D. José Luis Olivas Martinez)
Sir. Robert Malpas

Caja de Ahorros del Mediterraneo - CAM
D. Dionisio Martinez Martinez (Representada por D. Vicente Sala Belld)

D. Luis Javier Navarro Vigil Pefia Rueda, S.L. Unipersonal
(Representada por D. Manuel Menéndez Menéndez)
Secretario del Consejo

D. Luis Pérez de Ayala Becerril
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