
Resultados
Enero – Septiembre 2019

BENEFICIO DESPUÉS DE IMPUESTOS

333,1 MILLONES DE EUROS

Cuenta de 
resultados
Enero-Sept.
2019 (€M)

9M1

2018
9M2

2019
9M

2018
9M

2019
Var % 

2019/2018

Ingresos totales 1.012,5 904,1 884,0 872,4 -1,3%

EBITDA 804,4 788,6 717,4 767,1 6,9%

EBIT 536,0 521,9 482,1 508,2 +5,4%

Beneficio después 
de impuestos

325,7 333,1 325,2 333,1 +2,3%

Principales magnitudes

Balance y ratios de 
apalancamiento

Dic. 2018
Pro-forma

Sept. 2019
Pro-forma

Sept. 2019
Real2

Deuda Neta (€M) 3.630 4.234 4.234

Deuda Neta/EBITDA (1) 3,8 x 4,3x 4,0x

FFO/Deuda Neta 20,0% 18,7% 19,6%

Coste financiero de la 
deuda

2,0% 2,1% 2,2%

Cash flow e 
inversiones
Enero-Junio
2019 (€M)

9M1

2018
9M2

2019
9M

2018
9M

2019
Var % 

2019/18

FFO 617,5 640,7 568,3 636,2 11,9%

Dividendos 
recibidos de 
participadas

54,1 101,8 68,8 101,8 47,9%

Inversiones 
netas

-153,6 -758,0 -147,4 -756,5 -

(1) EBITDA ajustado por los dividendos obtenidos de las participadas.
(2) GNL Quintero contabilizado por Integración global hasta febrero 2019 
y por puesta en equivalencia desde marzo.
Proforma: datos pro-forma asumiendo la consolidación de GNL Quintero 
por puesta en equivalencia desde el 01/01/2018 a 31/09/2018 y desde el 
01/01/2019 a 31/09/2019

Resultados a 9M2019 mejor de lo esperado.

Evolución demanda de gas en 9M2019

(1)GNL Quintero contabilizado por integración global
(2)GNL Quintero contabilizado por Integración global hasta febrero 2019 y por puesta en 
equivalencia desde marzo.
Proforma: datos pro-forma asumiendo la consolidación de GNL Quintero por puesta en 
equivalencia desde el 01/01/2018 a 31/09/2018 y desde el 01/01/2019 a 31/09/2019

Pro-forma GNL Quintero por 
puesta en equivalencia

Pro-forma GNL Quintero por 
puesta en equivalencia

(1)GNL Quintero contabilizado por integración global
(2)GNL Quintero contabilizado por Integración global hasta febrero 2019 y por puesta en 
equivalencia desde marzo.
Proforma: datos pro-forma asumiendo la consolidación de GNL Quintero por puesta en 
equivalencia desde el 01/01/2018 a 31/09/2018 y desde el 01/01/2019 a 31/09/2019

La demanda de gas natural, en lo que va de año en España, es la más alta de la última década (294,2TWh), 
con un incremento de +16,9% con respecto al mismo período del año 2018. 
Desde 2018 el sistema presenta superávit neto anual.

251,6 TWh

294,2 TWh

APORTACIÓN SOC. PARTICIPADAS A BDI

125,5 MILLONES DE EUROS 
(representa un 29,5% del BDI)



Sólida posición financiera

Apalancamiento y liquidez

(1) Incluye la consolidación global de dos meses de GNL Quintero
(*) 2018 Deuda Neta Stand alone
(**) EBITDA ajustado por los dividendos recibidos de las sociedades participadas

Mercados 
de capital
60%

Deuda 
institucional
17%

Banca 
comercial
16%

USD
29%

EUR
71%

Tipología de deuda neta

• La sólida situación financiera de Enagás sigue siendo una de nuestras fortalezas
• Deuda a tipo fijo superior al 80%
• Sin vencimientos significativos hasta 2022

Sostenibilidad

Conclusiones tercer trimestre 2019
• Los resultados de los nueve primeros meses están en línea con lo previsto para el conjunto 

del ejercicio.

• Las aportaciones de nuestras sociedades participadas suponen ya casi el 30% de nuestro 
Beneficio después de Impuestos.

• En España la demanda de gas está teniendo una evolución excepcional, a niveles récord en 
la última década y con una previsión de crecimiento para todo el año 2019 del 14%.

• La sostenibilidad sigue siendo un tema estratégico y prioritario para Enagás, es por ello que 
Dow Jones Sustainability Index nos ha vuelto a reconocer como líder en nuestro sector. 

9M2018 2018 9M2019 9M20191

Deuda neta (*) 4.021M€ 3.630M€ 4.234M€ 4.234M€

Deuda neta/EBITDA ajustado(**) 4,0x 3,8x 4,3x 4,0x

FFO/Deuda neta 17,5% 20,0% 18,7% 19,6%

Coste neto de la deuda 1,9% 2,0% 2,1% 2,2%

Liquidez 2.406M€ 2.467M€ 2.268M€ 2.268M€

Pro-forma GNL Quintero por 
puesta en equivalencia

Arrendamientos
(NIIF 16)
7%

Los resultados obtenidos en la última evaluación del Dow Jones SustainabilityIndexWorld(DJSI), índice 
de referencia a nivel mundial en materia de sostenibilidad, suponen el reconocimiento a la firme apuesta 
de la compañía por la sostenibilidad


