Informe de actividad de la Comisiéon de Auditoria y Cumplimiento de
Enagas durante el ejercicio 2007
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D. Luis Javier Navarro Vigil
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D. Carlos Egea Krauel (desde 20 de junio de 2007)

Secretario
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El Consejo de Administracion, en su reunidn de 29 de marzo de 2007,
acordd el nombramiento como Presidente de la Comision de D. Marti
Parellada Sabata, por cumplimiento del plazo de mandato de cuatro afos
del anterior Presidente, D. Luis Javier Navarro Vigil quien permanece como
Vocal de la Comisidn.

Igualmente en esa misma reunion acordo la modificacion del Reglamento de
Organizacién y Funcionamiento del Consejo y del Reglamento de la
Comisién de Auditoria y Cumplimiento para adecuarlos a recomendaciones
del Cdédigo Unificado de Buen Gobierno aprobado por la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores en mayo de 2006.

La Junta General de Accionistas de 11 de mayo de 2007 acordd la
modificacién de los Estatutos sociales para elevar a 5 el nUmero maximo de
miembros de la Comision y el Consejo, en su reuniéon de 20 de junio de
2007, acordé nombrar a D. Carlos Egea Krauel Vocal de la Comision.

De acuerdo con lo previsto en los textos sociales, la Comisién ha recabado
la presencia de personas relacionadas con materias de su competencia,
habiendo asistido con asiduidad a las sesiones de la Comision, durante el
ejercicio, el Director Financiero de Enagads, D. Diego De Reina, y el



responsable de la Unidad de Auditoria interna, D. José Espejo; asimismo, en
varias ocasiones han asistido a la Comision los auditores externos (de la
firma Deloitte).

Actividades de la Comision

La Comision se ha reunido en cinco ocasiones durante el afio 2007. A
continuaciéon se resumen los aspectos mas importantes sobre los que ha
girado, en el afo 2007, la actividad de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento.

1.- Actividades de la Comision _en relacion con la formulaciéon y
aprobacion de las cuentas anuales de Enagas correspondientes al

ejercicio 2006.

La Comision de Auditoria, como en ocasiones precedentes, ha sido la
encargada de debatir y analizar las cuentas con caracter previo a su
formulacion por el Consejo de Administracién. Para ello, los miembros de la
Comision se reunieron, en el mes de marzo de 2007, con los auditores
externos de la Compafiia, asi como con el Director Financiero y el
responsable de la Unidad de Auditoria Interna de Enagas.

Tanto los auditores externos como los responsables financieros de la
compafia sometieron a los miembros de la Comisidon sus pareceres en
relacion con los estados contables. Las diferencias de criterio, que en
ningun caso alcanzaban un umbral de materialidad que pudiera afectar a la
opinion de Deloitte sobre los estados contables, se referian a cuestiones
tales como estado de las cuentas a cobrar, partidas que corresponden a
facturas de acceso de terceros a la red a impagos por las tasas previamente
pagadas por Enagas, partidas de almacenamientos subterraneos y a la
cuantificacion de trabajos activados.

El aspecto mas relevante lo planteaba a juicio de Deloitte la contabilizacién
en el epigrafe “Deudores Varios” de las cuentas anuales consolidadas de
25.522 miles de euros correspondientes al importe estimado por Enagas,
S.A. como pendiente de liquidacidn por parte del Organismo Regulador



competente en concepto de ingresos por las actividades reguladas del
ejercicio 2002, asi como 17.394 miles de euros, 10.114 miles de euros y
4.397 miles de euros correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004
respectivamente. No obstante y aun cuando el plazo correspondiente para
el ejercicio 2002 finalizdé durante el ejercicio 2007 a la fecha de emisién de
su informe por los auditores no se habia puesto de manifiesto por parte del
Organismo Regulador el importe que, de forma definitiva, seria liquidado a
Enagds, S.A. ni a ningun otro agente del sector, en relacién con los
importes tenidos en cuenta en el cdlculo de las tarifas, peajes y canones por
el concepto de los déficits considerados. Todo ello llevé a Deloitte a dejar
constancia de esta incertidumbre en su informe de auditoria a las cuentas
consolidadas, que se puso a disposicidn de los accionistas con ocasiéon de la
pasada Junta General de Accionistas.

Por lo demas, Deloitte indicé a la Comision de Auditoria que su informe no
contendria otras salvedades o reservas.

El estudio de la Comision de Auditoria sobre las cuentas del afo 2006
termind con las siguientes conclusiones:

- Que las cuentas anuales de Enagas y de su grupo consolidado, tal y
como le fueron presentadas, reflejaban fiel y adecuadamente el
patrimonio de la compafiia y los resultados del ejercicio.

- Que contenian la informacidn necesaria para su adecuada
comprension, asi como una descripcién suficiente de los riesgos de la
sociedad.

- Que las cuentas respetaban los principios y normas contables de
general aceptacién, en los mismos términos que las de ejercicios
anteriores.

- Que se habia respetado el principio de igualdad de trato a accionistas
y transparencia en la informacién suministrada a los mercados.

Por todo ello, la Comisién acordé recomendar al Consejo de Administracién
de Enagas la formulacion de las cuentas. El Consejo de Administracion, en
su sesion de marzo de 2007, siguié la recomendacién de la Comision vy
formuld las cuentas en los mismos términos que habian sido apuntados por
la Comisidn.

Ademads de la funcion anterior, y siguiendo con los usos de ejercicios
precedentes, el Presidente de la Comision de Auditoria, Sr. Parellada,



intervino en la Junta General Ordinaria de la sociedad, celebrada el dia 11
de mayo de 2007, para explicar a los Sefiores Accionistas los aspectos mas
importantes de las mismas y asegurarse de que, de este modo, los Sefiores
Accionistas dispusieran de toda la informacién necesaria para poder votar
las cuentas anuales que fueron aprobadas conforme a la propuesta del
Consejo de Administracion.

2.- Sequimiento de las relaciones entre Enagas y sus accionistas
significativos.

La Comision ha continuado con su labor de atenciéon a las relaciones
existentes entre Enagds y sus accionistas significativos, sin incidencias
dignas de mencion.

3.- Plan de auditoria y de control de riesgos durante el aiio 2006.

En todas las reuniones de la Comisiéon de Auditoria se han incluido, como
puntos del orden del dia, tanto una referencia general al desarrollo del plan
de auditoria previsto para el afio 2007, como un analisis concreto de los
principales procesos de auditoria que en cada momento se estaban llevando
a cabo.

Esta labor de la Comisiéon de Auditoria se considera, por tanto, de especial
relevancia. En este sentido, cabe recordar que hace varios afos la
compafiia, ayudada por asesores externos, realizd una labor exhaustiva de
determinacion de los riesgos de negocio y del entorno, concretando los
procesos internos que podian verse afectados por cada uno de los riesgos.
De acuerdo con el resultado obtenido, se fijaron los procesos que debian ser
objeto de atencién primordial por parte de la Unidad de Auditoria Interna y
de la Comision de Auditoria. El Plan de Auditoria llevado a cabo a lo largo
del afio 2007 se ha centrado en el seguimiento de los procesos que se
marcaron como objetivos en el ano 2003.

En la calificacion de los mismos, la Auditoria interna ha puesto de
manifiesto algunas debilidades no esenciales y ha hecho Ilas
recomendaciones que entiende ayudarian a eliminar 6 mitigar el impacto de
los riesgos asociados a determinadas actividades de este proceso



4.- Revisiones contables trimestrales.

A lo largo del afio 2007 la Comisidon ha continuado su labor, iniciada en
ejercicios anteriores, de revisar los informes trimestrales limitados que
emiten los auditores.

En concreto, la Comision analizd, junto con Deloitte, los informes emitidos
por ésta correspondientes, respectivamente, al primer, segundo y tercer
trimestre. Con esta actividad que desarrolla la Comisién se consigue
minimizar el impacto de cualquier aspecto contable que se manifiesta a lo
largo del ejercicio, y permite a los miembros de la Comisién y al Consejo
mantenerse informados de la opinidon de los auditores externos de la
compafia en relaciéon con la evoluciéon anual del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Comisién de Auditoria considera que, tanto los informes trimestrales que
realiza el Auditor Externo, como el andlisis que la propia Comisién lleva a
cabo de dichos informes, son un instrumento de capital importancia a la
hora de efectuar un estricto control de la contabilidad societaria y facilitan la
emision, al final del ejercicio, de un informe sin salvedades.

6.- Actuaciones posteriores al cierre del ejercicio.

En los primeros meses del ejercicio 2008 la Comisién ha continuado con su
actividad ordinaria, participando en la formulacion de cuentas por parte del
Consejo de Administracién. Al igual que en el ejercicio anterior, las cuentas
del afio 2007, que se someteran a la Junta General Ordinaria a celebrar en
el afo 2008, han sido previa y favorablemente informadas por la Comisidn
de Auditoria y Cumplimiento.

La Comisidn, en su reunion de 25 de febrero de 2008 ha acordado proponer
a la Junta General Ordinaria el nombramiento de Deloitte, S.L. como Auditor
de Cuentas de la Sociedad.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por la Comisién de
Auditoria y Cumplimiento en sesidn celebrada el dia 25 de febrero de 2008
y por el Consejo de Administracidon en sesidn celebrada el mismo dia.



