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ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en miles de euros)

Activo
Notas 31.12.2009 31.12.2008
ACTIVOS NO CORRIENTES [ 4,764,874] 4,046,543
Activos intangibles 5 41,405 37,552
Inmovilizaciones materiales 6 4,654,955 3,975,029
Activos financieros no corrientes 8 11,018 19,716
Activos por impuestos diferidos 21 57,496 14,246
ACTIVOS CORRIENTES 1,015,065] 671,283
Existencias 10 4,725 2,215
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 359,669 444,208
Otros activos financieros corrientes 8 8,083 8,461
Otros activos corrientes 2,064 1,857
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 11 640,524 214,542
TOTAL GENERAL 5,779,939| 4,717,826
Pasivo
Notas 31.12.2009 31.12.2008
PATRIMONIO NETO [ 1,581,255] 1,440,366
FONDOS PROPIOS 1,593,429 1,456,080
Capital suscrito 12 358,101 358,101
Reservas 12 1,004,859 901,165
Resultado del ejercicio 298,031 258,885
Dividendo activo a cuenta 12 (67,562) (62,071)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 12 (12,174) (15,714)
PASIVOS NO CORRIENTES 3,372,581| 2,259,041|
Provisiones 14 31,504 31,523
Pasivos financieros no corrientes 15 3,090,039 2,156,403
Pasivos por impuestos diferidos 21 166,585 1,355
Otros pasivos no corrientes 16 84,453 69,760
PASIVOS CORRIENTES 826,103] 1,018,419
Pasivos financieros corrientes 15 503,763 514,735
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 19 321,955 503,159
Otros pasivos corrientes 385 525
TOTAL GENERAL [ 5,779,939| 4,717,826|

Las Notas 1 a 33 descritas en la Informacién Financiera adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion
Consolidado a 31 de diciembre de 2009



ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE

2009

(Expresado en miles de euros)

Notas 31.12.2009 31.12.2008

Compra-Venta de gas mercado regulado 22 - 7,640
Ingresos por actividades reguladas 22 866,829 813,101
Ingresos por actividades no reguladas 22 15,429 16,186
Otros ingresos de explotacion 22 14,125 16,807
Gastos de personal 23 (60,743) (68,952)
Otros gastos de explotacion 23 (139,437) (155,126)
Dotaciones a amortizaciones (216,590) (203,051)
Deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizado 5,104 6,508
RESULTADO DE EXPLOTACION 484,717 433,113
Ingresos financieros e ingresos asimilados 24 12,257 13,799
Gastos financieros y gastos asimilados 24 (72,715) (80,910)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 24 (779) 124
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS 423,480 366,126
Impuesto sobre las ganancias 21 (125,449) (107,241)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES
CONTINUADAS 298,031 258,885
Rdo.después de impuestos de las actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 298,031| 258,885|
Atribuible a :

Sociedad Dominante 298,031| 258,885|
BENEFICIO NETO POR ACCION 13 1.25 1.08
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO 13 1.25 1.08

Las Notas 1 a 33 descritas en la Informacién Financiera adjunta forman parte integrante de la Cuenta de
Resultados Consolidada a 31 de diciembre de 2009



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2009

Expresado en miles de euros

31.12.2009 31.12.2008
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 298,031 258,885
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS EN EL PATRIMONIO NETO: (18,509) (10,168)
Por valoracién de instrumentos financieros
Ativos financieros diponibles para la venta 13 (668)
Otros ingresos/(gastos) ) 2,716
Por coberturas de flujos de efectivo (26,455) (16,574)
Diferencias de conversion _ _
Efecto impositivo 7,933 4,358
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 22,049 (4,651)
Por valoracién de instrumentos financieros
Ativos financieros diponibles para la venta 779 (124)
Otros ingresos/(gastos) ) )
Por coberturas de flujos de efectivo 30,722 (6,520)
Diferencias de conversion _ _
Efecto impositivo (9,452) 1,993
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 301,571 244,066
Atribuidos a la entidad dominante 301,571 244.066



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
Expresado en miles de euros

Capital social Resultados Ajustes por Total
y Prima de Resto de ejercicios Dividendos a cambio de Patrimonio
Emision reservas anteriores  Resultados cuenta valor neto
Saldo al 31.12.2007 358,101 805,709 - 238,286 (57,296) (895) 1,343,905
Ajuste por cambio de criterio contable ) ) ) ) ) ) )
Ajuste por errores ) ) ) ) ) ) )
Saldo inicial ajustado 358,101 805,709 - 238,286 (57,296) (895) 1,343,905
|.Total ingresos/(gastos) reconocidos 258,885 (14,819) 244,066
I1.Operaciones con Socios 0 propietarios - - - (85,676) (62,071) - (147,747)
Aumento/(reduccién) de capital _ _ _ _ _ _ _
Conversion de pasivos financieros en
patrimonio - - - - - - -
Distribucién de dividendos ) ) ) (85,676) (62,071) ) (147,747)
Operaciones con acciones propias ) ) ) ) ) ) )
Incrementos/(reducciones) por
combinaciones de neaocios - - - - - - -
Otras operaciones con socios ) ) ) ) ) ) )
111.Otras variaciones de patrimonio neto - 95,456 - (152,610) 57,296 - 142
Pagos basados en instrumentos de
patrimonio - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto ) ) ) (152,610) ) ) (152,610)
Otras variaciones ) 95,456 ) ) 57,296 ) 152,752
Saldo final al 31.12.2008 358,101 901,165 - 258,885 (62,071) (15,714) 1,440,366

Las Notas 1 a 33 descritas en la Informacion Financiera adjunta forman parte integrante del Estado de Patrimonio Neto consolidado a 31 de diciembre de

2009



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSO LIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Expresado en miles de euros

Capital social Resultados Ajustes por Total
y Prima de Resto de ejercicios Dividendos a cambio de Patrimonio
Emision reservas anteriores  Resultados cuenta valor neto
Saldo al 31.12.2008 358,101 901,165 - 258,885 (62,071) (15,714) 1,440,366
Ajuste por cambio de criterio contable ) ) ) ) ) ) )
Ajuste por errores ) ) ) ) ) ) )
Saldo inicial ajustado 358,101 901,165 - 258,885 (62,071) (15,714) 1,440,366
|.Total ingresos/(gastos) reconocidos 298,031 3,540 301,571
I1.Operaciones con socios 0 propietarios - - - (93,259) (67,562) - (160,821)
Aumento/(reduccion) de capital _ _ _ _ _ _ _
Conversion de pasivos financieros en
patrimonio - - - - - - -
Distribucién de dividendos ) ) ) (93,259) (67,562) ) (160,821)
Operaciones con acciones propias _ . _ - R - -
Incrementos/(reducciones) por
combinaciones de neaocios - - - - - - -
Otras operaciones con socios ) ) ) ) ) ) )
111.Otras variaciones de patrimonio neto - 103,694 - (165,626) 62,071 - 139
Pagos basados en instrumentos de
patrimonio - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto ) ) ) (165,626) ) (165,626)
Otras variaciones - 103,694 . - 62,071 ; 165,765
Saldo final al 31.12.2009 358,101 1,004,859 - 298,031 (67,562) (12,174) 1,581,255

Las Notas 1 a 33 descritas en la Informacion Financiera adjunta forman parte integrante del Estado de Patrimonio Neto consolidado a 31 de diciembre de

2009



ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE D ICIEMBRE DE 2009
Expresado en miles de euros

2009 2008

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 423,480 366,126
Ajustes al resultado consolidado 278,617 269,450
Amortizacién de activos fijos 216,590 203,051
Otros ajustes al resultado 62,027 66,399
Deterioro de inmovilizado 105 921
Movimiento en provisiones 6,226 7,449
Imputacién de subvenciones - (118)
(Beneficios) / pérdidas en la venta de inmovilizado (5,209) (7,429)
(Beneficios) / pérdidas en la venta de inmovilizado financiero 779 (124)
Ingresos financieros (12,257) (13,799)
Gastos financieros 72,715 80,910
Otros ajustes (332) (1,4112)
Variacion del capital circulante operativo (17,463) 35,897
Existencias (776) 1,164
Reclasificacion del Gas Talon - -
Deudores y otras cuentas a cobrar 118,142 45,635
Otros activos corrientes (4,051) (3,360)
Acreedores y otras cuentas a pagar (130,778) (7,542)
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de actividades de explotac ion (150,296) (200,253)
Pagos de intereses (89,489) (112,328)
Cobros de intereses 11,642 11,714
Cobros /(pagos) por impuesto sobre beneficios (65,583) (99,639)
Otros Cobros /(pagos) (6,866) -
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPL OTACION 534,338 471,220
Pagos por inversiones (871,980) (761,069)
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias (871,980) (760,339)
Otros activos financieros - (730)
Cobros por desinversiones 22,022 9,064
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias 6,978 7,322
Otros activos financieros 15,044 1,742
Otros flujos de efectivo de las actividades de inve  rsion - 406
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion - 406
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVE RSION (849,958) (751,599)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financi ero 964,495 632,638
Emisién 2,118,981 710,500
Devolucién y amortizacién (1,154,486) (77,862)
Pagos por dividendos (222,893) (142,972)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINA NCIACION 741,602 489,666
FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO 425,982 209,287
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al principio del periodo 214,542 5,255
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FI NAL DEL PERIODO 640,524 214,542




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

1. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante Enagas, S.A. es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley
de Sociedades An6nimas, siendo su objeto social la importacién, adquisicion y venta de gas natural en el
mercado nacional regulado, asi como su regasificacion, almacenamiento y transporte tanto para el
mercado regulado como para el liberalizado. Su domicilio social se encuentra en Paseo de los Olmos, n°®
19 28005 Madrid. En la pagina “web”: www.enagas.es y en su domicilio social pueden consultarse los
Estatutos sociales y demas informacion publica sobre la sociedad y su Grupo.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Enagas, S.A. es cabecera de un grupo
de entidades que incluyen participaciones en negocios conjuntos, que se dedican a actividades de
transporte de gas y que constituyen, junto con Enagas, S.A., el Grupo Enagas (en adelante, el Grupo).
Consecuentemente, Enagas, S.A. esta obligada a elaborar, ademas de sus propias Cuentas Anuales, las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios
conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2009, que han servido de base para la preparacion de estas Cuentas
Anuales Consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, los Administradores entienden que dichas Cuentas Anuales seran aprobadas
conforme estan presentadas.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencidén expresa) por ser
ésta la moneda funcional del entorno econémico principal en el que opera el Grupo Enagas.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales 'y principios de consolidacion

2.1. Principios contables

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Enagas del ejercicio 2009 han sido formuladas por los
Administradores, en reunidn del Consejo de Administracion celebrada el dia 1 de febrero de 2010, de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, “NIIF"),
segun han sido adoptadas por la Union Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo.

Estas Cuentas Anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31
de diciembre de 2009, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo y de los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos, que se han
producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2009 del Grupo Enagas han sido preparadas a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

La Cuentas Anuales Consolidadas de 2008 que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma
consistente con las aplicadas en el ejercicio 2009, las cuales fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2009.

Las sociedades integrantes del Grupo cierran sus correspondientes ejercicios el 31 de diciembre, siendo
las cuentas a dicha fecha las utilizadas en la consolidacién a excepcion de Gasoduto Braga-Tuy, S.A. y
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A., que por razones de fecha en la aprobacion de estas
Cuentas Anuales y la inmaterialidad que ello supone, la consolidacién de estas sociedades estéa realizada
con sus datos al cierre del 30 de noviembre de 2009.

En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en
la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2009.



Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

2.2. Responsabilidad de la informacion y estimacion  es realizadas

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas -
ratificadas posteriormente por su Administradores - para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

« Lavida util de los activos materiales e intangibles (Nota 3-a y 3-b).

« La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota3-
c).

« Previsiones de facturas pendientes de formalizar.

« Provisiones por depreciacién de repuestos de inmovilizado material.

« Las cuentas pendientes de liquidacion de ejercicios anteriores con la Administracién (Nota 9).

« Provisiones por desmantelamiento/costes de abandono (Nota 3.b)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2009 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a
lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes Cuentas de Resultados Consolidadas.

2.3 Principios de consolidacién

Las Sociedades participadas por Enagas, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacién
estan dedicadas al transporte de gas.

Las Cuentas Anuales de las entidades multigrupo se consolidan por aplicacién del método de integracion
proporcional; de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, en la
proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades.

La consolidacion se ha llevado a cabo segun el siguiente proceso:

a. El método de integracion proporcional para las sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente
con Transgas, S.A., para las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura, S.A.,
y con REN Gasoductos, S.A. para las Sociedades Gasoduto Campo Mayor-Leiria-Braga, S.A. y Gasoduto
Braga-Tuy, S.A. (estas dos Ultimas, empresas portuguesas).

b. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién: Se han eliminado en el
proceso de consolidacién los créditos, débitos, ingresos y gastos y los resultados por operaciones con
sociedades del Grupo en la proporcion que representa la participacion de Enagéas, S.A. en el capital de
aquéllas.

c. Homogeneizacién de criterios: En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de
contabilizacién y valoracion distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacion a su
ajuste, siempre que su efecto fuera significativo, con el fin de presentar los estados financieros
consolidados en base a normas de valoracion homogéneas.

d. Conversion de estados financieros en moneda extranjera: Todas las Sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion, registran sus cuentas en euros, por lo que no ha sido necesario realizar
conversioén de estados financieros en moneda extranjera.

e. Eliminacion de dividendos: Se consideran dividendos internos los registrados como ingresos del
ejercicio de una Sociedad del Grupo que hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo.



Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

Los dividendos recibidos por Sociedades del Grupo correspondientes a beneficios distribuidos de
ejercicios anteriores se eliminan considerandolos reservas de la sociedad perceptora y se incluyen dentro
del epigrafe de Reservas.

En la Nota 33 se resumen las circunstancias mas significativas de los negocios conjuntos del Grupo en
vigor al cierre del ejercicio 2009.

2.4 Comparacion de la informacion
Al objeto de facilitar la comprension de la informacion presentada en estas Cuentas Anuales
Consolidadas y su comparacion con la informaciéon remitida a la Comisidon Nacional del Mercado de

Valores, el Grupo adoptd algunos desgloses contenidos en el activo y pasivo adjuntos del ejercicio 2008,
de acuerdo con los desgloses contenidos en la Circular 1/2008 de 15 de febrero de 2008.

3. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a. Activos intangibles

Los activos intangibles se valoran inicialmente por su precio de adquisiciébn o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (ver nota 3c).

Los costes de desarrollo se activan amortizadndose linealmente a lo largo de su vida util, siempre que
estén especificamente individualizados por proyectos, su importe pueda ser claramente establecido y
existan motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

El Grupo registra como gasto en la Cuenta de Resultados Consolidada todos los costes de investigacion y
aquellos costes de desarrollo en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnolégica y comercial
de los mismos. El importe de los gastos de investigacion y los gastos de desarrollo que se han imputado
como gastos en la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta asciende a 1.152 miles de euros en 2009 y
1.240 miles de euros en 2008, todos ellos de investigacion.

Las concesiones solo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a
titulo oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados
para su obtencion directa del Estado o de la Entidad Publica correspondiente. Si se dan las circunstancias
de incumplimiento de condiciones, que hacen perder los derechos derivados de una concesion, el valor
contabilizado para la misma se saneara en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable. Dichas
concesiones se amortizan en funcion de la vida Util de las mismas.

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestion se registran con cargo al epigrafe “Activos intangibles” del Balance de Situacion Consolidado.
Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta de
Resultados Consolidada del ejercicio en que se incurren. Se valoran por el importe satisfecho por la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, asi como por su coste de produccion si son
desarrolladas por la sociedad. La amortizacién de los mismos se realiza en un plazo de cuatro afios.



Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, que equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes:

Porcentaje anual |Vida util
Gastos de Desarrollo 5%-50% 20-2
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares:
- Concesiones portuarias en Planta de Barcelona 1,33%-1,28% 75-78
- Concesiones portuarias en Planta de Huelva 7,60% 13
- Uso dominio publico radioeléctrico 20,00% 5
Aplicaciones Informéaticas 25% 4

En el ejercicio 2008, el Ministerio de Medio Ambiente publicé la asignacion definitiva y gratuita de los
derechos de emision de gases de efecto invernadero a las instalaciones de la sociedad Enagas, S.A.
Dicha asignacion se encuentra recogida en el Plan Nacional de Asignacion 2008-2012. En el ejercicio
2008 la sociedad Enagas, S.A. entregd los derechos de emision de efecto invernadero equivalentes a las
emisiones realizadas durante el ejercicio 2008.

El Grupo sigue la politica de registrar como activo intangible no amortizable los derechos de emision de
igual forma que para el resto de sus activos, por lo que se valoran inicialmente por su coste de
adquisicion, dotandose la correspondiente provisién en caso de que el valor de mercado sea inferior al
mencionado coste de adquisicion.

Para los derechos recibidos gratuitamente de acuerdo al Plan Nacional de Asignacion del periodo 2008-

2012, se considera como coste de adquisicién un valor nulo dado que el Grupo presenta los activos netos
de subvenciones, (ver Nota 27).

b. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, con
excepcion de la revalorizacién efectuada como consecuencia de la actualizacién de balances realizada en
el ejercicio de 1996, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la nota siguiente.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de su vida
util, deduciéndose en su caso el valor neto contable de los bienes sustituidos. Por el contrario, los gastos
periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los costes capitalizados incluyen:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion de los proyectos de infraestructura devengados
Unicamente durante el periodo de construccion en obras si éste es superior al afio, siendo la tasa media
de capitalizacion utilizada para determinar el importe de los costes por intereses a capitalizar durante el
ejercicio 2009 de 3,40% (4,75% en 2008).

2. Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso. Para ello el Grupo
posee un “Procedimiento funcional para imputacién de Gastos de Personal a Proyectos de Inversion” que
recoge las hipétesis de calculo, este procedimiento recoge que para el calculo de los trabajos realizados
para su inmovilizado tiene en cuenta tanto los costes de personal directos, es decir, las horas realizadas e
imputadas a cada proyecto segun unos precios/hora calculados al inicio del ejercicio, como una serie de
costes indirectos. Los importes capitalizados por estos conceptos se registran en la Cuenta de Resultados
Consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 2009 minorando el importe correspondiente a coste de
personal. (Ver Nota 6).
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3. Los desembolsos futuros, a los que el Grupo debera hacer frente en relacion a la obligacion de
desmantelar determinados activos fijos tangibles correspondientes al almacenamiento subterrdneo de
Serrablo y al de Yela, al final de su vida util. El importe en libros de dichos activos incluye una estimacion
del valor presente a la fecha de adquisicién de los costes que supondran para el Grupo las tareas de
desmantelamiento, registrandose con abono al epigrafe “Provisiones a largo plazo” (Nota 14) del Balance
de Situacion Consolidado adjunto. Adicionalmente, dicha provision ha sido objeto de actualizacion en los
periodos siguientes a su constitucion.

Tras el RD 1061/2007 de 20 de julio de 2007 por el que se le otorga a Enagas la concesion de explotacion
para el Aimacenamiento Subterraneo de Yela la Sociedad a los efectos del cumplimiento de lo establecido
en el articulo 25.3 de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, por la que se fija la provision econémica de
desmantelamiento en 14,7 millones de euros ha registrado la provision como mayor valor del
Inmovilizado. Esta provisidn se actualizara cada afio por el efecto financiero ocasionado que la sociedad
lleva contra una cuenta por cobrar a largo plazo con la CNE ya que una vez autorizado el
desmantelamiento, podra solicitar la realizacién de pagos a cuenta por concepto de costes de
desmantelamiento.

Los gastos y actualizacion de abandono del Almacenamiento Subterraneo de Serrablo corresponde a la
dotacién de la provision necesaria para cumplir con las exigencias detalladas en la “Orden de 6 de
septiembre de 1995 sobre la concesién administrativa a Enagas, S.A. para el almacenamiento de gas
natural en Jaca, Aurin y Suprajaca, del campo de Serrablo”, por la que se exige la presentacién de un
proyecto de abandono del campo de Serrablo y cuya aprobacion era requisito imprescindible para llevar a
cabo las actividades de almacenamiento.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de su vida
util, deduciéndose en su caso el valor neto contable de los bienes sustituidos. Por el contrario, los gastos
periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los bienes en construccién destinados a la produccién, al alquiler o a fines administrativos, o a otros fines
aln por determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas por deterioros de valor
reconocidas. El coste incluye, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses capitalizados y
los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso de conformidad con la politica
contable del Grupo. La amortizacion de estos activos, al igual que la de otros activos inmobiliarios,
comienza cuando los activos estan listos para el uso para el que fueron concebidos.

Se registra como Inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para la explotacién de los
almacenamientos subterrdneos de gas natural, (gas colchén) amortizandose en el periodo de vida util
especificado en la regulacion vigente o en el periodo de arrendamiento si éste es menor.

Se registra como Inmovilizado material no amortizable, el gas natural correspondiente tanto al nivel
minimo de llenado de los gasoductos como al nivel minimo operativo de las plantas de regasificacion,
(también denominado “gas talén”), dado su caracter de gas no disponible y por tanto inmovilizado segun
indica la regulacion actual, siendo valorado al precio de subasta tal y como indican la Orden
ITC/3993/2006 y la Resolucion de 18 de abril de 2007 (ver Nota 6).
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La amortizacion del inmovilizado material sigue el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién
anual calculados en funcidon de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segun el

siguiente detalle:

Porcentaje Vida util
anual (afos)

Construcciones 3%-2% 33,33-50
Instalaciones técnicas (red de transporte) 5%-2,5% 20-40
Depositos 5% 20
Instalaciones de Almacenamientos Subterraneos 10% 10
Gas colchon 5% 20
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 12%-5% 8,33-20
Utiles y herramientas 30% 3,33
Mobiliario y enseres 10% 10
Equipos para procesos de informacién 25% 4
Elementos de transporte 16% 6,25

Los Administradores del Grupo consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan
dichos activos en base a la retribucion prevista en la regulacién actual para los mismos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la Cuenta de Resultados
Consolidada en el epigrafe “Otros ingresos / gastos de explotacion”.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran menor coste de

adquisicion del inmovilizado material y se llevan a resultados a lo largo de las vidas utiles previstas de los
activos correspondientes como una menor amortizacion del inmovilizado afecto.

c. Deterioro de valor de activos materiales e intangib les

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimaciéon del importe
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para
el calculo del valor de recuperacién del inmovilizado material, el valor en uso es el criterio utilizado por el
Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores del Grupo. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los préximos cinco afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ningun caso, a partir del quinto afio son crecientes ni superan a

las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

Para calcular el valor actual, estos flujos se descuentan a una tasa, antes de impuestos, que recoge el
coste de capital del negocio y del area geogréfica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta
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el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el
negocio y zona geografica.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Dotaciones a
amortizaciones” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
saneamiento.

La practica totalidad del inmovilizado material corresponde a los activos de transporte, regasificacion y
almacenamiento de gas, asi como aquellos necesarios para el desarrollo de sus actividades reguladas de
compra-venta de gas a clientes regulados y Gestor Técnico del Sistema. En aplicacion de la NIC 36 y
considerando que no existen indicios de deterioro de valor de los activos registrado en balance, el Grupo
ha considerado que dicho andlisis de deterioro no resulta necesario en el ejercicio 2009.

d. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo

incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la Cuenta de Resultados
Consolidada.

e. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el Balance de Situaciéon Consolidado cuando el Grupo se
convierte en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican segun las siguientes
categorias establecidas por las Normas Internacionales de Informacién Financiera:

- Préstamos y cuentas a cobrar: Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

- Activos financieros mantenidos a vencimiento: Aquellos que el Grupo Enagas tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su finalizacién, y que también son contabilizados a su coste
amortizado.

- Inversiones disponibles para la venta: Son el resto de inversiones que no se incluyen dentro de
las categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el Balance de Situacion Consolidado por
su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. Las variaciones del valor
razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con cargo o abono al epigrafe “Patrimonio neto:
reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados” del Balance de Situacién
Consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, en el
que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones es imputado
integramente a la Cuenta de Resultados Consolidada. En caso de que el valor razonable sea
inferior al coste de adquisicion, la diferencia se registra directamente en la Cuenta de Resultados
Consolidada.
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Dentro de las inversiones disponibles para la venta, el grupo tenia registrado en el ejercicio 2008
un Fondo de Inversion Mobiliario para cubrir obligaciones devengadas en concepto de Premio de
Permanencia. Dicho fondo se valoraba a valor razonable de acuerdo con su cotizacion en el
mercado en cada cierre contable. En el ejercicio 2009 se han vendido todas las participaciones
de dicho fondo.

La inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas a cobrar originados por las sociedades se valoran
a su coste amortizado reconociendo en la Cuenta de Resultados Consolidada los intereses devengados

en funcion de su tipo de interés efectivo.

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

Bajo este epigrafe del Balance de Situacion Consolidado se registra el efectivo en caja, depésitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconocimiento en el Balance de Situacién
Consolidado a su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa
de interés efectivo.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar
de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas. El importe a recuperar de
la deuda se calcula mediante el descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés
efectivo considerada en el momento inicial de la operacién.

f. Existencias

Existencias de Gas Natural

Con caracter general, las existencias de gas natural se valoran al precio medio de adquisicién o valor neto
de realizacién. El precio de coste se calcula utilizando el método del Precio Medio Ponderado. El valor
neto realizable representa la estimacién del precio de venta o precio de cesion establecido en la
regulacion vigente.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio
dotando la oportuna provisibn cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir 0 cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas,
se procede a revertir el importe de la misma.

Resto de existencias

El resto de las existencias no relacionadas con gas natural, se valoran por el menor importe entre el coste
de adquisicion o produccién y el valor neto realizable. La valoracion incluye los costes de materiales
directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion,
incluyéndose también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales, en
el punto de venta.

Asimismo, la Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio dotando la oportuna provision cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas,
se procede a revertir el importe de la misma
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g. Patrimonio neto y pasivo financiero

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por el Grupo se registran por el importe
recibido en el patrimonio, neto de costes directos de emision.

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdémico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las Sociedades del Grupo se clasifican como:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos
negociables: Los pasivos financieros asociados con activos financieros disponibles para la venta
originados como consecuencia de transferencias de activos en las que la entidad cedente ni transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

- Pasivos financieros a vencimiento: Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste
amortizado tal y como éste ha sido definido anteriormente.

Los instrumentos de pasivo mantenidos por las sociedades del Grupo son:

. Préstamos bancarios: Los préstamos que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes directos de emisién, se contabilizan segun el criterio del devengo
en la Cuenta de Resultados Consolidada utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas: Debido a los préstamos con
entidades de crédito el Grupo esta expuesto a variaciones en el tipo de interés. Para cubrir estos riesgos,
el grupo utiliza contratos de permutas financieras sobre flujos de tesoreria. No utiliza instrumentos
financieros derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de gestién de riesgos del Grupo aprobadas por la
sociedad matriz Enagas S.A., detallandose los principios sobre el uso de los derivados financieros (ver
Nota 17).

La Sociedad aplica coberturas de flujos de efectivo y de valor razonable. El registro en funcién del tipo de
cobertura es el siguiente:

a) Coberturas de valor razonable: la parte del elemento cubierto para la que se esta cubriendo el
riesgo, al igual que el instrumento de cobertura, se valoran por su valor razonable, registrandose
las variaciones de valor de ambos en la Cuenta de Resultados Consolidada como resultados
financieros.

b) Cobertura de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de los derivados se
registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas y netas de su efecto fiscal, en el
epigrafe “Patrimonio Neto — Ajustes por cambios de valor — Operaciones de cobertura”. La
pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en funcion de la evolucion del riesgo cubierto. Los resultados correspondientes a la
parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en la Cuenta de Resultados
Consolidada como resultados financieros.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese
momento, cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya
sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la
operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de
cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a
los resultados netos del periodo.
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Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se consideran
derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los
de los contratos principales y cuando dichos contratos principales no se registran a su valor razonable con
beneficios o pérdidas no realizados presentados en la Cuenta de Resultados Consolidada.

h. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.

i Clasificacion de deudas entre corriente y no corrie nte

En el Balance de Situacion Consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas
no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Los créditos con vencimiento superior a 12 meses son actualizados a un tipo de interés. El tipo de interés
de referencia utilizado en el ejercicio es el 3,40%.

j- Obligaciones por prestaciones por retiro

Enagas contribuye de acuerdo con el Plan de Pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes y Fondos
de Pensiones a un plan de contribucion definida “Enagas Fondo de Pensiones”, cuya Entidad Gestora es
Gestion de Prevision y Pensiones, S.A. y la Depositaria es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que
cubre los compromisos adquiridos por la sociedad con el personal activo afectado. Reconoce unos
derechos consolidados por servicios pasados y se compromete a la aportaciéon mensual de un porcentaje
medio del 6,8% del salario computable. Es un plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto las
prestaciones de jubilacion, como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Las aportaciones efectuadas por la Entidad por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo
“Gastos de Personal” de la Cuentas de Resultados Consolidada. Las cuantias pendientes de aportar al
cierre de cada ejercicio se registran, por su valor actual, en el epigrafe “Provisiones a largo plazo —
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal” del Balances de Situacién Consolidado.

La Entidad tiene asumido, con los directivos y personal especifico de grado maximo en la Sociedad el
compromiso de pago de una retribucion variable a titulo de “premio” por cumplir una serie de
caracteristicas durante su vida laboral, siendo normalmente un premio fijjado en funcién de su
remuneracién en el momento de la jubilacion.

En la reunion del Consejo de Administracion de 18 de enero de 2008 se comunic6 por parte del Comité de
Nombramientos y Retribuciones la aprobacién, por el mismo de un incentivo retributivo a medio plazo
(2008-2010) que se valorara al final del periodo en funcién del cumplimiento de determinados objetivos.

K. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades
extranjeras estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una
provisién por este concepto.
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l. Provisiones
Al tiempo de formular las Cuentas Anuales Consolidadas los Administradores diferencian entre:

. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para las entidades, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion.

. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de las entidades consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que remota.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas, si bien se informa
sobre los mismos (ver Nota 14).

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
interpuestos contra los grupos empresariales con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.
Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los
ejercicios en los que finalicen.

m. Ingresos diferidos

Basicamente, corresponden a los importes recibidos por anticipado de los derechos de transporte de gas
natural cedidos a Gasoducto Al-Andalus, S.A. y a Gasoducto de Extremadura, S.A., que se aplican a
resultados linealmente hasta el afio 2020 fecha en la que vence el contrato de transporte.

Adicionalmente, se incluye dentro de este epigrafe la periodificacién de los importes recibidos por la
ejecucion de conexiones de la infraestructura de la red basica de Enagas, S.A. con redes de empresas
distribuidoras, transportistas secundarios, comercializadoras de gas y clientes cualificados. La aplicacion
a resultados se realiza en funcién de la vida util de las instalaciones asignadas.

n. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciéon de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad actué en 2008 como gestor de la compra-venta de gas a clientes a tarifa, y por dicha
actividad percibié una retribucion cuyo objetivo es cubrir los costes incurridos en la realizacion de la
misma. El ingreso procedente de la retribucion regulada por gestion de compra-venta, se encuentra
registrado en el epigrafe de “Ingresos por actividades reguladas” por importe de 4.785 miles de euros. La
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sociedad, Unicamente realizé esta actividad en los seis primeros meses del ejercicio 2008 de acuerdo con
la nueva Ley 12/2007, de 2 de julio (ver Nota 4.d).

Como consecuencia de la normativa que afecta a la sociedad matriz publicada en el BOE el 15 de febrero
de 2002 (aplicable a partir del 19 de febrero de 2002), a continuacion se detallan los criterios aplicados
para el reconocimiento de los ingresos sujetos a la nueva regulacion:

El 15 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia tres Ordenes Ministeriales por
las que se establece el nuevo sistema retributivo para las actividades reguladas del sector del gas natural
en Espafia, que entraron en vigor el 19 de febrero de 2002. Estas Ordenes establecian la retribucion de
las actividades reguladas del sector gasista asi como las tarifas de gas natural y los peajes y canones
asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas estableciendo la retribucion total a percibir
para el resto del afio 2002 por las actividades de gestion de compra y venta de gas para el mercado a
tarifa, regasificacion, almacenamiento y transporte de gas, gestiéon técnica del sistema y distribucién de
gas y para todas las empresas que ejercen éstas actividades, asi como formulas y criterios de
actualizacion y determinacién de la retribucién de dichas actividades para los proximos afos.
Posteriormente, y con caracter anual, se han ido publicando nuevas Ordenes que han ido sustituyendo a
las de los afios anteriores.

Con fecha 26 de diciembre de 2008 fue aprobada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio la
Orden Ministerial ITC/3802/2008 por la que se establecen los peajes y canones asociados al acceso de
terceros a las instalaciones gasistas para el ejercicio 2009, la tarifa de Ultimo recurso y se actualizan
determinados aspectos relativos a la retribucién de las actividades reguladas del sector gasista.

Con la aparicién de esta nueva normativa se reconoce al Grupo el derecho a obtener una retribucién por
la realizacién de las siguientes actividades:

«  Transporte.

« Regasificacion incluyendo la carga de cisternas de GNL y el trasvase de GNL a buques.

¢ Almacenamiento.

e Gestion Técnica del Sistema.

e Constituciéon de los talones de los tanques de GNL y del gas minimo de llenado de los
gasoductos (Ver Nota 3-b).

e Autoconsumos de gas natural.

* Incentivo global a la disponibilidad

Los aspectos mas relevantes desde el punto de vista de los ingresos en cuanto al detalle normativo que
regula la actividad del Grupo se desarrolla en la Nota. 4 adjunta.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los futuros
recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros neto
de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

0. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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p. Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de
Patrimonio Neto del Balance de Situacién Consolidado en funcién de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan
de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directamente en
las cuentas de patrimonio del Balance de Situacion Consolidado, segin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran el
gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacién, en cuyo
caso no se reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

g. Beneficios por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a
la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo, sin incluir el nUmero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades
del Grupo; dicho beneficio basico por accién coincide con el beneficio basico diluido (Nota 13).

r. Estados de flujos de efectivo consolidados

En la presentacion de los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, se han utilizado las siguientes
definiciones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacidon: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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4.

Regulacién de retribucién

a)

Ingresos por la actividad de regasificacion, alm  acenamiento y transporte.

En el afio 2008 se publicé el Real Decreto 326/2008 de 29 de febrero de 2008 que establece la
retribucidn de la actividad de transporte de gas natural para las instalaciones puestas en servicio a
partir del 1 de enero de 2008, siendo la primera vez que el mecanismo de calculo de retribucion se
establece a nivel de Real Decreto.

La adaptacion y homogeneizacion del marco retributivo tiene por objeto aportar las condiciones de
estabilidad y ausencia de incertidumbre necesarias para acometer las fuertes inversiones que se
prevén para el nuevo periodo objeto de planificacion, que abarca de 2008 a 2016.

Este Real Decreto adapta la retribucion del transporte al modelo que se comenzé a definir a finales
de 2006, reforzando ademas la convergencia con el sistema retributivo del transporte eléctrico y con
los sistemas retributivos existentes, para estas actividades reguladas, en los estados europeos de
nuestro entorno.

La férmula de célculo de la retribucion es similar a las ya existentes para las actividades de
regasificacién y almacenamiento subterraneo. Se basa, al igual que en estos casos, en activos netos,
si bien en el transporte las inversiones se actualizan anualmente con una tasa del 2,5%.

La Orden Ministerial ITC/3802/2008 de 26 de diciembre de 2008 se encarga de actualizar
determinados aspectos relativos al régimen econdémico de las actividades reguladas del sector
gasista.

Debemos indicar que la Disposicion Adicional octava de la mencionada ITC/3802/2008 establece
modificaciones en relacién al marco regulatorio asociado al transito de gas por las sociedades filiales
portuguesas “Gasoduto Campo Maior — Leiria-Braga” y “Gasoduto Braga — Tuy” y, concretamente, en
relacion a los ingresos reconocidos para soportar los costes asociados a dicho transito hasta la fecha.
De acuerdo a lo indicado en dicha Orden, estos ingresos han dejado de ser percibidos por el Grupo
desde 1 de enero de 2009.

Durante el ejercicio 2009, el Grupo ha continuado manteniendo sus obligaciones contractuales
relacionadas con el contrato “ship or pay” relativo a dicho transito de gas. No obstante, desde la
publicacion de la mencionada Orden, y debido al cambio en el entorno regulatorio que supone para
Enagas, S.A., el Grupo ha iniciado las pertinentes negociaciones con sus Socios portugueses
participantes en el accionariado de dichas Sociedades, al objeto de adecuar las actuales obligaciones
contractuales de Enagas con estas filiales al nuevo entorno regulatorio fijado en la mencionada
Orden ITC/3802/2008. Por otro lado, queremos indicarles que la Sociedad ha interpuesto recurso
contencioso-administrativo contra la Orden mencionada el cual se encuentra en tramite ante el
Tribunal Supremo.

Si bien, como se ha indicado, la Orden ITC/3802/2008 supone la supresion de los ingresos relativos a
los costes por transito de gas con estas sociedades portuguesas, la Direccion del Grupo Enagas, en
base al contenido de las negociaciones que se estan desarrollando con los socios portugueses, no
espera que de las mismas, se desprenda ningun tipo de quebranto patrimonial para Enagas, S.A.

Los valores concretos de la retribucién reconocida, asi como los valores unitarios de inversién y
explotacion aplicables a las instalaciones de regasificacion y almacenamiento fueron establecidos por
medio de Resolucién de la Direccién General de Politica Energética y Minas de 31 de diciembre de
2008.

Los valores unitarios de inversion y explotacion aplicables a las instalaciones de transporte puestas
en marcha a partir del 1 de enero de 2008, han sido publicados en la Orden Ministerial
ITC/3520/2009 de 28 de diciembre de 2009 y son el resultado de la propuesta de revision de dichos
valores realizada por la CNE.
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Al igual que viene ocurriendo en ejercicios anteriores, y de acuerdo con lo establecido en la
regulacion vigente el coste acreditado para las actividades de transporte, regasificacion, y
almacenamiento se compone de un coste fijo y un coste variable.

a.l)

Coste fijo acreditado . Se determina en funcién de los activos en produccion. Este parametro
retribuye los costes de inversion y los costes de explotacién de los activos que operan en el
sistema gasista.

a.l.1. La retribucion por los costes de inversion se compone de lo siguiente:

Valor de los activos reconocidos. Para las instalaciones puestas en servicio antes del afio
2002 se calcula tomando como base el valor contable de los activos una vez considerada
la actualizacion contable del afio 1996 (Real Decreto Ley 7/1996), minorado por las
subvenciones recibidas con la finalidad de financiar dichos activos, aplicando a esta
diferencia un coeficiente de actualizacion anual compuesto por la media corregida del
indice del Precios al Consumo y el indice de Precios Industriales (IPRI).

Para las nuevas instalaciones que han entrado en servicio a partir de 2002, se utiliza el
valor estandar de cada inversién fijada por el regulador, mientras que para aquellas que
suponen ampliacion, se valoran al coste real.

Para las inversiones en almacenamientos subterraneos no existen valores estandar por lo
gue son valoradas también a su coste real.

Las instalaciones de transporte puestas en servicio a partir de 2008 son valoradas al coste
medio entre el valor estandar y dicho coste real.

Las instalaciones de regasificacion puestas en servicio a partir de 2006 son valoradas al
coste real mas el 50% de la diferencia entre el valor estandar y dicho coste real, hasta el
méximo del valor estandar.

Retribucidon por la amortizacion de los activos del sistema. Al valor de la inversion
reconocida resultante se le aplica el coeficiente de amortizacion correspondiente a su vida
(til, obteniendo de este modo los ingresos por este concepto.

Para los activos de transporte puestos en servicio a partir del 1 de enero de 2008 la
amortizacion es actualizada anualmente con una tasa del 2,5%.

Retribucidn financiera del valor de la inversién. Para los activos de transporte puestos en
servicio con anterioridad al afio 2008 se calcula aplicando una tasa de retribucion
financiera de la media anual de los Bonos del Estado a 10 afios o tipo de interés que lo
sustituya, mas el 1,5% sobre el valor de la inversion bruta obtenida en el apartado
anterior.

Para los activos de transporte puestos en servicio a partir del 1 de enero de 2008 se
calcula aplicando una tasa de retribucién financiera de la media anual de los Bonos del
Estado a 10 afios o tipo de interés que lo sustituya, mas el 3,75% sobre el valor de la
inversiébn neta de amortizaciones obtenida en el apartado anterior y actualizada
anualmente con una tasa del 2,5%.

Para los activos de regasificacién y almacenamiento se calcula aplicando una tasa de
retribucién financiera de una media de los Bonos del Estado a 10 afios o tipo de interés
que lo sustituya, calculada a partir de la fecha de puesta en marcha de cada instalacion,
mas el 3,5% sobre el valor de la inversion neta de amortizaciones, obtenida en el apartado
anterior.
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b)

a.2)

a.3)

La tasa resultante para los activos de transporte puestos en marcha en 2009 ha sido del
7,80%.

» Retribucién para los activos totalmente amortizados. Para los activos de transporte puestos
en servicio con anterioridad al afio 2008 se reconoce el 50% de la retribucién financiera.
Para los activos de regasificacion, almacenamiento y de transporte puestos en servicio a
partir del 1 de enero de 2008, se reconoce el 50% de la amortizacion y de la retribucion
financiera del Ultimo afio. En el caso de estas Ultimas instalaciones de transporte, esta
retribucién también es actualizada anualmente con una tasa del 2,5%.

a.1.2. La retribuciéon por los costes de explotacion de los activos de regasificacién y de
transporte puestos en marcha hasta el afio 2007 se calcula en funciéon de los costes
acreditados para las instalaciones del sistema gasista en el afio 2000 para la actividad de
transporte y regasificacion, estandarizados por unidades fisicas y técnicas. Para los activos
de transporte puestos en marcha a partir del 1 de enero de 2008, los valores estandar
aplicables son los que se han establecido en la propuesta de revision de los valores
unitarios realizada por la CNE.

A estos valores estandar se les aplica un coeficiente de actualizacién anual obtenido a partir
del indice del Precios al Consumo y del indice de Precios Industriales correspondiente a los
bienes de equipos (IPRI), corregidos por unos factores de eficiencia.

Para los almacenamientos subterrdneos se define un coste fijo de operacién y
mantenimiento especifico para cada uno de los emplazamientos.

a.1.3. Enagas, S.A. ha establecido el criterio lineal para la imputacion a la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias de estos ingresos correspondientes al coste fijo acreditado. De esta forma se
consigue a efectos intermensuales la correlacion de ingresos (retribucion) y gastos
(amortizacion).

Coste variable acreditado por regasificacion y trasvase de GNL a buques

a.2.1. Se determina en funcién de los kWh realmente regasificados asi como de los cargados
en cisternas de GNL en cada periodo y del valor unitario variable de regasificacion en el
periodo considerado. Para el ejercicio 2009 este coste ha quedado fijado en 0,000160 €/kWh
regasificado y en 0,000192 €/kWh cargado en cisternas.

a.2.2. Para los servicios de carga de GNL a buques desde plantas de regasificacion o de
puesta en frio de barcos, se reconoce un coste idéntico al coste variable de carga de
cisternas. Para el trasvase de buque a buque el coste es del 80% de dicho valor.

Coste variable acreditado por inyeccion y ext  raccién en almacenamientos subterraneos

a.3.1. Se determina en funcién de los kWh inyectados y extraidos en cada uno de los
almacenamientos. Los costes variables son los siguientes:

e Costes unitarios en Serrablo: Inyeccion: 0,000531 €/kWh; extraccién: 0,000097 €/kWh

Ingresos por Gestidon Técnica del Sistema (GTS).

Los ingresos por esta actividad son calculados anualmente en funcion del coste acreditado para cada
afio y tiene como finalidad retribuir las obligaciones de Enagas, S.A. como Gestor Técnico del
Sistema entre las que se incluyen coordinar el desarrollo, operaciéon y mantenimiento de la red de

transporte, supervisando la seguridad del suministro de gas natural (niveles de almacenamiento y

planes de emergencia), llevar a cabo planes para el futuro desarrollo de las infraestructuras gasistas

y controlar el acceso de terceros a la red.
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c)

d)

e)

f)

Para el afio 2009, la cuota destinada a la retribucidon del GTS que deben recaudar las empresas
titulares de instalaciones de regasificacion, transporte, almacenamiento y distribucién de gas como
porcentaje sobre la facturacion de los peajes y canones asociados al derecho de acceso de terceros
alared, es del 0,42%. Dicha cuota es ingresada por las citadas empresas en los plazos y de la forma
que se establece en el procedimiento de liquidaciones, en la cuenta que la Comisién Nacional de la
Energia en régimen de depdsito tiene abierta a estos efectos.

El porcentaje anterior sobre la facturacién se calcula sobre el resultado de aplicar los peajes y
canones maximos a las cantidades facturadas, sin deducir los posibles descuentos que sobre las
mismas puedan pactarse entre los titulares de las instalaciones y los usuarios.

Sin perjuicio de lo anterior, la retribucién reconocida a la actividad de Gestién Técnica del Sistema
para 2009 asciende a 11.206.248 €. La diferencia positiva o negativa entre esta cantidad y las
percibidas por la aplicaciéon de la cuota indicada anteriormente sera incluida por la CNE en la
liquidacion 14 del afio 2009.

La imputacion intermensual de los ingresos anteriores a la Cuenta de Resultados Consolidada se
realiza siguiendo un criterio lineal.

Liquidacién de peajes asociados al acceso de ter  ceros a las instalaciones gasistas.

La facturacion y cobro de la retribucion de las actividades reguladas sujetas a liquidacién (Acceso de
Terceros a la Red y Gestion Técnica del Sistema) se realiza conforme a lo establecido en el
procedimiento de liquidaciones, segun la Orden Ministerial de 28 de octubre de 2002.

Servicios regulados para el mercado a tarifa.

La obligacion del suministro de gas con destino al mercado a tarifa desaparecié el 1 de julio de 2008,
de acuerdo con el articulo 2 de Orden ITC/2309/2007, de 30 de julio, no percibiéndose ya en 2009
ingreso alguno por este concepto.

Sistema de liquidacién

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial ECO/2692/2002 de 28 de octubre,
por la que se regulan los procedimientos de liquidacion de la retribucién de las actividades reguladas
y establece el sistema de informacién que deben presentar las empresas.

La Disposicion adicional quinta de la Orden ITC/3993/2006, modifica el apartado 1.5 del anexo Il de
esta Orden de liquidaciones al establecer que a los importes a liquidar a cada transportista o
distribuidor les seran aplicados los intereses que resulten de aplicar a estas cantidades los valores
medios de las letras del tesoro a un afio durante 60 dias.

Ingresos correspondientes al gas talén y gas min imo de llenado en gasoductos

La Orden ITC 4099/2005 establecié en su Disposicién Transitoria Segunda que los transportistas
titulares de plantas de regasificacion deberian adquirir el gas natural necesario correspondiente al
nivel minimo de llenado de los gasoductos de la red de transporte y el nivel minimo operativo de las
plantas de regasificacion.

Para el afio 2009, el gas talén y el gas minimo de llenado necesario es adquirido en la subasta que
se ha organizado a tal fin, siendo el gas valorado al precio final de la subasta. El gas adquirido con
este fin tiene derecho al reconocimiento de una retribucion financiera que se obtiene a partir de la
inversion realizada, valorada segun el valor medio de las Obligaciones del Estado a 10 afios de cada
semestre mas un 3,5%.
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g) Ingresos correspondientes a la compra del gas pa  ra autoconsumos.

A partir del 1 de julio de 2007, los transportistas son responsables de la compra del gas necesario
para los autoconsumos en sus instalaciones. Este hecho conlleva una reduccién en los porcentajes
de las mermas retenidas a los usuarios.

El gas adquirido por los transportistas serd valorado al precio de la subasta, teniendo los pagos
realizados la consideracion de gastos liquidables.

h) Desarrollo del Marco Regulatorio

Los principales desarrollos regulatorios de aplicacién en el sector gasista, aprobados a lo largo del
afio 2009, han sido los siguientes:

1. Directivas y Reglamentos Europeos

Directiva 2009/73/CE del Parlamento Europeo y del Con sejo de 13 de Julio de 2009 sobre
normas comunes para el mercado interior del gas nat ural, que deroga la Directiva
2003/55/CE. Entre otras novedades destaca el establecimiento de medidas para la separacién
efectiva de los operadores de transporte y el refuerzo de la independencia y competencias de las
autoridades reguladoras nacionales.

Reglamento 715/2009 del Parlamento Europeo y del Con  sejo de 13 de Julio de 2009 sobre las
condiciones de acceso a las redes de transporte de gas natural, que deroga el Reglamento
1775/2005. Entre otras, las principales novedades que presenta son: la creacion de la Red
Europea de Operadores de Redes de Transporte de Gas (ENTSOG), y el establecimiento de
servicio de acceso a terceros, mecanismos de asignacion de capacidad y procedimientos de
gestion de la congestion y de requisitos de transparencia de las plantas de GNL y los
almacenamientos subterraneos.

Reglamento 713/2009 del Parlamento Europeo y del Con sejo de 13 de Julio de 2009 por el
gue se crea la Agencia de Cooperacién de los Regula  dores de la Energia (ACER). El principal
objetivo de ACER es asistir a las autoridades reguladoras nacionales en el ejercicio a nivel
comunitario de las tareas reguladoras desempefiadas en los Estados Miembros.

2. Reqgulacién Espafiola

ORDEN ITC/3802/2008, de 26 de diciembre de 2008, por la que se establecen los peajes y
canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas, la tarifa de dltimo recurso, y
determinados aspectos relativos a las actividades reguladas del sector gasista.

Orden ITC/3837/2008, de 26 de diciembre, por la que se aprueban las cuotas de la Corporacién
de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) correspondientes al ejercicio 2009.

Resolucion de 31 de diciembre de 2008, de la Direcc i6n General de Politica Energética y
Minas, por la que se publican la retribucion de actividades reguladas, los derechos de acometida y
las tarifas de alquiler de contadores y equipos de telemedida para el afio 2009.

Resolucion de 23 de febrero de la Direccién General de Politica Energética y Minas  por la que
se hacen publicas las capacidades disponibles de almacenamiento subterraneo de la red basica de
gas natural para el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2009 y 31 de marzo de 2010.

Resolucion de 9 de marzo de la Direccién General de Politica Energética y Minas por la que
se establecen determinados aspectos relacionados con la subasta para la asignacién de la
capacidad de los almacenamientos subterraneos para el periodo comprendido entre el 1 de abril de
2009 y el 31 de marzo de 2010.
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Resolucion de 30 de marzo de la Direccion General d e Politica Energética y Minas  por la cual
CORES publicara en su pagina Web la parte de la obligacién de reservas minimas de seguridad
que asume en aplicacién del Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio, con el objeto de que los
sujetos obligados al mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos petroliferos
conozcan en cada momento el nivel de las mismas que estan obligados a mantener.

Orden ITC/863/2009 de 2 de abril, por la que se regula el establecimiento del procedimiento de
subasta para la adquisicion por parte de los comercializadores de Ultimo recurso de determinadas
cantidades de gas natural para el suministro a los consumidores con derecho a acogerse a la tarifa
de ultimo recurso.

Orden ITC/885/2009 de 2 de abril, por la que se regula la transferencia de fondos, con cargo a los
peajes de acceso de terceros a las instalaciones gasistas, de la cuenta especifica de la Comision
Nacional de Energia al Instituto para la Diversificaciéon y Ahorro de la Energia, en el afio 2009, para
la ejecucion de las medidas del plan de accién 2008-2012, de la estrategia de ahorro y eficiencia
energética 2004-2012 (E4) y los criterios para la ejecucion de las medidas contempladas en dicho
plan.

Resolucion de 3 de abril de la Direccién General de Politica Energética y Minas , por la que se
hace publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural a aplicar a partir del 12 de abril de 2009.

Real Decreto-Ley 6/2009 de 20 de abril, por el que se atribuye a Enagas, como Gestor Técnico
del Sistema y transportista independiente, la condicion de transportista Unico respecto a los
gasoductos que integran la «red mallada».

Resolucion de 30 de abril de la Direccion General d e Politica Energética y Minas , por la que
se establecen las reglas operativas para el desarrollo de la subasta para la adquisicion de gas de
operacion y gas talén correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de
junio de 2010.

Resolucion de 4 de mayo de la Secretaria de Estado de Energia, por la que se establecen
determinados aspectos de la subasta para la adquisicién de gas natural para la fijacién de la tarifa
de dltimo recurso para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010.

Orden ITC/1251/2009, de 14 de mayo, por la que se dispone la publicacion del Acuerdo del
Consejo de Ministros de 3 de abril de 2009, por el que a partir del dia 1 de julio de 2009 sélo
podran acogerse a la tarifa de Ultimo recurso aquellos consumidores conectados a gasoductos
cuya presion sea menor o igual a 4 bar y cuyo consumo anual sea inferior a 50.000 kwWh.

Resolucion de 19 de mayo de la Secretaria de Estado d e Energia, por la que se establecen las
reglas operativas para el desarrollo de la subasta para la adquisicion de gas natural para la fijacién
de la tarifa de Ultimo recurso para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de
junio de 2010.

Resolucion de 9 de junio de la Direccién General de Politica Energética y Minas, por la que se
establecen determinados parametros de la subasta para la adquisicion de gas de operacién y gas
talén para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010.

Resolucion de 10 de junio de la Direccion General d e Politica Energética y Minas, por la que
se establecen determinados parametros de la subasta para la adquisicion de gas natural para la
fijacion de la tarifa de Gltimo recurso para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30
de junio de 2010.

Real Decreto 1011/2009 de 19 de junio, por el que se regula la Oficina de Cambios de
Suministrador.
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Orden ITC/1660/2009, de 22 de junio, por la que se establece la metodologia de célculo de la
tarifa de dltimo recurso de gas natural incorporando los resultados del procedimiento de subasta
para la adquisicion de gas natural, junto con referencias internacionales indicativas del coste de
aprovisionamiento de gas.

Orden ITC/1724/2009, de 26 de junio , por la que se revisan los peajes y canones asociados al
acceso de terceros a las instalaciones gasistas a partir del dia 1 de julio de 2009.

Resolucion de 29 de junio, de la Direccidon General de Politica Energética y Min  as, por la que
se hace publica la tarifa de Gltimo recurso de gas natural a aplicar a partir del 1 de julio de 2009.

Resolucion de 15 de julio de la Direccion General d e Politica Energética y Minas , por la que
se modifica la de 25 de julio de 2006, por la que se regulan las condiciones de asignacion y el
procedimiento de aplicacion de la interrumpibilidad en el sistema gasista.

Resolucion de 24 de julio de la Direccion General d e Politica Energética y Minas por la que
convoca el procedimiento de asignacién coordinada de la capacidad de interconexion de gas
natural entre Espafia y Francia disponible a partir del afio 2013 por los puntos de interconexion de
Larrau y Biriatou.

Resolucion de 29 de septiembre, de la Direccion Gen  eral de Politica Energética y Minas , por
la que se hace publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural a aplicar a partir del 1 de octubre
de 2009.

Resolucion de 13 de octubre de la Direccién General de Politica Energética y Minas , por la
gue se convoca el procedimiento de asignacion coordinada de la capacidad de interconexién de
gas natural entre Espafia y Francia para el periodo entre 1 de abril de 2010 y 31 de marzo de 2011
en lo que se refiere a contratos a corto plazo.

Resolucion de 30 de noviembre de la Direccion Gener  al de Politica Energética y Minas  por la
gue se aprueba el plan de actuacion invernal 2009-2010 para la operacién del sistema gasista.

Ley 25/2009, de 22 de diciembre, de modificacion de diversas leyes para su adaptacion a la Ley
sobre el libre acceso a las actividades de servicios y su ejercicio, que modifica algunos aspectos de
la Ley de Hidrocarburos 34/1998.

Orden ITC/3520/2009 de 28 de diciembre, por la que se establece la retribucion de las

actividades reguladas del sector gasista para el afio 2010, y los peajes y canones asociados al
acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

5. Activos Intangibles

La composicion y movimiento de los activos intangibles y su amortizacion durante los ejercicios 2009 y
2008 ha sido la siguiente:

Ejercicio 2009

Aumentos o |Salidas, bajas
disminuciones o)
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos reducciones Saldo final
Desarrollo 584 381 - - 965
Concesiones 5.887 - - - 5.887
Aplicaciones informaticas 36.607 10.468 - - 47.075
Otro inmovilizado intangible 30.607| 1.680 - - 32.287|
Total coste 73.685 12.529 - - 86.214]
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Aumentos o Salidas, bajas
disminuciones o]
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones por traspasos reducciones Saldo final
Desarrollo 178 93 271
Concesiones 2.476 211 2.687
Aplicaciones informéticas 21.852 6.685] 4) 28.533
Otro inmovilizado intangible 11.627 1.691 - 13.318]
Total amortizacion 36.133 8.680 (4) 44.809
Ejercicio 2008
Aumentos o Salidas, bajas
disminuciones o}
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos reducciones Saldo final
Desarrollo 441 143 - 584
Concesiones 5.887 - - 5.887
Aplicaciones informéticas 29.572 7.035 - 36.607
Otro inmovilizado intangible 27.491 3.116 - 30.607
Total coste 63.391 10.294 - 73.685)
Aumentos o Salidas, bajas
disminuciones o]
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones por traspasos reducciones Saldo final
Desarrollo 100 78| - - 178
Concesiones 2.264 212 - - 2.476
Aplicaciones informéticas 16.417| 5.435 - - 21.852]
Otro inmovilizado intangible 10.568| 1.059 - - 11.627|
Total amortizacion 29.349 6.784 - - 36.133

Las altas en el epigrafe de “Desarrollo” acumuladas en el ejercicio 2009 corresponden basicamente al
Proyecto de Generacion de electricidad en la Planta de Huelva fase | por importe de 300 miles de euros y
al Proyecto de Generacion de electricidad en la Posiciéon 15.09 por importe de 65 miles de euros.

Con relacion a las Aplicaciones Informaticas del ejercicio 2009 destacan:

- Centro de Competencias SAP de Enagas por importe de 3.905 miles de euros.

- Software para nuevos proyectos de infraestructura de sistemas por importe de 1.856 miles de
euros.

- Sistemas de mantenimiento y operacion de infraestructuras por importe de 1.187 miles de euros.

- Software nueva funcionalidad en sistemas corporativos por importe de 816 miles de euros..

- Automatizacion de la liquidacion de gastos de viaje por 562 miles de euros.

- Software para sistemas de compras por importe de 545 miles de euros.

- Software nueva funcionalidad en Sistema Econdémico Financiero por importe de 417 miles de
euros.

- Software para gestion del backup de los puestos de trabajo por importe de 334 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2009

Valor
Descripcion contable
(bruto)
Desarrollo 132
Aplicaciones informéticas 15.769
Otro inmovilizado intangible 1.856
Total 17.757
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Ejercicio 2008

Valor
Descripcién contable
(bruto)
Desarrollo 46
Aplicaciones informéticas 12.618
Otro inmovilizado intangible 1.708
Total 14.372

Los bienes del Activo Intangible no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.

6.

Inmovilizado Material

La composicidn y movimientos en los ejercicios 2009 y 2008 en el inmovilizado material y la amortizacién
han sido los siguientes:

Ejercicio 2009

Aumentos o Salidas, bajas
disminuciones (o]
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos reducciones Saldo final
Terrenos y construcciones 149.939 4.612 885 - 155.436
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.172.321 148.073 809.294 (10.472) 6.119.216
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 41.224 2.676 - - 43.900
Anticipos e inmovilizaciones en curso 992.389 733.663 (810.179) (50) 915.823
Subvenciones de capital (561.257) - - (561.257)
Total coste 5.794.616 889.024 - (10.522) 6.673.118
Aumentos o Salidas, bajas
disminuciones (o]
Amortizaciones Saldo inicial  IDotaciones por traspasos reducciones Saldo final
Terrenos y construcciones 41.034 2.900 - - 43.934
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.978.601 222.728 - (8.860) 2.192.469
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 34.087| 2.730 - ) 36.815
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - -
Subvenciones de capital (249.266) (20.549) - - (269.815)
Total amortizacion 1.804.456 207.809 - (8.862) 2.003.403
Aumentos o
disminuciones Salidas o
Deterioros Saldo inicial Entradas por traspasos | Reversiones bajas Saldo final
Terrenos y construcciones - - - -
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.131] 112] (483) 14.760
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario - - - -
Anticipos e inmovilizaciones en curso E E g
Subvenciones de capital - - - - -
Total deterioro 15.131 112 - - (483) 14.760
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Ejercicio 2008
Aumentos o Salidas, bajas
disminuciones o}
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos reducciones Saldo final
Terrenos y construcciones 143.839 3.290| 2.866 (56) 149.939
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.609.104 62.912 505.207 (4.902) 5.172.321
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 39.453 2.408 - (637) 41.224
Anticipos e inmovilizaciones en curso 791.246 712.392 (508.073) (3.176) 992.389
Subvenciones de capital (560.851) (406) - - (561.257)
Total coste 5.022.791 780.596 - (8.771) 5.794.616)
Aumentos o Salidas, bajas
disminuciones o}
Amortizaciones [Saldo inicial  Dotaciones por traspasos reducciones Saldo final
Terrenos y construcciones 38.353 2.719 - (38 41.034
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.771.210) 212.258 - (4.867) 1.978.601
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 32.450 2.274 - (637) 34.087
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - -
Subvenciones de capital (228.138) (21.128) - - (249.266)
Total amortizacion 1.613.875 196.123 - (5.542) 1.804.456
Aumentos o
disminuciones Salidas o
Deterioros Saldo inicial Entradas por traspasos | Reversiones bajas Saldo final
Terrenos Yy construcciones - - - - - -
Instalaciones técnicas y maquinaria 18.189 920 (3.978) 15.131
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario - - - - - -
Anticipos e inmovilizaciones en curso g L - - -
Subvenciones de capital - - - - - -
Total deterioro 18.189 920 - (3.978) 15.131

Los traspasos en el epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” acumulados en el ejercicio 2009
corresponden fundamentalmente a la puesta en explotacion de las instalaciones:

- Gasoducto Lemona — Haro primer y segundo tramo.

- Gasoducto Ramal a Castellon.

- Gasoducto Almeria - Lorca.

- Gasoducto Montesa — Denia, tramo Villalonga- Denia'y ERM.

- Conexion Lorca a Gasoducto Almeria - Chinchilla.

- Gasoducto Lorca — Chinchilla tramos norte y sur.

- Gasoducto al Campo de Gibraltar fase IIl.

- Gasoducto Submarino Denia — Ibiza — Mallorca y ERM.

- ERM en diversas posiciones de la RNB.

- Ampliaciones en diversas posiciones de la RNB .

- Ampliacién de la capacidad de emisién a 1.800.000 Nm3 Planta Barcelona.

- Ampliacién de la capacidad de emisién a 1.950.000 Nm3 Planta Barcelona.

- Adecuacion atraque metaneros a 250.000 m3 Planta Cartagena.

- Refuerzo estructural del rack de tuberias Planta Cartagena.

- Estaciéon de compresion de Lumbier.

- Ampliacién Estacién de compresién de Haro.

- Instalacion Regulacion, medida y odorizacion Gasoducto Almeria Lorca (URMF)
Almeria.

- Sustitucion UND Compresién pozo J-17.

- Nuevo C.T. de Leon.

- C.T. de Antas (Almeria).

- Sistema de polvo en bombas P-5 en Planta Barcelona.

Dentro de las altas del epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” se ha registrado 1.974 miles de

euros (2.318 miles de euros en 2008), que corresponde al gas natural adquirido para el nivel minimo de
llenado de los gasoductos, también denominado “gas talon”.
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En lo que respecta a las altas en el epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso” acumuladas en el
ejercicio 2009 corresponden basicamente a las siguientes instalaciones:

- Estacion de compresién de Montesa.

- Estacion de compresion de Denia.

- Estacion de compresién de Villar de Arnedo.

- Estacion de compresién de Chinchilla.

- Duplicacion del Gasoducto Tivissa - Paterna.

- Duplicacion del Gasoducto Castelnou - Tivissa.

- Gasoducto Martorell - Figueras.

- Triplicaciéon del Gasoducto Tivissa - Arboés.

- Generacion electricidad en la E.C. de Almendralejo.

- Instalaciones regasificacion planta de El Musel.

- Obra civil maritima de la planta de El Musel.

- Almacenamiento GNL planta de El Musel.

- Calibracion de turbinas en alta presion fase II.

- Actualizacion sistema Boil- off de la planta de Huelva.
- Quinto tanque de la planta de Cartagena.

- Quinto tanque de la planta de Huelva.

- Séptimo tanque de la planta de Barcelona.

- Octavo tanque de la planta de Barcelona.

- Instalaciones superficie Aimacenamiento Subterraneo Yela.
- Pozos Almacenamiento Subterrdneo de Yela.

Las bajas del Inmovilizado material acumuladas en el ejercicio 2009 corresponden a la baja, por importe
de 10.472 miles de euros, de tres turbocompresores retirados como consecuencia de la ampliacion de
potencia de la Estacion de Compresion de Haro, que han sido vendidos a Solar Turbines Europe por
importe de 2.300 miles de euros y, a la baja de activos en curso desestimados por importe de 50 miles de
euros, los cuales tenian dotada su correspondiente provision.

La revalorizacién del Inmovilizado Material incorporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio, sobre actualizacion de balances, tendra un efecto de 15.619 miles de euros sobre las dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2009 y tuvo un efecto de 16.166 miles de euros en el
ejercicio 2008.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su periodo de
construccién han ascendido a 29.573 miles de euros en el ejercicio 2009 (30.145 miles de euros en el
ejercicio 2008).

Asimismo, el impacto de los “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” ha supuesto un
aumento en la inversion de 16.115 miles de euros en el ejercicio 2009 y 11.555 miles de euros en el
ejercicio 2008.

El importe de las disminuciones del epigrafe “Amortizacion acumulada” corresponden fundamentalmente
a la baja de los Turbocompresores de la Estacion de Compresion de Haro por importe de 8.826 miles de

euros.

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008 la Sociedad Enagas, S.A. tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2009

Valor
Contable
Descripcion (bruto)
Construcciones 7.594
Instalaciones técnicas y maquinaria 348.066
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 31.404
Total 387.064
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Ejercicio 2008
Valor
Contable
Descripcion (bruto)
Construcciones 7.437
Instalaciones técnicas y maquinaria 321.048
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 30.353]
Total 358.838

Los bienes del Inmovilizado Material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de

gravamen de similar naturaleza.

Es politica del Grupo asegurar sus activos de modo que no se produzcan pérdidas patrimoniales
significativas, sobre la base de las mejores practicas de los Mercados y atendiendo a la naturaleza y
caracteristicas de los elementos del Inmovilizado Material.

Asimismo, el Grupo cuenta con las correspondientes poélizas de seguros que permiten cubrir la

Responsabilidad Civil frente a terceros.

Las subvenciones acumuladas de capital recibidas al cierre del ejercicio 2009 corresponden a inversiones
de la infraestructura gasista segun el detalle siguiente:

Miles de euros
Subvencion C
Lrje;/i?)idC;s ;S Aplicacion a resultados Saldo a

31.12.09 acumulado a 31.12.09 31.12.09
Plantas de Regasificacion 76.940 55.411 21.529
Infraestructuras transporte de gas 466.809 209.208 257.601
Almacenamientos subterraneos 17.508 5.196 12.312
Total 561.257 269.815 291.442

Dichas Subvenciones han sido recibidas de los siguientes Organismos:
Miles de euros

Sl;:;i?;:;nss Aplicacién a resultados Saldo a

31.12.09 acumulado a 31.12.09 31.12.09
Fondos estructurales de la Unién Europea 399.574 169.903 229.671
Organismos Oficiales de las CCAA 47.835 17.498 30.337
Estado Espafiol 113.848 82.414 31.434
Total 561.257 269.815 291.442

Las subvenciones de capital que seran imputadas a resultados en el ejercicio 2010 ascienden a 20.548
miles de euros, aproximadamente. El detalle por imputacién temporal del saldo pendiente de aplicacion a

31 de diciembre de 2009 es:

afos
<1 2ab >5
Subvenciones del Estado 3.024 12.095 16.314
Subvenciones de Comunidades Auténomas 1.588 6.351 22.399
Subvenciones de FEDER 15.936 63.744 149.991
Total Subvenciones 20.548 82.190 188.704
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7. Participaciones en negocios conjuntos

Cabe destacar que durante los ejercicios 2009 y 2008 no ha habido variaciones en las participaciones de
las sociedades filiales, de manera que los porcentajes e inversion y los saldos mantenidos por la sociedad
matriz Enagas, S.A. permanecen del siguiente modo:

Miles de Euros % de
2009 2008 participacion
Gasoducto Al-Andalus, S.A. (Espafia) 23.744 23.744 66,96%
Gasoducto de Extremadura, S.A. (Espafia) 9.732 9.732 51,00%
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. (Portugal) 3.195 3.195 12,00%
Gasoduto Braga - Tuy, S.A. (Portugal) 2.546 2.546 49,00%
Total Bruto 39.217 39.217 -
Menos: Pérdidas por deterioro E E -
Total Neto 39.217 39.217 -
8. Activos Financieros

8.1 Composicion y desglose

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y 31
de diciembre de 2008, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Instrumentos financieros a largo plazo
Clases Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
Categorias patrimonio deuda otros Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para negociar
- Otros
Inversiones mantenidas hasta el
o 1 1 712] 711 713] 712]
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 8.236 12.584 8.236 12.584]
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable 6.420 6.420
- Valorados a coste : = : =
Derivados - - 2.069| - 2.069| -
Total 1 1 6.420) 11.017| 13.295 11.018 19.716
Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
Categorias patrimonio deuda otros Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
- Mantenidos para negociar
- Otros
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 8.083 6.292 8.083] 6.292
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable
- Valorados a coste - -
Derivados 2.169 - 2.169
Total 8.083] 8.461] 8.083) 8.461]
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El movimiento producido en los ejercicios 2009 y 2008 en los activos financieros pertenecientes al Grupo

se describe a continuacion:

Miles de euros
Saldo al | Entradas o C\?;E rcgz)onr:rge Salldaso, bajas Saldo al
01.01.09 | dotaciones f 31.12.09
reservas/ PL | reducciones
Inversiones mantenidas hasta vencimiento 712] 5 - 4 713]
Préstamos y cuentas a cobrar 18.876 591 - (3.148) 16.319
Activos financieros disponibles a la venta 6.420] 13 (6.433) -
Derivados 2.169 - 2.069 (2.169) 2.069
Total Bruto 28.177 596 2.082 (11.754) 19.101]
Pérdidas por deterioro E E E E E
Total Neto 28.177 596 2.082 (11.754) 19.101]
Miles de euros
Saldo al | Entradas o CVOJE::E(I)on:rie Salldas[; bajas Saldo al
01.01.08 | dotaciones . 31.12.08
reservas/ PL | reducciones
Inversiones mantenidas hasta vencimiento 698| 19 E (5) 712
Préstamos y cuentas a cobrar 21.531 3.093 E (5.748) 18.876
Activos financieros disponibles a la venta 8.100] 730 (668) (1.742) 6.420
Derivados 2.928, E 5.168| (5.927) 2.169
Total Bruto 33.257| 3.842 4.500 (13.422) 28.177|
Pérdidas por deterioro E E E g E
Total Neto 33.257| 3.842 4.500 (13.422) 28.177|

8.2 Correcciones de valor por deterioro
En los doce meses del ejercicio 2009 no se han producido movimientos en relacién con las provisiones

que cubren las pérdidas por deterioro de los activos existentes en el Grupo.

8.3 Préstamos y cuentas por cobrar generados por la empresa:

Créditos corrientes y no corrientes

El desglose del saldo de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones es el siguiente:

Miles de Tipo de o
. . Vencimiento
euros interés

Créditos no corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 12.584; 5,760% Sept.-2011

Otros créditos - - -
Créditos corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 6.292 5,760% Dic.-2009
Saldo a 31.12.08 18.876
Créditos no corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 8.084 2,640% Sept.-2011

Otros créditos - - -
Créditos corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 8.083 2,640% Dic.-2010
Saldo a 31.12.09 16.167
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“Créditos no corrientes y corrientes” incluye los concedidos por la Sociedad Matriz en concepto de
financiacidon para la construccion de infraestructuras de transporte con vencimiento a largo plazo y
valorados a coste amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo. Estos créditos devengan
intereses a tipos variables referenciados al tipo BEI mas un diferencial de 90 puntos basicos para las
sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A., Gasoducto de Extremadura, S.A., Gasoduto Campo Mayor-
Leiria-Braga, S.A., y Gasoduto Braga-Tuy, S.A.

El detalle es el siguiente:

Miles de euros 31.12.2009 31.12.2008
Créditos no corrientes a empresas del grupo:
Gasod. Al-Andalus, S.A. 3.095 5.487
Gasod. de Extremadura, S.A. 10 620
Gasod. Campo Maior- Leiria- Braga, S.A. 1.996 2.597
Gasod. Braga-Tuy, S.A. 2.983 3.880
Total no corrientes 8.084 12.584
Créditos corrientes a empresas del grupo:
Gasod. Al-Andalus, S.A. 3.095 2.743
Gasod. de Extremadura, S.A. 10 310
Gasod. Campo Maior- Leiria- Braga, S.A. 1.996 1.299
Gasod. Braga-Tuy, S.A. 2.982 1.940
Total corrientes 8.083 6.292

8.4 Activos financieros disponibles para la venta:

Cartera de valores a largo plazo

La inversion financiera incluida en dicho epigrafe del Balance de Situaciéon Consolidado a 31 de diciembre
de 2008, correspondia fundamentalmente a un Fondo de Inversion Mobiliaria del BBVA.

Dicho fondo se valoraba a valor razonable de acuerdo con el valor de su cotizacion en el mercado en
cada cierre contable. Si bien, dado que dicho fondo se crea para dar cobertura a la Provision por premio
de permanencia a la que va asociado, las variaciones de valor del fondo suponen variaciones por el
mismo importe en la provisién asociada al mismo.

El valor en libros de dicho fondo a 31 de diciembre de 2008 era 6.420 miles de euros siendo la
participacion a esa fecha del 100%.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2009 se ha procedido a la venta del total de las participaciones

del fondo. A la fecha de venta el valor del mismo era de 6.432 miles de euros.

9. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

y Activos por impuestos corrientes

La composicion del saldo del epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la fecha del

Balance de Situacién Consolidado es la siguiente:

2009 2008
Deudores comerciales:
Clientes por ventas y prestacion de servicios 7.732 29.860
Empresas del grupo, deudores 1.670 1.815
Deudores varios 312.687 366.237
Activos por impuestos corrientes 37.580 46.296
Total 359.669 444.208
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El saldo de 1.670 miles de euros de “Empresas del Grupo, deudores” corresponde a Gasoducto Al-
Andalus, S.A. por importe de 715 miles de euros, y a Gasoducto de Extremadura, S.A. por importe de 955
miles de euros. Ambos saldos corresponden a los servicios de transporte de gas a Galp Gas Natural, S.A.
pendientes de cobro a la fecha, consolidados proporcionalmente aplicando el porcentaje de participacion
de Enagas, S.A. en dichas Sociedades.

Dentro del epigrafe “Deudores varios”, el Grupo Enagas, registra el saldo pendiente de liquidacion
correspondiente a la retribuciéon de actividades reguladas de regasificacion, transporte y almacenamiento
como transportista del ejercicio 2009 por importe de 182.091 miles de euros, asi como el saldo pendiente
correspondiente a la retribucién de la actividad de Gestor Técnico por importe de 1.898 miles de euros, lo
gue supone un saldo pendiente de cobro del 2009 de 183.989 miles de euros.

Asimismo durante el ejercicio 2009 se han recibido las liquidaciones definitivas pendientes de los
ejercicios 2006 y 2007, cerrandose definitivamente el proceso de liquidaciones del periodo 2004 a 2007,
(los ejercicios 2002 y 2003 fueron cerrados en ejercicios precedentes), y reconociéndose a favor de
Enagas, S.A. unas desviaciones acumuladas en dicho periodo por importe de 28.190 miles de euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Deudores varios”, el Grupo Enagas registra los saldos pendientes de
cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia, regulada en el articulo 24 de la Ley
48/2003. Dicha tasa grava las mercancias de los cargamentos de gas natural que los agentes descargan
en las plantas de regasificacion, entre otras, las que Enagas, S.A. es titular en los puertos de Barcelona,
Cartagena y Huelva. A 31 de diciembre de 2009 el saldo de dichos saldos pendientes de cobro asciende
a 6.395 miles de euros, de los que 5.484 miles de euros se encuentran en litigio con algunas de las
comercializadoras y, concretamente, 4.281 miles de euros tienen una antigliedad superior a 1 afio a 31 de
diciembre de 2009.

La mencionada Ley 48/2003 modifica el régimen de las tasas asociadas a las mercancias que descargan
en puertos bajo régimen de concesion, indicando en su Titulo 1, que si el titular de la concesién realizaba
la solicitud correspondiente en el plazo de 6 meses, el 100% de las tasas asociadas a la descarga podrian
repercutirse al agente titular de la mercancia, pese a que el pago a la Autoridad Portuaria lo continuase
efectuando el sujeto pasivo, en este caso, Enagas, titular de la concesién como indicaba el régimen
anterior. Este régimen anterior contemplaba que, Unicamente el 50% de la mencionada tasa podia
repercutirse al agente titular de la mercancia por parte del titular de la concesion.

La problematica con las comercializadoras viene motivada porque, si bien la Ley 43/2003 entraba en vigor
el 27 de febrero de 2004, el mencionado Titulo | relativo a la repercusion de las Tasas, segln se indica en
la Disposicion Adicional quinta de la Ley 48/2003, resultaba de aplicacion a partir del 1 de enero de 2004.
Enagas, S.A. presento la solicitud para el cambio de régimen en julio de 2004, entendiendo que el plazo
de 6 meses indicado contaba a partir de la entrada en vigor de la Ley, el 27 de febrero de 2004. Sin
embargo, las Comercializadoras con las que se mantienen los litigios entienden que la aplicacion desde 1
de enero del Titulo | implica que dicho plazo finalizaba el 30 de junio de 2004, y por tanto la solicitud
realizada por Enagas, S.A. se encuentra fuera de plazo y es por tanto, a efectos legales, extemporanea.

Ante esta situacion, Enagas, S.A. mantiene reclamaciones econdémico-administrativas al objeto de que se
ratifique la adecuacién a derecho de sus propios actos por la totalidad de los importes pendientes de
cobro. Debemos indicar que el criterio sostenido por Enagas, S.A. ha sido ratificado de forma expresa por
la Autoridad Portuaria de Huelva, mediante resolucién dictada en fecha 3 de mayo de 2007, que al igual
que las Autoridades Portuarias de Cartagena y de Barcelona, considera sin reserva alguna que la opcién
ejercitada por Enagas, mediante la cual se acogi6é al nuevo régimen econémico tributario establecido en la
Ley 48/2003, no es extemporanea. Asimismo, la totalidad de las Resoluciones dictadas por diferentes
tribunales Econémico-Administrativo regionales estiman favorables las reclamaciones interpuestas por la
Sociedad Enagas, S.A. ante la negativa de las Comercializadoras de pagar el importe total de las facturas
por concepto de las Tasas Portuarias de la mercancia y por servicios generales.

Por otro lado, la Direccién del Grupo reconoce el riesgo existente de que el resto de Comercializadoras
que actualmente estan realizando el pago de la totalidad de las tasas que les repercute Enagas, S.A,,
puedan solicitar la devolucién del 50% de las mismas, en caso de fallo en contra de Enagas, S.A. de las
reclamaciones econdémico—administrativas interpuestas. Los importes abonados a Enagas, S.A. por estas

34



Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

comercializadoras con las que actualmente no existen litigios por estos conceptos ascienden, a 31 de
diciembre de 2009 a 10.479 miles de euros, de los cuales el 50% -5.240 miles de euros- se encontrarian
en la situacion descrita.

No obstante lo anterior, la Direccion del Grupo considera que el riesgo de no recuperacion de estos
importes, con la informacion disponible a la fecha, no es probable, por lo que no se ha provisionado
importe alguno por este concepto, si bien se continuara con el seguimiento correspondiente de las
reclamaciones interpuestas durante el ejercicio 2009.

La cuenta de Administraciones publicas a 31 de diciembre de 2009 recoge basicamente el saldo deudor
por IVA de la sociedad matriz Enagas, S.A. al ser el IVA soportado mayor que el devengado debido en
parte a operar Enagas, S.A. como Depésito fiscal y las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades pagados por la sociedad (ver Nota 21).

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, deudas por inversiones, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros. En este sentido, los saldos recogen importes que en su
conjunto se encuentran dentro de los plazos de vencimientos estipulados y corresponden a entidades de
reconocido prestigio y solvencia.

El Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito puesto que opera en un entorno

regulado con escenarios planificados. No obstante se practican las correcciones valorativas que se
estiman necesarias para provisionar el riesgo de insolvencias.

10. Existencias

Tal y como se indica en la Nota 4.d, la entrada en vigor de la Ley 12/2007, de 2 de julio, supuso la
supresion del suministro de gas natural al mercado regulado por parte de la Sociedad matriz. En virtud de
las disposiciones de desarrollo de dicha Ley, dicha supresion se ha hecho efectiva el 1 de julio de 2008,
aunque hasta el 31 de diciembre han tenido lugar las operaciones de liquidacién que permitan conocer las
cantidades de gas efectivamente suministrado por los distribuidores a sus clientes a tarifa y consumidas
por éstos y determinar, en consecuencia, la cantidad de gas natural que adquirida por Enagas y puesta a
disposicién de dichos suministradores resulta excedente por no haber sido consumida.

Por lo expuesto, la supresién del mercado a tarifa implica la extincion total de la obligacion legal de
Enagas, S.A. de atender al suministro del mercado regulado y, por tanto, la extincion del contrato de
adquisicion de gas natural y gas natural licuado que con fecha 21 de agosto de 2001 firmaron Enagas,
S.A. y Gas Natural SDG, S.A.

Al objeto de regular los efectos de la cita extincion, y en especial el destino del gas adquirido por Enagas
que resulte finalmente excedente por no haber sido consumido por el mercado regulado, con fecha 1 de
diciembre las partes interesadas han firmado un acuerdo por el que Enagéas pone a disposicién de Gas
Natural Aprovisionamientos SDG SA la cantidad de 751 GWh, habiéndose facturado al 31 de diciembre
de 2008.

Una vez cerrado el balance definitivo del mes de diciembre de 2008, en abril de 2009 se facturaron los 69
GWh que result6 de la regularizacion, liquidandose dicho contrato.

Desde entonces, la sociedad Enagas, S.A. no tiene existencias de gas.

Cabe mencionar que a 31 de diciembre de 2009 Enagéas, S.A. como Gestor Técnico del Sistema
mantenia alrededor de 950 GWh de Gas de Maniobra necesario para posibilitar la operacion del sistema

35



Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

gasista tal y como establece la Disposicion adicional quinta de la Orden ITC/3863/2007 de 28 de
diciembre. Este gas no esta reflejado en los estados financieros por ser un gas a disposicién del Sistema,
no propiedad de Enagas, S.A..

Por otro lado, la Sociedad mantiene registrados 4.725 miles de euros (2.215 miles de euros en el ejercicio

2008) correspondientes a existencias no relacionadas con gas natural que incluyen, entre otros
elementos, materiales de oficina y material para consumo.

11.- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
Tesoreria 7.623 7.868
Otros activos liquidos 632.901 206.674
Total 640.524 214.542

Con caracter general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para
imposiciones diarias. Los depdésitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses y devengan
tipos de interés de mercado para este tipo de imposiciones. No existen restricciones por importes
significativos a la disposicién de efectivos.

12. Patrimonio neto y Fondos propios

12.1 Capital Social

A 31 de Diciembre de 2009 el capital social de la sociedad dominante asciende a 358.101 miles de euros
y esta representado por 238.734.260 acciones ordinarias, al portador, de 1,5 euros de valor nominal,
todas ellas de una misma clase y serie y desembolsadas en su totalidad.

La totalidad de las acciones de la sociedad matriz Enagas, S.A. estan admitidas a cotizacién en las cuatro
Bolsas Oficiales Espafiolas y se contratan en el mercado continuo. La cotizacion al cierre el 30 de
diciembre de 2009 de las acciones de la Sociedad Enagas, S.A. se situd en 15,425 euros, alcanzandose
el maximo cierre del afio el 6 de enero con un precio de 15,77 euros por accion.

Al cierre del ejercicio 2009 y 2008 ninguna empresa poseia una participacion superior al 5% del capital
social de la Sociedad. Las participaciones mas significativas en el capital social de Enagas, S.A. a 31 de
diciembre de 2009 son las siguientes:

Participacion en el
Sociedad capital social %
Oman Oil Company, S.A.O.C. 5,000
Sagane Inversiones, S.L. 5,000
Bancaja Inversiones, S.A. 5,000
Cantéabrica de Inversiones de Cartera, S.L. 5,000
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales 5,000
Bilbao Bizkaia Kutxa 5,000

Tanto la sociedad Cantabrica Inversiones de Cartera S.L., como la sociedad Bancaja Inversiones, S.A.,
son sociedades filiales de la Caja de Ahorros de Asturias (Cajastur), y de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante (Bancaja) respectivamente.

Durante el mes de junio de 2009 y como consecuencia del dictamen de la Comisién Nacional de

Competencia respecto al proceso de integracion de Gas Natural SDG, S.A. y Union Fenosa, S.A,, la
sociedad Gas Natural SDG, S.A. inform6 a la CNMV que habia vendido su participacién del 5% en el
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capital social de Enagas, S.A. a la sociedad Oman Oil Company, S.A.O.C. , sociedad gestionada por el
gobierno del Sultanato de Oman.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2009, la sociedad REN, S.A. continuaba manteniendo el 1% del
capital social de Enagas, S.A.

Cabe destacar que tras la publicacién el 31 de diciembre de 2003 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales,
administrativas y de orden social, cuyo articulo 92 modifica la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos,
se establece que “ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el
accionariado de Enagas, S.A. en una proporcion superior al 5% del capital social o de los derechos de
voto en la entidad”.

Por su parte, la Ley 12/2007 de 2 de julio limita, ademas del limite maximo del 5%, el ejercicio de
derechos politicos al 3%. Asi mismo, establece que las personas fisicas o juridicas que realicen
actividades en el sector gasista y las que directa o indirectamente participen en el capital de éstas en mas
de un 5%, no podran ejercer derechos politicos en el Gestor Técnico del Sistema por encima del 1%.
Estas limitaciones no seran aplicables a la participacion directa o indirecta correspondiente al sector
publico empresarial.

El Grupo no dispone de autocartera.

12.2 Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la Reserva legal por importe de 71.620
miles de euros, incluida en el epigrafe “Reservas no distribuibles” del balance de situacion consolidado
adjunto.

Asi mismo, en el ejercicio 2009 las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura,
S.A. también tienen dotada en su totalidad dicha reserva legal.

12.3 Dividendo a cuenta entregado
La propuesta de distribucion del beneficio neto correspondiente al ejercicio 2009 de la sociedad matriz

Enagas, S.A., que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién es la siguiente:

Miles de euros
Dividendo 178.818
Reserva voluntaria 118.453
297.271

El Consejo de Administracion de Enagas, S.A. en reunién celebrada el dia 30 de noviembre de 2009
acordé distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2009 por importe de 67.562 miles de
euros (0,283 euros brutos por accién) formulando el estado de liquidez suficiente, expresado en miles de
euros, de conformidad con lo establecido en el articulo 216 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
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Los estados contables provisionales formulados por el Grupo, de acuerdo con los requisitos legales, que
pusieron de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucién de los dividendos a
cuenta del ejercicio 2009, fueron los siguientes:

Miles de euros
Estado contable Estado contable
provisional provisional
formulado el 31 de | formulado el 31 de
octubre de 2009 octubre de 2008
Resultado consolidado neto Grupo 246.161 221.102
10% Reserva Legal - -
Resultado "disponible" para distribucién 246.161 221.102
Prevision del pago a cuenta (67.562) (62.071)
Prevision de tesoreria Grupo entre el 31 de Octubre
y el 31 de Diciembre:
- Saldo de tesoreria 500.958 297.270
- Cobros proyectados en el periodo considerado 209.000 125.000
- Lineas de crédito y préstamos concedidos por Entidades
Financieras 1.136.000 200.000
- Pagos proyectados en el periodo considerado
(Incluido el pago a cuenta) 332.800 (158.000)
Saldo previsto de tesoreria 2.178.758 464.270

El pago del dividendo a cuenta mencionado anteriormente se realiz6 el 22 de diciembre de 2009.

El dividendo bruto complementario propuesto (0,466 euros por accién) esta sujeto a la aprobacién de los
accionistas en la Junta General Ordinaria y no se incluye como pasivo en los presentes estados
financieros.

12.4 Ajustes por cambio de valor

Activos financieros disponibles para la venta

Durante el ejercicio 2008 el Grupo procedi6é a reconocer en el patrimonio neto la Inversion Financiera en
el Fondo de Inversién Mobiliaria del BBVA. Dicho fondo se valora a valor razonable de acuerdo con el
valor de su cotizacion en el mercado en cada cierre contable.

En el primer trimestre del ejercicio 2009, la sociedad Enagas, S.A. vendio el total de las participaciones
que tenia en el mencionado fondo (ver Nota 8.4).

Los movimientos producidos en estos activos financieros durante el ejercicio 2009 y 2008 han sido los
siguientes:

Miles de euros
Variacion en L
Imputacion
el valor de
a resultados
01.01.2009 | mercado 31.12.2009
Activos financieros disponibles para la venta (792) 13 779
Impuestos reconocidos en patrimonio 238 (4) (234)
Total (554) 9 545
Miles de euros
Variacion en L
Imputacion
el valor de
a resultados
01.01.2008 | mercado 31.12.2008
Activos financieros disponibles para la venta (668) (124) (792)
Impuestos reconocidos en patrimonio 200 38 238
Total (468) (86) (554)
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Operaciones de cobertura

Corresponde a los derivados contratados por la compafiia y designados como cobertura de flujos de

efectivo (ver Nota 19).

Los movimientos producidos en estas operaciones en los ejercicios 2009 y 2008 son los siguientes:

Ejercicio 2009

Miles de euros

Variacion en .
Imputacion a
el valor de
resultados
01.01.2009 mercado 31.12.2009
Cobertura de flujos de efectivo (21.657) (26.455) 30.722 (17.390)
Impuestos reconocidos en patrimonio 6.497 7.936 (9.217) 5.216
Total (15.160) (18.519) 21.505 (12.174)
Ejercicio 2008
Miles de euros
Variacion en .
Imputacion a
el valor de
resultados
01.01.2008 mercado 31.12.2008
Cobertura de flujos de efectivo 1.437 (16.574) (6.520) (21.657)
Impuestos reconocidos en patrimonio (431) 4,972 1.956 6.497
Total 1.006 (11.602) (4.564) (15.160)

13. Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2009 2008 Variacion
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 298.031 258.885 15,12%)
Nu.mero medl.o ponderado de acciones en circulacion 238.734 238.734 1
(miles de acciones)
Beneficio basico por accion en euros 1,2484 1,0844 15,12%)

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto diluciéon y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad. Al no existir a 31 de
diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 acciones ordinarias potenciales, el beneficio basico por

accion y diluido coinciden.
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14. Provisiones y pasivos contingentes

14.1 Provisiones

Los Administradores del Grupo Enagas consideran que las provisiones registradas en el Balance de
Situacion Consolidado adjunto cubren adecuadamente los riesgos por los litigios, arbitrajes y demas
operaciones descritas en esta Nota, por lo que no esperan que de los mismos se desprendan pasivos
adicionales a los registrados. Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es
posible determinar un calendario razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

Las actualizaciones financieras de las provisiones se registran con cargo al epigrafe “Gasto financiero” de
la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

El movimiento que ha tenido lugar en el saldo de este epigrafe de los Estados Financieros durante el
ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Provisiones a largo plazo D1.01.2009 |Dotaciones Agtual izacion |Aplicaciones [B1.12.2009
Procedimientos judiciales 107 (41) - (66) -
Premio de permanencia 6.430] (20) 12 (6.432) -
ILP 1.362 1.400 - - 2.762
Costes de abandono 23.619 - (132) - 23.487
Otras 5 5.250 - - 5.255

Total a largo plazo 31.523 6.599 (120) (6.498) 31.504

Las partidas mas importantes de las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2009 corresponden a los
siguientes conceptos:

Procedimientos judiciales. Cabe destacar la resolucion del litigio con la compafiia
Fibracolor, S.A. como consecuencia de los cortes de suministro de gas ocurridos en
marzo de 2005 por falta de existencias en el sistema. El fallo de la sentencia condené a
la sociedad Enagas, S.A. al pago de 66 miles de euros en concepto de indemnizacion.

Premio de Permanencia. Corresponde a un concepto retributivo no consolidable para
recompensar la permanencia en la Sociedad Enagas, S.A. para el personal directivo y
los miembros ejecutivos del Consejo de Administracion. Durante el ejercicio 2009 se
han aplicado 6.432 miles de euros correspondientes a la venta total de las
participaciones del fondo (ver Notas 8.4y 12.4).

Incentivo a largo plazo. Corresponde a un plan plurianual de retribucion consistente en
un incentivo a largo plazo cuya percepcion esta vinculada a la consecucion de
determinados objetivos durante 3 afios. La alta direccion de la compafiia, incluidos
consejeros ejecutivos, forma parte de los posibles beneficiarios de este sistema
retributivo, que vence en diciembre de 2010.

Costes de abandono. Las actualizaciones financieras de los costes de
desmantelamiento del Almacenamiento Subterraneo de Yela y Serrablo se han incluido
en la columna de actualizaciones(ver Nota 3.b).

Otras. La Sociedad ha considerado el registro de una provisiéon por importe de 5.250
miles de euros al objeto de mitigar los riesgos asociados a la provisionalidad de ciertos
aspectos regulatorios que, a la fecha, se encuentran pendientes de publicacién oficial
definitiva.
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14.2 Contingencias
Cabe destacar que existen los siguientes pasivos contingentes para el Grupo a 31 de diciembre de 2009:

- Saldos pendientes de cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia
regulada en el articulo 24 de la Ley 48/2003, (ver Nota 9).

-  Expediente en via administrativa con la Camara de Comercio de Madrid por el recurso
cameral sobre el Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2005, 2006 y 2007.

- Expediente con la Agencia Estatal Tributaria por Actas de inspeccion en concepto de
IVA a la importacion para los ejercicios 2004 y 2005, (ver Nota 21.8).

15. Pasivos financieros

15.1 Pasivos financieros no corrientes

El saldo de las cuentas del epigrafe “Pasivos financieros no corrientes” al cierre del ejercicio 2009 y 2008
es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo
Clases
. Deudas con entidades de
Categorias crédito y arrendamiento Obligaciones y otros
financiero valores negociables Derivados y otros Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Débitos y partidas a pagar 1.914.629] 2.114.198] 1.130.423 - 29.289 36.094| 3.074.341f 2.150.292
Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

- Mantenidos para negociar

- Otros - - - - - - - -
Derivados - - - - 15.698 6.111 15.698 6.111
Total 1.914.629 2.114.198 1.130.423 - 44.987 42.205| 3.090.039 2.156.403

El detalle por vencimientos de los Débitos y partidas a pagar del epigrafe “Deudas con entidades de
crédito y arrendamiento financiero” y “Derivados y otros”, asi como el vencimiento de los Derivados es el
siguiente:

Ejercicio 2009
2014y
2011 2012 2013 siguientes Total
Obligaciones y otros valores negociables - 498.413| - 632.010] 1.130.423
Deudas con entidades de crédito 244.344 515.714 113.214| 1.041.357| 1.914.629
Arrendamiento financiero - - - - -
Derivados 4.491 1.756 - 9.451 15.698
Otros 25.663] 617 617 2.392 29.289
Total 274.498] 1.016.500 113.831] 1.685.210] 3.090.039
Ejercicio 2008
2013y
2010 2011 2012 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 1.124.174 244.174 115.548 630.302] 2.114.198
Arrendamiento financiero - - - - -
Derivados 4.674 1.437 - - 6.111]
Otros 26.548| 5.904 624 3.018| 36.094
Total 1.155.396 251.515 116.172 633.320] 2.156.403
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A 31 de diciembre de 2009 la sociedad Enagas, S.A. tenia concedidas lineas de crédito no dispuestas por
importe de 121 millones de euros con un limite de 406 millones (292 millones de euros en el ejercicio
2008 con un limite de 331 millones) y se encuentra en proceso de renovacién de las principales pdélizas
con vencimiento en 2010. Asi mismo, tenia concedidos 875 millones de euros en préstamos no
dispuestos (1.450 millones de euros en el ejercicio 2008).

En opinién de la Direccién, esta situacién supone cobertura suficiente para las posibles necesidades de
liquidez a corto plazo de acuerdo con los compromisos existentes a la fecha.

El tipo de interés anual medio del ejercicio 2009 para los préstamos y créditos en euros del Grupo ha sido
del 2,26% sin coberturas ni comisiones y del 3,30% con coberturas y comisiones (4,98% y 4,74%
respectivamente en 2008).

Los préstamos y créditos corrientes, polizas corrientes de la Sociedad Matriz se encuentran denominados
en euros y han devengado un tipo de interés anual medio en el ejercicio 2009 de 3,20%.

Los Administradores estiman que el valor del diferencial del valor de mercado de las deudas con
entidades de crédito al 31 de diciembre de 2009 calculado mediante el descuento de los flujos de caja
futuros a los tipos de interés de mercado asciende a 3.915 miles de euros. La curva de tipos de interés
utilizada para dicho calculo tiene en cuenta los riesgos asociados al sector asi como la calidad crediticia
de Enagas, S.A. La sensibilidad del mencionado valor de mercado ante fluctuaciones de los tipos de
cambio y de interés es la siguiente:

Miles de Euros

Variacion tipos de interés

0,25% -0,25%

Variacion en el valor de la deuda 39,8 -40,4

Dentro de Débitos y partidas a pagar, en la clase de Derivados y otros, se recogen los siguientes
conceptos:

- 5,523 miles de euros correspondientes a los ajustes previstos recogidos en el Acta de
Inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998, actualizado a 31 de
diciembre de 2009 (5.304 miles de euros en el ejercicio 2008).

- Préstamo concedido por la Secretaria General de la Energia el cual forma parte de las ayudas
previstas en el Programa Nacional de la Energia que concede el Ministerio de Industria Turismo
y Comercio dentro del Plan Nacional de Investigacion Cientifica, Desarrollo e Innovacién
Tecnoldgica (2004-2007). Dicho préstamo esta asociado al “Proyecto del Sistema de generacién
eléctrica en la Estacion de Compresion de Almendralejo” que esta llevando a cabo la sociedad
Enagas, S.A. El importe total del préstamo concedido es de 3.265 miles de euros, de los cuales
3.097 miles de euros se encuentran a largo plazo y 168 miles de euros se encuentran
registrados a corto plazo.

Asi mismo, se incluye el préstamo con la Secretaria General de Industria el cual forma parte de
las ayudas previstas por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro del mismo Plan
mencionado anteriormente. Dicho préstamo esta asociado al “Proyecto de disefio y desarrollo de
un banco de calibraciéon de contadores de gas de alta presion” que esta llevando a cabo la
Sociedad Enagas, S.A. El importe total del préstamo concedido es de 1.100 miles de euros,
distribuido en 600 miles de euros para el afio 2007 y 500 miles de euros para el afio 2008.
Durante el mes de diciembre de 2007 y 2008 se dispuso de la financiaciéon concedida para cada
afio. En mayo de 2009 la Secretaria General de Industria comunico a la sociedad Enagas, S.A.
que debia reembolsar 204 miles de euros correspondientes al préstamo recibido en 2007 para
ajustar la ayuda recibida con la cantidad real invertida. Dicha devolucion se efectué en el mes de
octubre.
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Se incluyen también dentro de este epigrafe el préstamo con la Secretaria General de Energia
que forma parte de las ayudas previstas por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro
del mismo Plan mencionado anteriormente. Dicho préstamo estd asociado al “Proyecto de la
Planta de Generacion Eléctrica de Huelva” que esté llevando a cabo la sociedad Enagas, S.A. El
importe total del préstamo concedido es de 3.598 miles de euros distribuido en cuatro
anualidades. Durante el gjercicio 2009 se ha dispuesto de 157 miles de euros correspondientes a
la primera anualidad.

En ambos préstamos el plazo de amortizacién es de diez afios con periodo de carencia de tres
afios, y un coste de 0,25%- coste de los avales presentados-.

- 12.580 miles de euros como Proveedores de Inmovilizado a largo plazo que el Grupo ha
pasado a reconocer en el ejercicio 2009.

- Los préstamos que las filiales Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura, S.A.
han recibido de la sociedad portuguesa Galp Gas Natural, S.A. por importe de 3.170 miles de
euros y 1.211 miles de euros respectivamente, asi como los que las filiales Gasoduto Campo
Mayor Leiria Braga, S.A. ha recibido de la sociedad portuguesa REN, S.A. por importe de 2.655
miles de euros.

Dichos préstamos son a tipo de interés variable de mercado con vencimiento en el ejercicio 2011
y su amortizacién se realiza en funcion de los plazos previstos en los contratos y la disponibilidad
de tesoreria que tienen cada una de las sociedades.

Por ultimo en la clase de Derivados y otros, dentro de Débitos y partidas a pagar, la sociedad Enagas,
S.A. en el gjercicio 2009 ha pasado a reconocer un importe de 12.580 miles de euros como Proveedores
de Inmovilizado a largo plazo.

Asi mismo, dentro de la categoria de Derivados se han registrado los derivados de cobertura de flujos de
efectivo contratados por la Sociedad Enagas, S.A. para los periodos 2008-2010, 2008-2011 y 2009-2012,
(ver Nota 18).

Adicionalmente, la sociedad Enagas, S.A. ha realizado con fecha valor 6 de julio de 2009 una emision de
bonos por importe de 1.000 millones de euros a 3 y 6 afios con cupones anuales de 3,25% y 4,375%
respectivamente, que ha destinado integramente a la amortizacion anticipada del préstamo sindicado que
vencia en enero de 2010.

Por otra parte, con fecha valor 15 de septiembre de 2009 se ha realizado una emisién de bonos cerrada
con el inversor AFLAC por importe de 20.000 millones de yenes, equivalentes a 147,5 millones de euros,
a un coste variable referenciado al Euribor a 6 meses cuyos fondos se han destinado a hacer frente al
plan de inversiones de la compafiia. El valor razonable de este instrumento financiero a 31 de diciembre
de 2009 es de 134,9 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2009, la sociedad Enagas, S.A. no tiene emisiones, recompras 0 reembolsos de
valores representativos de deuda ni otras emisiones garantizadas.

Entre los hechos mas significativos del area financiera cabe destacar:
. Renovacién del préstamo concedido por el BBVA por importe de 100 millones de euros.

. Renovacién/ampliacién del préstamo concedido por el Banco Santander por importe de 150
millones de euros.

. Préstamo concedido por el Banco Sabadell por importe de 150 millones.
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Renovacién/ampliacién de las pdlizas de créditos concedidas por las entidades financieras La
Caixa por 100 millones de euros, BBVA por 140 millones de euros, y Banco Santander por 60
millones de euros.

Disposicion bajo la modalidad de intermediacién financiera del tramo B y C por importe de 175
millones de euros y 100 millones de euros respectivamente, correspondientes al préstamo

concedido de 1.000 millones de euros por el BEI .

Disposicion de 250 millones de euros del préstamo de 500 millones concedido por el ICO.

. Disposicion de 150 millones de euros del préstamo concedido por el banco Sabadell.

15.2 Pasivos financieros corrientes

El saldo de las cuentas del epigrafe “Pasivos financieros corrientes” al cierre del ejercicio 2009 y 2008 es

el siguiente:

Clases

Categorias

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de
crédito y arrendamiento
financiero

Obligaciones y otros
valores negociables

Derivados y otros

Total

2009

2008

2009

2008

2009

2008

Débitos y partidas a pagar
Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
- Mantenidos para negociar
- Otros
Derivados

472.158

430.428

2009 2008

6.853

24.752

68.299

16.008

479.011

24.752

498.727|

16.008

Total

472.158

430.428

31.605

84.307

503.763]

514.735]

Dentro de Débitos y partidas a pagar, en la clase Derivados y otros, el Grupo registro en el ejercicio 2008
el dividendo activo a pagar a cuenta de los resultados del ejercicio 2008 por importe de 62.071 miles de

euros.

Asi mismo, en el citado epigrafe se han incluido:

- Intereses de deudas con entidades de crédito vinculadas por importe de 830 miles de euros en
el ejercicio 2009 (912 miles de euros en el ejercicio 2008).

- Deudas a corto plazo con la Secretaria General de la Energia por 168 miles de euros (ver Nota

15.1).

- Las cantidades a corto plazo de los préstamos que las filiales Gasoducto Al-Andalus, S.A. y
Gasoducto de Extremadura, S.A. han recibido de Galp Gas Natural, S.A. por importe de 3.170
miles de euros y 1.211 miles de euros respectivamente, asi como la que la filial Gasoduto Campo
Mayor Leiria Braga, S.A. ha recibido de REN, S.A. por importe de 1.327 miles de euros.

- Ofras partidas pendientes de aplicacion de 147 miles de euros (39 miles de euros en el

ejercicio 2008).
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16. Otros pasivos no corrientes

El movimiento de este epigrafe del Balance de Situacion Consolidado adjunto durante el ejercicio 2009 y
2008 ha sido el siguiente:

Canon Gasoducto de | Canon Gasoducto Total
Miles de euros Extremadura, S.A. Al-Andalus, S.A.
Saldo al 1 de enero de 2008 12.354 28.019 40.373
Altas/Bajas/Imputacion aresultados (950) (2.155) (3.105)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 11.404 25.864 37.268
Altas/Bajas/Imputacion aresultados (951) (2.155) (3.106)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 10.453 23.709 34.162

Los importes referidos al canon de las sociedades filiales Gasoducto de Extremadura, S.A. y Gasoducto
Al-Andalus, S.A., corresponden a los saldos pendientes de aplicacién de los contratos firmados con
dichas filiales en concepto de “derecho de transporte de gas” consolidados proporcionalmente aplicando
el porcentaje de participacion de Enagas, S.A. en dichas sociedades.

La Sociedad Enagas, S.A. sigue un criterio de imputacién y registro de dichos ingresos basado en la
periodificacién lineal de los mismos hasta el afio 2020 en el que vence el contrato de transporte. (Ver nota
3-m.)

Durante el ejercicio 2006 se procedid a reconocer la periodificacion de los ingresos por conexiones a la
Red Basica. Asi, el movimiento registrado por este concepto en 2009 es el siguiente:

Conexiones a la
Miles de euros Red Basica
Saldo al 31 de diciembre de 2008 32.492
Altas 19.129
Bajas/Imputacién a resultados (1.330)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 50.291

17. Politica de gestién de riesgos vy capital

17.1 Informacion cualitativa.

El Grupo Enagas esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas
de identificacion, medicién, limitacion de concentracién y supervision.
Los principios basicos definidos por el Grupo Enagéas en el establecimiento de su politica de gestion de
los riesgos mas significativos son los siguientes:

e Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.

e Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo del Grupo.

e Cada negocio y area corporativa define:

a) Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

b) Criterios sobre contrapartes.

c) Operadores autorizados.
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e Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicién al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

« Los limites de los negocios y areas corporativas son aprobados por sus respectivos Comités de
Riesgo y, cuando no existieran, por el Comité de Riesgos de Enagas.

« Todas las operaciones de los negocios y areas corporativas se realizan dentro de los limites
aprobados en cada caso.

e Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas establecen los controles de
gestién de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan

de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida

en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo Enagas y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

Riesgo de liguidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades
previstas por un periodo que esté en funcion de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y
de capitales.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que el periodo medio de cobro a clientes es muy
reducido y las colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados se realizan con entidades de elevada
solvencia.

17.2 Informacién cuantitativa.

a) Riesgo de tipo de interés:

2009 2008
Porcentaje de deuda financiera referida a tipos protegidos 60% 59%

Teniendo en consideracion estos porcentajes de deuda financiera referenciada a tipo fijo, y realizando un
andlisis de sensibilidad a variaciones de un punto porcentual en los tipos de interés de mercado, la
Sociedad considera que, segin sus estimaciones, el impacto en resultados de esta variacion sobre el
coste financiero de la deuda referenciada a tipos variables podria ascender a, aproximadamente, 10
millones de euros.

Por otro lado, en relacién a la deuda financiera referenciada a tipo variable, la estimacion del impacto en

patrimonio neto de los derivados contratados por similares variaciones en el tipo de mercado no
implicarian variaciones significativas a lo largo del ejercicio 2010.
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17.3 Gestion de capital.

El Grupo, y concretamente su sociedad matriz, Enagas, S.A., como entidad intensiva en capital e
inversidn en infraestructuras dentro de un entorno regulado, mantiene una gestion de capital a nivel
corporativo enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste para mantener una
sélida posicion financiera. Para ello, sin estar sujeta a requisitos externos de capital, se busca en todo
momento un acceso a los mercados financieros al coste mas competitivo posible para cubrir las posibles
necesidades de financiacién del plan de inversiones sin que ello suponga una modificaciéon de la politica
de dividendos del Grupo.

Durante el ejercicio 2009 no se han producido cambios en la gestion del capital respecto al ejercicio 2008.
En su conjunto, la Estructura financiera del Grupo estd formada por el patrimonio atribuido a los
accionistas de la Sociedad Dominante (comprende capital, prima de emision, resultados acumulados y
otros) la deuda financiera, y el efectivo y otros activos liquidos. En este sentido, el Grupo aporta en las
notas 15 a 17 los aspectos cuantitativos relacionados con la totalidad de la deuda y pasivos que gestiona
que forman su estructura financiera, junto con las politicas de gestién de los riesgos asociados a la
misma. En dichas notas se especifican las caracteristicas de la mencionada posicion financiera asi como
la situacion de solidez, objetivo de la politica de gestién del capital mencionada en el parrafo inicial de
este apartado. Asimismo, dichas notas se completan indicando el mantenimiento de los ratings crediticios
de las principales agencias respecto del ejercicio 2008 anterior (ver Nota 32). El seguimiento de dichos
ratings es una de las medidas utilizadas para tomar las decisiones oportunas.

18. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas operaciones la
Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros de cobertura segun el siguiente detalle:

Ejercicio 2009

Denominaciéon Contratacion Importe contratado Tipo fijo Inicio Vencimiento
Cross Currency Swap julio-2009 147.514 - 15/09/2009 15/09/2039
Swap noviembre-2009 250.000] 1,98 27/11/2009 27/11/2012

Total 397.514

El importe contratado del instrumento financiero “Cross Currency Swap” es de 20.000 millones de yenes
(JPY) correspondientes a los 147.514 miles de euros a un coste variable referenciado al Euribor a 6
meses (ver Nota 15.1).

Ejercicio 2008

Denominacién | Contratacion Importe contratado  Chp/Floor Tipo fijo Inicio \Vencimiento

Collar marzo-2008 350.000] 3,90/3,35 - 10/04/2008 11/01/2010
Collar octubre-2008 650.000] 3,90/3,42 - 12/01/2009 11/01/2010
Swap marzo-2008 67.500 - 3,67 16/06/2008 16/06/2011
Swap octubre-2008 60.000 - 3,95 16/12/2008 16/06/2011
Swap octubre-2008 200.000 - 3,99 23/10/2008 23/11/2011
Swap marzo-2008 200.000 - 3,64 16/05/2008 16/05/2011

Total 1.527.500

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 3.g sobre normas de valoracién para
poder clasificar los instrumentos financieros como cobertura. En concreto, han sido designados
formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz.

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la

sociedad Enagas, S.A., ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la
compensacion y/o combinacion de los mismos.
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El valor razonable a 31 de diciembre de 2009 y 2008 de dichos derivados de cobertura es:

Ejercicio 2009

Valor razonable (miles de euros)
Denominacién Clasificacion Tipo Impqrte contratado Vencimiento Activo Pasivo
(miles de euros)
Collar Cobertura de fiposf Max. a 1.000.000|  enero-2010 - 6.708)
de interés Cap
S tipo de interés  |Cobertura de ti Variabl -
wap tipo de interés obertura de tipos| Variable 127.500 junio-2011 ) 2.907
de interés a fijo
Swap tipo de interés Cobertqra dg tipos Var|§ble 200,000 noviembre-2011 } 8.586
de interés a fijo
Swap tipo de interés Cobertqra dg tipos Var|§ble 200.000 mayo-2011 . 7192
de interés a fijo
Swap tipo de interés Cobertqra dg tipos| Vangble 250,000 noviembre-2012 2069 2629
de interés a fijo
Cross Currency Swap |Cobertura de tipos| Fijo a
de interés / tipo | Variable 147.514| septiembre-2039 - 12.427
de cambio
Total 1.925.014] 2.069 40.449

Al cierre del ejercicio 2009 el importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
estos instrumentos de cobertura ascendioé a (30.722) miles de euros.

Ejercicio 2008

Valor razonable (miles de euros)
Denominacion Clasificacion Tipo Impqrte contratado Vencimiento Activo Pasivo
(miles de euros)

Collar Cobertura de tipos| Max. a 1.000.000|  enero-2010 1.364 9.195
de interés Cap

Swap tipo de interés Cobertqra dg tipos Van?ble 127 500 marzo-2011 : 2563
de interés a fijo

Swap tipo de interés Cobenu_ra d(? tipos| Varléble 200,000 noviembre-2011 500 5780
de interés a fijo

Swap tipo de interés Cobenu_ra d(? tipos| Varléble 200.000 mayo-2011 305 4581
de interés a fijo

Total 1.527.500] 2.169 22.119

Al cierre del ejercicio 2008 el importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
estos instrumentos de cobertura ascendié a 6.520 miles de euros.

19. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es el siguiente:

2009 2008
Acreedores comerciales:
Deudas con empresas del Grupo 2.704 2.414
Resto de proveedores 304.918 448.391
Otros acreedores 4.303 3.693
Pasivo por impuesto corriente (ver Nota 21.2) 10.030 48.661
Total 321.955 503.159

El saldo de Deudas con empresas del Grupo corresponde a los servicios de transporte de gas, pendientes
de pago a la fecha, consolidados proporcionalmente que las sociedades filiales prestan a la sociedad
matriz Enagas, S.A.

Por otro lado, el saldo de “resto de proveedores” corresponde a la deuda por las compras de materiales y

servicios prestados a las sociedades del Grupo consolidado, que estan registrados principalmente en
Otros gastos de explotacion y en Activos no corrientes.
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20. Planes de aportacion definida

El Grupo mantiene planes de pensiones de aportacion definida que cubre los compromisos adquiridos por
la sociedad con el personal activo afectado. Los activos afectos a los planes se mantienen separados de
los activos del Grupo en fondos bajo el control de fiduciarios. Si un empleado causa baja en un plan antes
del pleno devengo de las aportaciones, el importe a pagar por el Grupo se vera reducido por el importe de
las aportaciones perdidas.

Las aportaciones realizadas por la Entidad al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido a 2.082
miles de euros en el ejercicio 2009 (2.091 miles de euros en el ejercicio 2008), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos de Personal” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

21. Situacion fiscal

21.1 Declaracion fiscal

Tanto la sociedad matriz, Enagas, S.A., como las sociedades filiales Gasoducto Al-Andalus, S.A.,
Gasoducto de Extremadura, S.A., Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A., Gasoduto Braga-Tuy, S.A.
tributan en régimen de declaracion individual.

21.2 Saldos mantenidos con la Administraciéon Fiscal

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre, son los siguientes:

Miles de Euros
2009 2008

Saldos Deudores:

Impuesto sobre el Valor Afladido 15.579 46.296

Impuesto sobre las ganancias 22.001 -
Total 37.580 46.296
Saldos Acreedores:

Impuesto sobre las ganancias 1.994 43.502

Impuesto sobre el Valor Afladido 70 70

Otros 7.966 5.089
Total 10.030 48.661

Cabe destacar que la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2009 de la sociedad
Enagas, S.A. es negativa por lo que la sociedad no ha registrado ningln pasivo por este concepto con la
Administracién Publica en dicho ejercicio (ver Notas 21.3 'y 21.7).

Al cierre del ejercicio se habian pagado 22.342 miles de euros (61.507 miles de euros en el ejercicio
2008) a cuenta de la cantidad a desembolsar finalmente por Impuesto sobre Sociedades,
correspondiendo a las Sociedades Enagas, S.A. 17.789 miles de euros (57.655 miles de euros en el
ejercicio 2008), a Gasoducto Al-Andalus, S.A. 2.450 miles de euros (2.033 miles de euros en el ejercicio
2008), y a Gasoducto de Extremadura, S.A. 2.103 miles de euros (1.819 miles de euros en el ejercicio
2008).

Asi mismo, al cierre del ejercicio 2009 la sociedad Enagas, S.A. tenia un saldo pendiente de cobro por

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008 de las Administraciones Forales de Guipuzcoa, Vizcaya y
Alava de 2.133 miles de euros.
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21.3 Conciliacion del resultado contable y base im  ponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:
Ejercicio 2009

Ejercicio 2008

Miles de euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 423.480 423.480
Diferencias permanentes:

Exencién doble imposicion - (1.651) (1.651)

Otros (multas e impuestos extranjeros) 106 - 106

Donativos 619 - 619
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio:

Libertad de amortizacién R.D.L. 3/1993 - - -
Libertad de amortizacion Ley 4/2008 - (552.334) (552.334)
Subvenciones de capital - - -
Provision Fondo de permanencia 13| - 13
Provisiones de inmovilizado 324 - 324
Provisiones de litigios - - -
Provisiones PCS - - -
Provisiones para riesgos y gastos 5.250 - 5.250
Otros 1.457| 1.457

Con origen en ejercicios anteriores:

Libertad de amortizacién R.D.L. 3/1993 1.073 - 1.073
Libertad de amortizacién Ley 4/2008 - - -
Subvenciones de capital - (359) (359)
Provision Fondo de permanencia - (5.322) (5.322)
Provisiones de inmovilizado - (2.822) (2.822)
Provisiones de litigios - (107) (107)
Provisiones PCS - - -
Provisiones para riesgos y gastos - - -
Otros 63| (59) 4

Compensacioén de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores ) ) )
Base imponible fiscal 432.385] (562.654) (130.269)
Miles de euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 366.126) 366.126)
Diferencias permanentes:
Exencién doble imposicion - (1.452) (1.452)
Otros (multas e impuestos extranjeros) 190 - 190
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio:
Libertad de amortizaciéon R.D.L. 3/1993 - - -
Subvenciones de capital - - -
Provision Fondo de permanencia 730 (668) 62
Provisiones de inmovilizado 606 606
Provisiones de litigios 76 (76) -
Provisiones PCS - - -
Otros 1.425 1.425
Con origen en ejercicios anteriores:

Libertad de amortizacion R.D.L. 3/1993 1.045 1.045
Subvenciones de capital - (359) (359)
Provision Fondo de permanencia 1.019 (2.761) (1.742)
Provisiones de inmovilizado - (2.768) (2.768)
Provisiones de litigios - (760) (760)
Provisiones PCS - (1.984) (1.984)
Otros 118 (708) (590)

Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores ) ) )
Base imponible fiscal 371.335 (11.536) 359.799
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21.4 Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la Cuenta de Resultados
Consolidada, en los ejercicios 2009 y 2008 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto consolidado los

siguientes importes por los siguientes conceptos:

Ejercicio 2009

Miles de euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Por impuesto corriente:
Gastos de ampliacion de capital
Gastos de reduccién de capital
Otros
Total impuesto corriente

Por impuesto diferido:

Con origen en el gjercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Actualizacion de deuda con la Admon.

Con origen en ejercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta
Valoracién de otros activos financieros
Actualizacién de deuda con la Admon.

Total impuesto diferido

20.363

(4)
(21.641)

(237)

(21.882)

(4)
(1.282)

(233)

(1.519)

Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio

20.363

(21.882)

(1.519)

Ejercicio 2008

Miles de euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Por impuesto corriente:
Gastos de ampliacion de capital
Gastos de reduccién de capital
Otros
Total impuesto corriente

Por impuesto diferido:

Con origen en el ejercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Actualizacion de deuda con la Admén.

Con origen en ejercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Actualizacion de deuda con la Admon.

Total impuesto diferido

348
15.575

362

16.285

(110)
(9.009)

(815)
(9.934)

238
6.566

362
(815)
6.351

Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio

16.285

(9.934)

6.351
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La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Conciliacion entre resultado contable y gasto

por impuesto sobre sociedades

2009 2008
Resultado contable antes de impuestos 423.480) 366.126
Cuota al 30% 127.044 109.838
Impacto diferencias temporarias (277) (378)
Deducciones:
Por doble imposicién (3.179) (2.545)
Por inversion en gastos de I+D+i (1.325) (2.301)
Por gastos en formacion (8) (15)
Por contribuciones al fondo de pensiones (42) (64)
Por donativos (217) -
Efecto de la aplicacién de distintos tipos impositi VOS (86) (81)
Efec.:to de.z la eliminacién de consolidacion contra 3.539 2787
patrimonio
Compensacion bases imponibles negativas - -
Total gasto por |mr3ugst0 reconomdp en la cuenta de 125.449 107.241
pérdidas y ganancias

21.6

Desglose del gasto por impuesto sobre sociedad

es

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Ejercicio 2009

Enagés, S.A.

G.Al-Andalus,

S.A

G.de
Extremadura,
S.A.

G. Campo
Maior Leiria
Braga, S.A.

G. Braga Tuy,
S.A.

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

(45.672)

2.677

1.885

458

237

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

165.864

Total gasto por impuesto

120.192

2.677

1.885

458

237

Ejercicio 2008

Enagés, S.A.

G.Al-Andalus,
S.A.

G. de

Extremadura,

S.A.

G. Campo
Maior Leiria
Braga, S.A.

G. Braga Tuy,
S.A.

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

92.485

2.830]

1.917

417

205

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

9.387

Total gasto por impuesto

101.872

2.830

1.917

417

205

21.7

El detalle del saldo de los Activos y Pasivos por impuesto diferido de los ejercicios 2009 y 2008 son los

siguientes:

Activos y Pasivos por impuesto diferido

2009 2008
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Subvenciones de capital y otras 904 1.012
Provision Fondo de Permanencia 828 2.238
Provision inmovilizado 336 996
Provisiones litigios - 122
Provision PCS - -
Derivados 5.218 6.627|
Provisiones para riesgos y gastos 1.575] -
Otros 2.962 3.251
Bases imponibles negativas 45.673 -
Deducciones pendientes y otros - -
Total activos por impuesto diferido 57.496 14.246
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2009 2008

Pasivos por impuesto diferido:

Amortizacién acelerada 750 1.072

Libertad de amortizacién 165.700 -

Provisién Fondo de Permanencia - -

Derivados - 130

Otros 135 153
Total pasivos por impuesto diferido 166.585 1.355

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance de situacién por considerar los
Administradores del Grupo que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Al cierre del ejercicio 2009 la sociedad Enagas, S.A. ha registrado como base imponible negativa la cuota
liquida resultante del calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2009.

El Grupo no tiene activos por impuesto diferido no registrados en el balance de situacion.

Cabe mencionar que durante el ejercicio 2009 la sociedad Enagés, S.A. se ha acogido al incentivo fiscal
de libertad de amortizacion con mantenimiento de empleo establecido en la Ley 4/2008 de 23 de
diciembre. Dicha Ley establece la amortizacion libre sin limite maximo de determinados elementos
patrimoniales que se pongan a disposicion del sujeto pasivo durante los afios 2009 y 2010 siempre que la
plantilla media de la entidad se mantenga, durante los 24 meses siguientes al inicio del periodo impositivo
en que los elementos patrimoniales adquiridos entren en funcionamiento, respecto a la plantilla media de
los doce meses anteriores.

Como consecuencia de lo anterior, el impuesto diferido creado por la sociedad Enagas, S.A. en dicho
ejercicio 2009 por este concepto ha sido de 165.700 miles de euros equivalentes a 552.334 miles de
euros en base, los cuales corresponden a proyectos de inversion dados de alta en el ejercicio 2009.

21.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuac  iones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados

hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Cabe destacar que durante el ejercicio 2009 se han iniciado actuaciones inspectoras en la sociedad
Enagas, S.A. para el impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2004 a 2007 y otros impuestos para los
ejercicios 2005 a 2007. Si bien la inspeccion no esta cerrada, no se estima que, al cierre de la misma, se
pongan de manifiesto pasivos significativos.

Al cierre del ejercicio 2009 la sociedad Enagas, S.A. tiene abiertos a inspeccion tributaria los ejercicios
2008 y 2009 para los impuestos que le son aplicables, mientras que las filiales espafiolas y portuguesas
tienen abiertos a inspeccion tributaria los ejercicios legalmente no prescritos. Respecto a la comprobacién
del IVA a la Importacién y Comercio Exterior, estan pendientes de comprobacién los ejercicios 2008 y
2009 en la Sociedad Enagas, S.A.

Al 31 de Diciembre de 2009 la sociedad Enagas, S.A. tenia incoadas unas Actas de Inspeccion en
concepto de IVA a la importacién por los ejercicios 2002 y 2004. Los importes de las mismas, en miles de
euros, desglosados en cuota (IVA deducible) e intereses de demora son los siguientes:

Ejercicio Cuota IVA Intereses Total
2002 2.358 326 2.684
2004 410 100 510
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A la fecha de realizacién de estos Estados Financieros, las Actas estan firmadas en disconformidad y se
han presentado los correspondientes recursos contra las mismas.

Asi mismo, a finales del ejercicio 2009 se ha firmado en disconformidad la propuesta del Acta por el

concepto de “IVA asimilado del ejercicio 2007” sobre la que estan presentadas alegaciones ante el
Inspector Jefe cuya cuantia asciende a 787 miles de euros.

22. Ingresos

El andlisis de los ingresos del Grupo se desglosa a continuacion:

2009 2008

Ventas de gas mercado regulado (1.609) 377.019
Coste de ventas de gas mercado regulado 1.609 (369.379)

Compra-Venta de gas mercado regulado - 7.640

Ingresos por actividades reguladas 866.829 813.101
Ingresos por actividades no reguladas 15.429 16.186
Otros Ingresos 14.125 16.807|
Ventas de materiales - 76
Ingresos accesorios y de gestion corriente 13.999 16.613
Subvenciones 126 118
Total 896.383 853.734]

Las Ventas de gas corresponden en su totalidad a las realizadas por Enagas, S.A. Cabe destacar que tal
y como se indica en la nota 4.d, el mercado a tarifa desapareci6 el 1 de julio de 2008 por lo que durante el
ejercicio 2009 no se han efectuado compras ni ventas de gas por este concepto.

En cuanto a las Prestaciones de servicios, basicamente son ingresos de la Sociedad Enagas, S.A. por
actividades reguladas, e ingresos del resto de Sociedades por actividades no reguladas. Estas
prestaciones de servicios se distribuyen como sigue:

2009 2008

Actividades reguladas:

Enagas, S.A. 866.829 813.101
Actividades no reguladas:

Gasoducto Al - Andalus, S.A. 7.139 7.602

Gasoducto Extremadura, S.A. 5.575 5.875

Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 2.540 2.534

Gasoduto Braga - Tuy, S.A. 175 175
Total 882.258 829.287
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23. Gastos

El andlisis de los gastos del Grupo se desglosa a continuacion:

Miles de Euros
31.12.2009 31.12.2008
Gastos de personal 60.743 68.952
Otros gastos de explotacion 139.437 155.126
200.180 224.078

23.1 Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.2009 31.12.2008

Sueldos y salarios 55.384 54.445
Indemnizaciones 649 6.910
Seguridad Social 11.761 11.463
Otros gastos de personal 6.983 5.598
Aportaciones a fondos de pensiones externos 2.081 2.091
Trabajos para el inmovilizado (16.115) (11.555)

60.743 68.952

El Grupo ha procedido a activar gastos de personal, relacionados directamente con proyectos de
inversién en curso, en una cuantia de 16.115 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y 11.555 miles de

euros a 31 de diciembre de 2008, (Ver nota 6).

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por grupos profesionales, es el siguiente:

NUumero medio de Personas
2009 2008
Directivos 66 70
Técnicos 485 467
Administrativos 127 130
Operarios 353 350
Total 1.031 1.017

A 31 de diciembre de 2009 la plantilla del Grupo esta compuesta por 1.046 empleados (1.008 empleados
en 2008) cuya distribucion por grupo profesional y género es como sigue:

2009 2008
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 57 9 57 9
Técnicos 375 120 363 109
Administrativos 34 92 36 90
Operarios 346 13 334 10
Total 812 234 790 218
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23.2 Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2009 31.12.2008
Servicios exteriores:
Gastos de I+D 1.152 1.240
Arrendamientos y canones 36.063 36.446
Reparacion y conservacion 27.262 27.182
Servicios profesionales independientes 13.385 13.436
Transportes 14.643 14.785
Primas de seguros 3.668 2.981
Servicios bancarios y similares 7 5
Publicidad, propaganday rr.pp 2.016 2.321
Suministros 19.625 20.936
Otros servicios 7.404 13.757
Servicios exteriores 125.225 133.089
Tributos 1.436) 5.527
Otros Gastos Externos 7.909 9.061
Variacion de las provisiones de trafico 4.867 7.449

23.3 Otra Informacion

Incluido en el saldo de “Otros gastos generales de explotacién” se recogen los honorarios satisfechos por
las entidades consolidadas por las auditorias de sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacion
contable y no contable. En el ejercicio 2009, estos gastos ascendieron a 925 miles de euros (1.557 miles
de euros en el ejercicio 2008) segun el siguiente detalle:

Ejercicio 2009

L Servicios
. Servicios de } -
Categorias Lo relacionados con | Otros servicios
auditoria (1) L
auditoria (2)
Deloitte, S.L. 660 15 1
Deloitte Consulting S.L. - - 249
Otros - - -
Total 660 15 250
Ejercicio 2008
. Servicios
. Servicios de . .
Categorias o relacionados con | Otros servicios
auditoria (1) L
auditoria (2)
Deloitte, S.L. 1.149 259 30
Deloitte Consulting S.L. - - 117
Otros 2 - -
Total 1.151 259 147
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(1) Servicios de Auditoria : Dentro de este apartado se incluyen los servicios prestados para la
realizacién de las auditorias estatutarias de las cuentas anuales del Grupo por importe de 171
miles de euros y 165 miles de euros en los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente, asi como los
trabajos de revision limitada de los estados financieros consolidados intermedios, los trabajos
necesarios para la revision de la efectividad de los sistemas de control interno y otros trabajos de
revisién realizados en relacion a informacion a entregar a los Organismos Reguladores,
principalmente la Comision Nacional del Mercado de Valores y la Comision Nacional de Energia.

(2) Servicios relacionados con auditoria: Dicho importe corresponde en su practica totalidad,
tanto en 2009 como en 2008, a los trabajos encargados por la Direccion de Auditoria Interna
como parte del proyecto iniciado por el Grupo de revision de la identificacién, evaluacion y
medicién de riesgos corporativos.

24. Resultado financiero neto

El desglose del epigrafe “Resultado financiero neto” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta es
el siguiente:

Miles de euros 31.12.2009 31.12.2008

Ingresos de créditos a l/p 503 1.221
Otros intereses e ingresos financieros 11.754 12.578
Ingresos financieros 12.257 13.799
Gastos financieros y gastos asimilados (636) (823)
Intereses de préstamos (72.113) (82.103)
Rendimientos atribuibles a las provisiones 34 2.016
Gastos financieros (72.715) (80.910)
Variacion del valor razonable de instrumentos finan cieros (779) 124
Deterioro y resultado por enajenacién de instr. fin ancieros - -
Resultado financiero neto (61.237) (66.987)

La sociedad ha procedido a activar gastos financieros en una cuantia de 29.573 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009 y 30.145 miles de euros a 31 de diciembre de 2008, (Ver Nota 6).

25. Segmentos de negocio y geogréaficos

25.1 Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura en funcion de las distintas lineas de negocio del Grupo
(segmentos principales de negocio).

La informacién sobre segmentos secundarios (segmentos geograficos) no se detalla en esta nota debido
a que Enagas, S.A., matriz del grupo, desarrolla sus actividades dentro del territorio espafol donde todas
las regiones estan sometidas a los mismos riesgos y rendimientos, no existiendo caracteristicas entre
distintas regiones de las que pudiera derivarse unos resultados distintos a los que se obtienen. Asimismo,
la sociedad Enagés, S.A. es la que aporta la mayor parte de los activos, pasivos, ingresos y gastos a los
estados financieros consolidados del grupo, de manera que las operaciones que proceden de sociedades
localizadas en territorio portugués no superan el 10% de las ventas ni de los activos del grupo, requisitos
establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera para presentar informacion por
segmentos secundarios.

25.2 Segmentos principales de negocio
Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido tomando como base la
clasificacion contenida en la Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre y de acuerdo a la estructura

organizativa de la sociedad Enagas, S.A. que tiene en cuenta la naturaleza de servicios y productos
ofrecidos.
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a) Actividad de_Infraestructuras _(incluye transpor te, regasificacion y almacenamiento de
gas):
. Transporte de gas : actividad principal que consiste en la vehiculizacion de gas a través de su

red de transporte, formada por gasoductos de transporte primario (con presiones maximas de disefio igual
0 superior a 60 bares) y secundario de gas (con presiones maximas de disefio entre 60 bares y 16 bares)
hasta los puntos de distribucion, como propietaria de la mayor parte de la red de transporte de gas en
Espafa.

. Regasificacion: _ El gas se transporta desde los paises productores en buques metaneros a 160
°C bajo cero en estado liquido (GNL) y se descarga en las plantas de regasificacion donde queda
almacenado en tanques criogénicos. En estas instalaciones, mediante un proceso fisico para el cual
normalmente se utilizan vaporizadores con agua de mar, se aumenta la temperatura del gas natural
licuado y, de este modo, se transforma a estado gaseoso. El gas natural se inyecta en los gasoductos
para ser transportado por toda la Peninsula.

. Almacenamiento : la sociedad Enagas, S.A. opera un Unico almacenamiento subterraneo:
Serrablo, situado entre las localidades de Jaca y Sabifianigo (Huesca), que es propiedad de la Compainiia.

b) Actividad de Gestor Técnico del Sistema

Enagas, S.A. como Gestor Técnico del Sistema, continué durante el afio 2009 el desarrollo de las
funciones encomendadas en el Real Decreto Ley 6/2000 de 23 de junio y en el R.D. 949/2001 de 3 de
agosto, con el objeto de garantizar la continuidad y seguridad de suministro, asi como la correcta
coordinacion entre los puntos de acceso, almacenamiento, transporte y distribucion.

c) Actividad de compra-venta de gas a clientes requ lados

Enagas, S.A. continué atendiendo las necesidades del mercado a tarifa de acuerdo a los establecido en la
Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre, hasta el 30 de junio de 2008.

d) Actividades no reguladas

Se refiere a todas aquellas actividades no reguladas asi como a aquellas transacciones relacionadas con
las sociedades del Grupo.

25.3 Bases y metodologia de la informacién por segm  entos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales
elaborados por la Direcciobn Econdémico Financiera y se genera mediante una aplicacion informatica
consistente en desagregar los estados financieros por actividades.

La estructura de esta informacién esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio
auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de los activos

asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucién porcentual de costes.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de estas actividades:

Miles de euros
Actividades No-
Gestion Técnica Reguladas + Ajustes
Infraestructuras Compraventa de Gas Sistema Consolidacién Total Grupo

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ingresos Ordinarios 857.152| 800.726 - 12.405 11.216 9.141 28.015 31.462| 896.383| 853.734
Amortizacién 209.417| 196.324| - 1 3.310 2.856 3.863] 3.870| 216.590] 203.051
Resultado de Explotacién 476.276| 427.926| - 9.814 (3.494)| (17.685) 11.935 13.058 484.717| 433.113|
Resultado después de Impuestos 295.403| 258.539 - 6.923 (2.318)| (13.032)| 4.946| 6.455| 298.031) 258.885
BALANCE DE SITUACION 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Total Activo 5.622.135| 4.557.052 - 22 19.416 17.990] 138.388| 142.762| 5.779.939| 4.717.826
Adquisiciones de Inmovilizado (*) 898.324| 787.287 - 2 3.025 3.412 204 189] 901.553) 790.890|
Pasivos no corrientes (**) 244.455 65.136| - E 600 35 37.487 37.467| 282.542| 102.638

-Pasivos por impuesto diferido 162.841 1.322] - E 572) 5| 3172 28 166.585) 1.355]

-Provisiones 31.323] 31.321 - g 28| 30| 153| 172 31.504 31.523]

-Otros pasivos no corrientes 50.291 32.493 - - 34.162 37.267, 84.453] 69.760)
Pasivos corrientes (**) 254.423| 421.180| - 235 35.628 16.151] 30.295 22616 320.346| 460.182

-Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (***) 254,423 421.180| - 235 35.628] 16.151] 29.910 22.091 319.961] 459.657

-Otros pasivos corrientes - | E | E | 385 525| 385 525
(*) Las adquisiciones de inmovilizado incluyen la variacién de los stocks de repuestos y del almacén de material de 6n de nuevas ir Ly su

(**) No se incluyen pasivos financieros. 58
(*+%) No incluye deudas por impuestos sobre ganancias.
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26. Informacion sobre medio ambiente

La conservacion y proteccion ambiental constituye un objetivo prioritario de actuacién para el Grupo
Enagas. Este compromiso esta presente en todas las decisiones de negocio y pretende conciliar el
progreso industrial y econémico con el respeto y proteccion del medio ambiente.

Esta linea de actuacion se concreta en una serie de procedimientos de gestion ambiental que pretenden
identificar, prevenir, minimizar y corregir los impactos sobre el medio ambiente que pueden originar las
actividades e instalaciones de la compainiia, aplicando las medidas mas exigentes dentro de nuestra
capacidad para la proteccién de la biodiversidad y el medio natural.

Esta documentacion, elaborada conforme a los requisitos de la norma UNE EN ISO 14001, es la base del
Sistema de Gestién Ambiental desarrollado y certificado por AENOR que garantiza el cumplimiento de la
legislacién ambiental aplicable y la mejora continua de su comportamiento ambiental en las actividades de
las plantas de almacenamiento y regasificacion de GNL de Barcelona, Cartagena y Huelva, el
almacenamiento subterraneo de Serrablo, las instalaciones de la Red Basica de Gasoductos y la Unidad
de Innovacion Tecnoldgica.

El Grupo Enagas realiza un esfuerzo continuo para identificar, caracterizar y minimizar el impacto
ambiental de sus actividades e instalaciones, evaluando los riesgos y potenciando la ecoeficiencia, la
gestién responsable de residuos y vertidos, minimizando el impacto en materia de emisiones y cambio
climéatico.

El Grupo presta especial atencion al disefio y ejecucion de todos sus proyectos con el objetivo primordial
de conseguir una plena identificacion de los condicionantes e impactos ambientales del proyecto en
cualquiera de sus etapas, continta con la vigilancia ambiental de las actividades de construccién y finaliza
con la integracion de las instalaciones construidas en el Sistema de Gestion Ambiental.

Asi mismo, el Grupo incorpora criterios ambientales en su relaciéon con proveedores y contratistas, asi
como en la toma de decisiones sobre adjudicaciones de contratos de prestacion de servicios y productos.

Durante el ejercicio 2009, las actuaciones ambientales han alcanzado inversiones totales incluidas en el
activo del Balance de Situacién de 35.088 miles de euros (54.644 miles de euros en el gjercicio 2008). Por
su parte, los gastos ambientales asumidos por la compafiia han ascendido en el ejercicio 2009 a 852
miles de euros registrados en el epigrafe Otros gastos de explotacion (749 miles de euros en el ejercicio
2008).

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos ambientales en las que el Grupo Enagas
pudiera incurrir estan adecuadamente cubiertas con las pdlizas de seguro de responsabilidad civil que
tiene suscritas.

El Grupo no ha percibido durante 2009 ninguna subvencion ni ingreso como consecuencia de actividades

relacionadas con el medio ambiente, salvo las mencionadas en la nota 27 referente a los derechos de
emision.

27. Derechos de emisién de gases de efecto inverna ___dero

Algunas instalaciones de la sociedad Enagas, S.A. se encuentran incluidas en el ambito de la Ley 1/2006,
de 9 de marzo, por la que se regula el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

En la Orden PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su reunién de 2 de
noviembre de 2007 y a propuesta de los Ministros de Medio Ambiente, de Economia y Hacienda y de
Industria, Turismo y Comercio, ha adoptado el Acuerdo por el que se aprueba la asignacién individual de
derechos de emisién de gases de efecto invernadero a las instalaciones incluidas en el Plan Nacional de
Asignacion de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, 2008-2012. De manera que el total
de derechos asignados a la sociedad Enagas, S.A., de forma definitiva y gratuita correspondientes a sus

59



Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

instalaciones, asciende a 2.300.895, (442.763 derechos para el afio 2008 y 464.533 derechos para los
afios 2009, 2010, 2011y 2012).

Las instalaciones para las cuales se han recibido dichas asignaciones son:

- Almacenamiento subterrdneo de Serrablo.

- Plantas de almacenamiento y regasificacion de GNL de Barcelona, Cartagena y
Huelva.

- Estaciones de compresion de: Algete, Almendralejo, Almodévar, Bafieras, Cérdoba,
Crevillente, Sevilla, Haro, Paterna, Tivissa, Zamora, Zaragoza y Alcazar de San Juan.

Los derechos asignados para el ejercicio 2009, 452.093, fueron valorados a 15,5 euros/derecho, precio
spot del primer dia habil del afio 2008 del RWE Trading GMBH.

Cabe destacar que el Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. en su reunién de 23 de
Junio de 2008 autorizé la venta escalonada de Derechos de Emision (EUAs) excedentes de cada afio del
periodo 2008/2012 y la permuta de Derechos de Emision por Certificados de Reducciéon de Emisiones
(CERs). Durante el mes de diciembre de 2009 se ha realizado el intercambio de 32.500 EUAs-CERs
valorados a 24,20 euros/CER con el BBVA y 35.000 EUAs-CERs valorados a 23,75 euros/CER con Gas
Natural SDG, S.A. Esta operacion ha supuesto que el alta total del ejercicio por este concepto sea de
8.818 miles de euros.

El Grupo Enagas ha registrado en la Cuenta de Resultados Consolidada 121.525 derechos de emision de
gases de efecto invernadero consumidos hasta noviembre de 2009 y 149.348 derechos consumidos en
2008.

Durante el inicio del ejercicio 2010 se han registrado en la Cuenta de Resultados Consolidada del Grupo
Enagas los derechos de emisidon consumidos durante el mes de diciembre de 2009 que ascienden a
16.758 derechos (6.880 derechos consumidos el mes de diciembre de 2008), de manera que el total de
derechos consumidos en el ejercicio 2009 ascienden a 138.283 derechos (156.228 derechos totales
consumidos en el ejercicio 2008).

Por otro lado durante el ejercicio 2009 el Grupo ha procedido a vender 300.000 derechos de emisién de
los asignados para ese ejercicio por un importe de 4.650 miles de euros. Asi mismo, el intercambio de
EUAs/CERs realizado ha supuesto una baja total de derechos de emisién de 67.500 equivalentes a 1.046
miles de euros.

De este modo, el exceso de derechos del ejercicio 2009 es de 16.920 derechos los cuales valorados al
precio de 15,5 euros/derecho, precio de los derechos el primer dia habil del afio 2009, suponen un valor
de 262 miles de euros, mientras que valorados a 12,16 euros/derecho, precio de los derechos el Gltimo
dia habil del afio 2009, suponen un valor de 206 miles de euros.

Asi mismo, el exceso total de derechos del 2008, 5.865 derechos, valorados al precio de 23
euros/derecho, precio de los derechos el primer dia habil del afio 2008, supone un valor de 135 miles de
euros, mientras que el valor a 31 de diciembre de 2008 del exceso es de 89 miles de euros, tomando
como precio de referencia 15,26 euros/derecho, precio de los derechos el Ultimo dia habil del afio 2008.

Durante el primer trimestre de 2009, la sociedad Enagas, S.A. ha presentado los informes de emisiones
verificados por la entidad acreditada (AENOR) a las Comunidades Autonomas correspondientes las
cuales han validado dichas emisiones.

Durante el segundo trimestre de 2009 la sociedad Enagas, S.A. entreg6 la cantidad de derechos
equivalente a las emisiones verificadas del 2008 para todas las instalaciones referidas.

La sociedad Enagas, S.A., durante el ejercicio 2009, no ha procedido a negociar ningun contrato a futuro

relativo a derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni existen contingencias relacionadas con
sanciones 0 medidas de caracter provisional en los términos que establece la Ley 1/2005.
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28. Operaciones y saldos con partes vinculadas

28.1 Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccion del Grupo (miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los ejercicios 2009 y 2008,
con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administraciéon y Directores de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

Ejercicio 2009

Miles de Euros
31-12-2009
Personas,
Accionistas [Administradores y| Sociedades o | Otras Partes
Significativos Directivos Entidades del | Vinculadas
Gastos e Ingresos Grupo

Total

Gastos:

Gastos financieros 5.341 - - 10.817| 16.158|
Contratos de gestion o colaboracion - - - g
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre
licencias

Arrendamientos - - - - L
Recepcion de servicios - E 32.200 5.007| 37.207]
Compra de bienes (terminados o en curso) - : 5.427| 5.427
Correcciones valorativas por deudas incobrables - g
o de dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos g g - g
Otros gastos - 1.156) - - 1.156]
Total Gastos 5.341] 1.156 32.200) 21.251] 59.948

Ingresos:

Ingresos financieros 806 - 1.136 10.114] 12.056]
Contratos de gestion o colaboracion - - - g
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre
licencias

Dividendos recibidos - - 12.032 - 12.032
Arrendamientos - - - - L
Prestacion de servicios - E 10.668 - 10.668|
Prestacion de servicios de ATR o - - 921 921
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - 4.260 4.260]
Beneficios por baja o enajenacion de activos g g
Otros ingresos -| - - - |
Total Ingresos 806 - 23.836 15.295 39.937]

Ejercicio 2008

Miles de Euros
31-12-2008
Personas,
Accionistas |Administradores y| Sociedades o | Otras Partes
Significativos Directivos Entidades del | Vinculadas
Gastos e Ingresos Grupo

Total

Gastos:

Gastos financieros 5.680 E - 6.729 12.409
Contratos de gestién o colaboracién - - E -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre
licencias

Arrendamientos - E - E g
Recepcion de servicios 25.908, E 32.496 11.254] 69.658|
Compra de bienes (terminados o en curso) 390.854 E 5.894] 396.748|
Correcciones valorativas por deudas incobrables| - E -
o de dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos E - E -
Otros gastos - 1.177 - | 1.177]
Total Gastos 422.442) 1.177] 32.496 23.877| 479.992)

Ingresos:

Ingresos financieros 3.993 g 2.765| 3.941 10.699
Contratos de gestién o colaboracion - - E -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre
licencias

Dividendos recibidos - E 9.530 g 9.530
Arrendamientos - E - g
Prestacion de servicios 22.572 e 9.471 E 32.043]
Prestacion de servicios de ATR 185.472 N 50.673] 236.145
Venta de bienes (terminados o en curso) 329.547 E - 2.940] 332.487
Beneficios por baja o enajenacion de activos - E -
Otros ingresos - - | -
Total Ingresos 541.584 | 21.766) 57.554] 620.904
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Ejercicio 2009

Miles de Euros
31-12-2009
Personas,
A_cchnisfras Admir?istra_ldores y Soc_iedades o Ot_ras Partes Total
Significativos Directivos Entidades del Vinculadas
Otras transacciones Grupo
Compra de activos materiales,intangibles u otros
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista) v 35.009 35.009
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles y otros
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario) P yap 80.000) 525.000  605.000
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)
Amortizacién o cancelacion de préstamos y contratos de
arrendamiento (arrendatario) -
Garantias y avales prestados . 58.939 58.939
Garantias y avales recibidos 7.693] - 17.998, 25.691
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados . E
Dividendos y otros beneficios distribuidos 63.765 63.765
Otras operaciones B
Ejercicio 2008
Miles de Euros
31-12-2008
Personas,
Acc_it_)nis_tas Admir_]istra_ldores y Sogiedades o Ot_ras Partes Total
Significativos Directivos Entidades del Vinculadas
Otras transacciones Grupo
Compra de activos materiales,intangibles u otros
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista) v 42648 42.648
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)
Amortizacién o cancelacién de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles y otros
Acu_erdos de f|na_nc1ac10n: préstamos y aportaciones de 145.868 215.095 360.963
capital (prestatario)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)
Amortizacién o cancelacién de préstamos y contratos de
arrendamiento (arrendatario) |
Garantias y avales prestados | 61.500 61.500
Garantias y avales recibidos 13.475] 23.515 36.990
Compromisos adquiridos E .
Compromisos/garantias cancelados E . -
Dividendos y otros beneficios distribuidos 42.892] 2.880] 45.772
Otras operaciones

Dichas transacciones incluyen los gastos financieros derivados de los contratos de coberturas de
intereses con entidades financieras vinculadas del Grupo Enagas.

29. Retribuciones al Consejo de Administracion y la Alta Direccion

29.1 Retribuciones salariales

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2009 y 2008 por los miembros del Consejo de
Administracion y la alta direccién del Grupo, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2009

Otros Planes de | Primas de
Sueldos Dietas conceptos | pensiones seguros
Consejo de Administracion 1.478 1.155 79 10 68
Alta Direccién 2.065 - 76 55 85
Total 3.543 1.155 155 65 153
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Ejercicio 2008
Otros Planes de | Primas de
Sueldos Dietas conceptos | pensiones seguros
Consejo de Administracion 1.278 1.177 78 - 57
Alta Direccién 1.954 - 86 47| 85
Total 3.232 1.177 164 47 142

La sociedad ha otorgado a 31 de diciembre de 2009 anticipos o créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracién y a la Alta Direccion del Grupo por importe de 3 miles de euros.

Las retribuciones mencionadas distribuidas por cada uno de los miembros del Consejo de Administracion,
sin tener en cuenta la prima de seguros, han sido las siguientes:

Miles de euros
CONSEJEROS 2009 2008

D. Antonio Llardén Carratala, (Consejero Ejecutivo) ! 1.621 1.420
BANCAJA (Consejero Dominical) 107 107
D. Carlos Egea Krauel (Consejero Dominical) 2 27 76
Sagane Inversiones S.L. (Consejero Dominical) ® 49 -
Bilbao Bizkaia Kutxa (Consejero Dominical) 72 64
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (Consejero Dominical) 73 42
D. Salvador Gabarré Serra (Consejero Dominical) * 21 81
D. Said Al Masoudi Consejero Dominical) ° 23 -
Pefia Rueda S.L. Unipersonal (Consejero Dominical) 64 64
D. Jesus David Alvarez Mezquiriz (Consejero Independiente) 64 64
D. Dionisio Martinez Martinez (Consejero Independiente) 78 76
D. José Riva Francos (Consejero Independiente) 64 64
D. Ramén Pérez Simarro (Consejero Independiente) 76 76
D. Marti Parellada Sabata (Consejero Independiente) 81 81
D. Antonio Téllez de Peralta (Consejeros Independiente) 76 76
D2 Teresa Garcia-Mila Lloveras (Consejero Independiente) 76 76
D. Miguel Angel Lasheras Merino (Consejero Independiente) 64 64
D. Luis Javier Navarro Vigil (Consejero Externo) 76 76
Caja de Ahorros del Mediterraneo (Consejero Dominical) - 25

Total 2.712 2.532

! Dispone ademas de péliza de seguro de vida cuya prima en el ejercicio ha sido de 68 miles de euros y se han aportado a su plan
de pensiones 10 miles de euros.

2De 1 de enero a 27 de abril de 2009.

®De 27 de abril a 31 de diciembre de 2009.

“De 1 de enero a 7 de abril de 2009.

®De 27 de julio a 31 de diciembre de 2009.

30. Otra informacién referente al Consejo de Admini___stracién

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 127 ter de la LSA se incluye en la presente
Memoria la informacion relativa a la participacién en el capital y el desempefio de cargos por parte de los
miembros del Consejo de Administracion de Enagas S.A. en otras sociedades de analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social. Se ha considerado, para la
elaboracion de la informacion, que son sociedades con analogo o complementario genero de actividad al
de Enagas aquellas sociedades que, por si mismas, se dediquen a actividades de transporte,
regasificacién, distribuciéon o comercializacion de gas natural reguladas por la Ley 34/1998, del Sector de
Hidrocarburos.
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Asi, las participaciones en el capital de las sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad comunicadas al Grupo por los Consejeros a 31 de diciembre de 2009 son las siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD N° ACCIONES | % PARTICIPACION

Bancaja Inversiones Iberdrola, S.A. 301.282.820 5,736%
0,

BBK (Bilbao Bizkaia Kutxa) Iberdrola, S.A. 359.380.724 6,842%

Gas Natural, SDG, S.A. 982.134 0,110%

D. Luis Javier Navarro Vigil BP, PLC 63.853 0,000%

Por otro lado, D. José Luis Olivas Martinez, Consejero Dominical representante de Bancaja (Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante) en el Consejo de Enagas, S.A., como persona fisica es titular
de 10.357 acciones de Iberdrola, S.A. representativas del 0,001% de su capital social y de 18.867
acciones de lberdrola Renovables, S.A. representativas del 0,001% de su capital social.

Los cargos o funciones que ocupan los Consejeros de la Sociedad en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad que han sido comunicadas a la sociedad Enagas, S.A. a
31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD CARGOS

BP Espafia SAU. Consejero

Luis Javier Navarro Vigil [E.ON Espafia Consejero
E.ON Renovables S.L.U. Consejero

Cabe destacar que D. Manuel Menéndez Menéndez, representante de Pefia Rueda, S.L. en el Consejo
de Enagas, S.A., como persona fisica ostenta los cargos de Presidente de Hidroeléctrica del Cantabrico,
S.A. (H.C.), Presidente de Naturgas Energia Grupo, S.A. y Miembro del Consejo de Administracion de
EDP Renovables, S.A.

D. José Luis Olivas Martinez, representante de Bancaja en el Consejo de Enagas, S.A. es Consejero de
Iberdrola, S.A. y Presidente del Consejo Consultivo de Iberdrola, S.A. en la Comunidad Valenciana.

No hay actividades de la misma naturaleza, analogas o complementarias a aquellas realizadas por

Enagas que sean desempefiadas por los Consejeros de ésta, ya sea por cuenta propia o ajena, no
comprendidas en el apartado anterior.

31. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo tenia prestados avales ante terceros derivados de sus actividades
por un importe de 117.202 miles de euros, (100.602 miles de euros en el gjercicio 2008). Por otro lado,
también tiene concedidos avales financieros por un total de 217.259 miles de euros, (214.286 miles de
euros en el ejercicio 2008), como garantia de los préstamos concedidos por el Banco Europeo de
Inversiones.

Los Administradores del Grupo estiman que no se derivaran pasivos significativos adicionales a los
registrados en el balance de situacion consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.

32. Otra informacién

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2009 aprobé la reeleccién como miembros
del Consejo de Administracién por el periodo estatutario de cuatro afios de Don Salvador Gabarrd Serra
como Consejero Dominical a propuesta del accionista Gas Natural SDG, S.A., y de Don Ramén Pérez
Simarro y Don Marti Parellada Sabata ambos como Consejeros Independientes.
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El 7 de abril de 2009, Don Salvador Gabarré Serra presentd su renuncia al cargo de Consejero Dominical,
suponiendo ésta el cese como Presidente y miembro de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
del Consejo.

El 27 de abril el Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. acord6 el nombramiento como
Consejero persona juridica del accionista Sagane Inversiones, S.L. representada por Don Carlos Egea
Krauel. A su vez, acord6 el nombramiento de Sagane Inversiones, S.L. como miembro del la Comision de
Nombramientos y Retribuciones asi como a Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) como
miembro de de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento. Asi mismo, aprobé el cese de Don Carlos Egea
Krauel como miembro de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

El 25 de mayo el Consejo de Administracion de Enagas, S.A. nombro al Consejero Dominical Bilbao
Bizkaia Kutxa (BBK), vocal de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El 8 de junio de 2009, la agencia de calificacién Moody’s reafirmé el rating a largo plazo de la sociedad
Enagas, S.A. situado en “A2” y la perspectiva estable del mismo.

El dia 27 de julio el Consejo de Administracién de Enagas, S.A. aprobo la entrada de Don Said Masoudi
como Consejero a propuesta de la sociedad Oman Oil Company, S.A.O.C. Adicionalmente, se aprob6 que
Don Joseba Andoni Aurrekoetxea sustituyera a Don Xabier de Irala como Consejero representante de
Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) y se nombré a Don Dionisio Martinez presidente de la Comisién de
nombramientos y retribuciones.

El 3 de septiembre de 2009, la sociedad Enagas, S.A. firmé un contrato con BP por el que compraba la
participacion del 25% que ésta tiene en la Planta de Regasificacion de Bahia de Bizkaia Gas (BBG) por
un valor de 65 millones de euros. Esta transaccién esta pendiente de autorizacién por parte de las
Autoridades de Competencia.

Durante el mes de septiembre de 2009, la sociedad Enagas, S.A. fue distinguida con el sello de
Excelencia Europea EFQM 300+, obtuvo la certificacion ISO 9000 en su proceso de Gestion de acceso de
Terceros a la Red (ATR), y se ratificé la permanencia de la misma en el selectivo indice Dow Jones
Sustainability Index World.

El 26 de noviembre de 2009, la agencia de calificacion crediticia Standar & Poor’s ratificé el rating a largo

plazo de la sociedad Enagas, S.A. situado actualmente en “AA-“, la calificacion crediticia a corto plazo de
“A-1" y la perspectiva estable del mismo.

33. Negocios conjuntos

A continuacién se presentan datos sobre las sociedades en negocios conjuntos de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2009:

Métod % Derecho d Miles de Euros
Sociedad . . etq .0 o Derecho de Datos de la Entidad Participada (*)
Pais Actividad contabiliza. % | Voto controlados
. i s Valor Neto Resultado
inversion por Enagés, S.A. . . . . L
en libros | Activos |Pasivos Patrimonio | del ejercicio
()

Gasoducto Al-Andalus, S.A. Madrid | Transporte de Gas 1.P. 66,96 50 23,744 85.088) 85.088 52.885| 9.071
Gasoducto de Extremadura, S.A. Madrid | Transporte de Gas 1.P. 51 50 9.732] 38.740| 38.740) 30.741 7.735)
Gasoduto Campo Maior Leiria Braga, S.A. Portugal | Transporte de Gas 1.P. 12 50 3.195 83.922| 83.922] 40.178] 9.721]
Gasoduto Braga-Tuy, S.A. Portugal | Transporte de Gas 1.P. 49 50 2.546] 19.207| 19.207| 6.995) 1.219)

I.P.: Integracién Proporcional.

(*) Los datos se corresponden con los datos de las sociedades individuales bajo criterios contables del pais
correspondiente y antes de realizar los ajustes de homogeneizacién previos a la consolidacién de los estados
financieros.

(**) Los datos en Gasoduto Campo Mayor-Leiria-Braga, S.A., y Gasoduto Braga-Tuy, S.A. segun se indican en la nota
1a) corresponden al cierre al 30 de noviembre de 2009.
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INFORME _DE_GESTION DEL GRUPO ENAGAS.

I.-Evolucion del Grupo en 2009

El beneficio neto se sitia en 298.031 miles de euros con un incremento del 15,1% con respecto al
ejercicio anterior.

El importe neto de la cifra de negocios es de 882.258 miles de euros.

Las inversiones de la sociedad matriz en el del ejercicio 2009 alcanzaron una cifra de 901.553 miles de
euros.

Los fondos propios del Grupo Enagas, S. A. se sitdan en 1.593.429 miles de euros siendo el patrimonio
neto de 1.581.255 miles de euros.

El capital social esta representado por 238.734.260 acciones ordinarias al portador de 1,50 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Con fecha 16 de enero de 2009 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Resolucion de 31 de
diciembre de 2008, de la Direccion General de Politica Energética y Minas, por la que se publican la
retribucidn de actividades reguladas, los derechos de acometida y las tarifas de alquiler de contadores y
equipos de tele medida para el ejercicio 2009.

Durante el afio 2009 se ha continuado ampliando y mejorando las instalaciones de regasificacion,
transporte y almacenamiento para adecuarlas a las necesidades que plantean las previsiones de
demanda futura. En este sentido se han realizado las siguientes acciones destacables:

e Ampliacion de la capacidad de emision hasta 1.950.000 m3(n)/h en la Planta de Barcelona.
e Adecuacion del atraque de metaneros a 250.000 m®en la Planta de Cartagena.

e Afinales del afio 2009 el Grupo Enagas, S.A. explotaba 8.884 Km de tuberias disefiadas para operar
a presiones maximas de 72 y 80 bar respecto a los 8.134 Km que disponia en diciembre del afio 2008,
aumentando asi la seguridad de suministro y el desarrollo de zonas que hasta ahora no disponian de gas
natural.

e Los activos de transporte mas importantes puestos en explotacion durante el afio 2009 han sido el
gasoducto submarino Denia-lbiza-Mallorca, gasoducto Almeria-Lorca, gasoducto Lorca-Chinchilla tramo
norte y sur, y el gasoducto Lemona-Haro primer y segundo tramo, asi como la incorporacién de ERMs y la
modificacion de distintas posiciones de gasoducto. Igualmente se ha reforzado el rack de tuberias de la
Planta de Cartagena, se ha construido la Estacion de Compresion de Lumbier y los Centros de trabajo de
Ledén y de Antas (Almeria). Durante el afio 2009 se han puesto en servicio 18 nuevas Estaciones de
regulacién/medida alcanzando a finales del afio la cifra de 421 en operacion.

Con todo, a finales del afio 2009 la infraestructura gasista del Grupo Enagas, S.A., integrada por la Red
Basica de gas natural, era la siguiente:

Las Plantas de regasificacion de Barcelona, Huelva y Cartagena disponen de una capacidad total de
almacenamiento de 1.437.000 m3 de GNL en un total de 14 tanques, un total de 9 cargaderos de
cisternas y una capacidad de emision de 4.650.000 m3(n)/h. frente a los 4.350.000 m3(n)/h del afio
2008 con un incremento de 300.000 m3(n)/h.

El Almacenamiento subterraneo de Serrablo (Huesca) operativo con una inyeccién maxima de 4,4

Mm3/dia y una produccion maxima de 6,7 Mm3/dia y la concesién del Almacenamiento de Yela
(Guadalajara) segun lo dispuesto en el Real Decreto 1061/2007 de 20 de julio.
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Red de gasoductos con una longitud total de 8.884 Km con los siguientes ejes principales:

- Eje Central : Huelva-Cérdoba-Madrid-Burgos-Cantabria-Pais Vasco, (con el Huelva-Sevilla-
Coérdoba-Madrid duplicado).

- Eje Oriental : Barcelona-Valencia-Alicante-Murcia-Cartagena.
- Eje Occidental : Almendralejo-Caceres-Salamanca-Zamora-Ledn-Oviedo.

- Eje Occidental hispano-portugués : Coérdoba-Badajoz-Portugal (Campo Maior-Leiria-Braga)
—Tuy-Pontevedra-A Corufia-Oviedo.

-Eje del Ebro : Tivissa-Zaragoza-Logrofio-Calahorra-Haro.

-Eje Transversal : Alcazar de San Juan-Villarrobledo-Albacete-Montesa.

-Eje Balear : Montesa-Denia-S. Antoni de Portmany- S. Juan de Dios.
Las siguientes entradas de gas al sistema por gasoductos:

Norte: Gasoducto Hispano-Francés Calahorra-Lac, que conecta la Peninsula Ibérica con la red europea
de gasoductos.

Sur: Gasoducto Magreb-Europa y conexion con los yacimientos de Marismas-Palancares en el valle del
Guadalquivir.

Il.-Principales riesgos del negocio

Enagas ha establecido un Sistema de Gestion Integral de Riesgos (inspirado en la metodologia
Committee of Sponsoring Organizations — COSO Il) que permite identificar eventos potenciales que
puedan afectar a la Compafiia, gestionar sus riesgos dentro del riesgo aceptado y proporcionar una
seguridad razonable sobre el logro de los objetivos.

Los principales riesgos asociados a las actividades desarrolladas por Enagas se recogen en las
siguientes tipologias:

1. Riesgo de Negocio

Corresponde a pérdidas debidas a factores externos como la regulacién, ciclos econémicos, niveles de
competencia, patrones de demanda, estructura de la industria, etc., asi como el riesgo de pérdidas
resultantes por la toma de decisiones incorrectas en relacion con los planes de negocio y las estrategias
futuras de la compaiiia.

Dentro de esta tipologia de riesgo tiene una especial relevancia el riesgo regulatorio que es aquel ligado
al marco regulador en el que se realizan las actividades del negocio y también hace referencia a
determinados aspectos de tasas locales.

Enagas ha establecido medidas para controlar y gestionar el riesgo de negocio dentro del nivel de riesgo
aceptado, consistentes en la supervisién continua de los riesgos relacionados con la regulaciéon, mercado

y competencia.

2. Riesgo de Contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento de una contraparte o de la incertidumbre
de la contraparte a cumplir con sus obligaciones.
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Enagas califica el riesgo de Crédito o de Contraparte en las evaluaciones realizadas durante el 2009
como no relevante, dado que realiza transacciones con empresas de reconocida solvencia de acuerdo
con las calificaciones de agencias de “rating” crediticias.

Para gestionar este riesgo, Enagas ha establecido como objetivo la minimizacién del perfil de riesgo,
gestionando el proceso de crédito de cada unidad de negocio mediante modelos cuantitativos. Enagas
ha conseguido reducir el riesgo de contraparte existente en relacion con las inversiones financieras
mediante la recolocacion de sus inversiones en entidades con un mayor grado de solidez crediticia.

La informacion relativa a la gestiéon de riesgos de contraparte se detalla en la Nota 9 del Informe de
Cuentas Anuales.

3. Riesgo Financiero

Bajo este epigrafe se valora la incertidumbre de los resultados como consecuencia de movimientos
adversos en variables financieras tales como los tipos de interés, de cambio, la liquidez y otros factores
de mercado.

La politica de gestion del riesgo financiero se recoge en la Nota 17 del Informe de Cuentas Anuales.

4, Riesgo Operacional

Durante la operacién de Enagas se pueden producir pérdidas directas o indirectas ocasionadas por
procesos internos inadecuados, fallos tecnoldgicos, errores humanos o como consecuencia de ciertos
sucesos externos.

Enagas ha identificado como riesgo operacional relevante: el riesgo Operacional en Infraestructuras,
equipos y sistemas, el riesgo por Mala calidad o interrupcién del servicio, el riesgo de Ejecucion de
Procesos y Operaciones por la preocupacién en mejorar la eficacia y eficiencia de las actividades, el
riesgo por Fraude y actividades no autorizadas y el riesgo operacional de proveedores y contrapartes.

Enagas ha establecido como objetivo para el riesgo operacional minimizar los impactos en costes que
pueden suponer los mismos sobre los estados financieros de la entidad, actuando eficaz y eficientemente
en la gestion de las infraestructuras y de los procesos.

Enagas gestiona el riesgo operacional mediante la implantacién de diferentes controles consistentes
principalmente en la aplicacion de principios, programas asi como procedimientos soportados por la
obtencion de certificados de calidad, automatizacion de los procesos, planificando una adecuada
formacion y capacitacion del personal y una politica de aseguramiento adecuado.

5. Riesgo Reputacional

Se trata de cualquier accion, evento o circunstancia que podria impactar desfavorable o beneficiosamente
en la reputacion de Enagas.

Surge cuando un evento de riesgo crea la percepcién de que el comportamiento de una organizacion
difiere del esperado por sus grupos de interés. Al no ser exclusivamente interno a la gestion de las
entidades, sino que depende de la valoracién externa, tendra un impacto dificiimente predecible en
términos cuantitativos dentro de la Compaiiia.

El riesgo reputacional puede proceder:

= de cualquiera de los riesgos establecidos en el modelo o sea de los riesgos operacionales, de
negocio, de contraparte y de los financieros.

= de otros aspectos 0 acontecimientos externos que pueden afectar a la reputacion.

Enagas considera la gestion del riesgo reputacional como una de las mayores oportunidades de creacion

y proteccién del valor.
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Se han establecido medidas para controlar y gestionar el riesgo reputacional a partir de la supervision
continua del mismo de tal forma que se adecuen las practicas internas a las expectativas deseables de
los grupos de interés de acuerdo con los objetivos de la empresa.

Enagas ha definido un “Manual de Comunicacién en Situaciones de crisis” como herramienta clave para

gestionar con éxito una posible crisis reputacional, mediante el establecimiento de una politica y
estrategia de comunicacion que minimice los dafios a la reputacion de la Sociedad.

11l.-Utilizacién de instrumentos financieros

El Consejo de Administracion de Enagéas aprobd en febrero de 2008 una politica de coberturas de tipos de
interés que permitiesen aproximar el coste financiero de la Compafiia a la estructura de tipos fijada como
objetivo en el Plan Estratégico de la Compaiiia

En cumplimiento de la politica aprobada, a lo largo del afio se contrataron una serie de operaciones de

cobertura de tipos de Interés de tal forma que al 31 de Diciembre el 60% del total de la deuda bruta
estaba protegido frente a subidas de tipos de interés.

IV.-Evolucién previsible

Para el ejercicio 2010 se espera realizar unas inversiones de 700 millones euros y volumen de
inversiones puestas en explotacién de 500 miles de euros.

En relacion al Beneficio Neto se contempla un crecimiento en el entorno de doble digito sobre el ejercicio

2009. Asimismo se mantiene el objetivo de crecimiento anual acumulado previsto en el Plan Estratégico
entre 2008-2012.

V.-Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos relevantes entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales.

VI.-Actividades de investigacion y desarrollo

Las actividades de innovacion tecnolégica desarrolladas por la sociedad durante 2009 se han
concentrado en la evaluacién, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias gasistas, con el fin de
aumentar y mejorar la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones, focalizando el esfuerzo
tecnolégico en proyectos de valor estratégico para la Sociedad.

Las actividades mas importantes por areas llevadas a cabo dentro del ejercicio 2009 han sido:

a) Produccién (GNL) . ContinGia el desarrollo de nuevas fases del proyecto para la elaboracion de
un modelo de fiabilidad para equipos e instalaciones de plantas. Dentro de esta area se ha
estudiado la aplicacion de los resultados del proyecto de Toma de Muestras de GNL al resto de
las Plantas de Enagas, para la mejora de la determinacion de la calidad del GNL descargado en
las Plantas de regasificacion. Se ha desarrollado una tecnologia para la determinacion de las
Incertidumbres de medida en la descarga de buques metaneros.

b) Transporte . Ha continuado el proyecto de Disefio, Construccion y Puesta en marcha de una
Planta de Generacion eléctrica en la Estacion de Compresién de Almendralejo. Asimismo se han
llevado a cabo estudios de viabilidad técnico-econémica para evaluar la utilizacién de micro
turbinas combinadas con cogeneracion, para el suministro de energia eléctrica en posiciones de
Enagas, realizandose los estudios en varias posiciones o puntos de entrega de la red. Se ha
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c)

d)

e)

f)

participado en un proyecto europeo para evaluar diversas técnicas de deteccién de interferencias
de terceros en las redes de transporte.

Sequridad . Se ha continuado con diferentes proyectos y estudios relacionados con el andlisis de
riesgos en gasoductos y plantas de GNL.

Medicion . Ha finalizado la construccion del Banco de Calibracion de Contadores de gas en alta
presion. Se esta estudiando la implantacién de un sistema de supervision en continuo de las
variables de medida en las posiciones mas criticas desde el punto de vista de la medicion.

Proyectos de Interés General . Se ha iniciado el desarrollo de varios proyectos que tienen
como objeto optimizar la gestién de las operaciones presentes y futuras de la red basica de
transporte de gas. Asimismo se estd estudiando el impacto que puede tener en el sistema
gasista la introduccion de Biogas en las redes de transporte.

Otros _asuntos . Se estad desarrollando una campafia de contactos con otras empresas
energéticas con el objeto de promover el desarrollo conjunto de actividades de I+D+i, con la
finalidad de compartir costes e intercambiar informacion.

VIl.-Operaciones con acciones propias

El Grupo no ha realizado ninguna operacion con acciones propias durante el ejercicio 2009.

VIll.-Informacién Adicional

Esta Informacién adicional se incluye a los efectos previstos en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de
28 de julio de Mercado de Valores.

a) La estructura de capital, incluidos los valores gue no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las dis tintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que
represente.

Capital de la sociedad:

Fecha de ultima . . Numero de Numero de
e Capital social (€) .
modificacién acciones derechos de voto
03-05-02 358.101.390,00 238.734.260 238.734.260
Todas las acciones pertenecen a una Unica clase.
b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de las acciones.

No existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones.

c) Las participaciones significativas en el capital , directas o indirectas.
Nombre o denominacién social del Namero de Namero de % sobre el total de

- derechos de voto | derechos de voto
accionista . L derechos de voto

directos infirectos (*)
OMAN OIL COMPANY, S.A.O.C. 0 11.936.703 5,000
ATALAYA INVERSIONES, S.R.L. 0 11.936.714 5,000
CAJASTUR (Caja de Ahorros de

Asturias) 0 11.937.395 5,000
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(*) A través de:

Nombre o denominacién social del Namero de % sobre el total de
accionista derechos de voto derechos de voto
directos
OMAN OIL HOLDINGS ESPANA,
S.L.U. 11.936.703 5,000
SAGANE INVERSIONES, S.L. 11.936.714 5,000
CANTABRICA DE INVERSIONES
DE CARTERA, S.L. 11.937.395 5,000
Total: 35.810.812 15,000
Nombre o denominacion social del Namero de Namero de % sobre el total de|
accionista derechos de voto dereghos de voto derechos de voto
directos infirectos (*)
SAGANE INVERSIONES, S.L. 11.936.714 0 5,000
SEPI (Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales) 11.936.703 0 5,000
DON ANTONIO LLARDEN
CARRATALA 38.316 0 0,016
BANCAJA (Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Alicante) 0 11.936.713 5,000
BBK (Bilbao Bizkaia Kutxa) 0 11.936.713 5,000
DONA TERESA GARCIA MILA
LLOVERAS 1.500 0 0,001
DON DIONISIO MARTINEZ
MARTINEZ 2.010 0 0,001
DON LUIS JAVIER NAVARRO
VIGIL 10 3.986 0,002
DON MARTI PARELLADA SABATA 910 0 0,000
DON RAMON PEREZ SIMARRO 100 0 0,000
DON ANTONIO TELLEZ DE
PERALTA 400 0 0,000
(*) A través de:
Nombre o denominacion social del Namero de % sobre el total de
accionista derechos de voto derechos de voto
directos
BANCAJA INVERSIONES, S.A. 11.936.713 5,000
KARTERA 1, S.L. 11.936.713 5,000
NEWCOMER 2000, S.L.U. 3.986 0,002
Total: 23.877.412 10,002

d) Cualquier restriccion al derecho de voto.

El articulo 6 bis ("Limitacion a la participacion en el capital social y al ejercicio de los derechos politicos")
de los Estatutos Sociales se modificd en Junta General Extraordinaria celebrada el 31 de octubre de 2007
para adaptarlo a lo previsto en la Ley 12/2007, de 2 julio.

La Ley 12/2007, de 2 de julio, por la que se modifica la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos con el fin de adaptarla a lo dispuesto en la Directiva 2003/55/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de junio de 2003 sobre normas comunes para el mercado interior del gas natural, da
nueva redaccién a la Disposicién Adicional Vigésima de la citada Ley 34/1998 por la que se atribuye a
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Enagas, S.A. la condicion de Gestor Técnico del Sistema Gasista y se establecen limitaciones a la
participacion en su capital. La nueva redaccion de la citada Disposicion Adicional es la siguiente:

"Disposicion Adicional Vigésima. Gestor Técnico del Sistema.

La empresa ENAGAS, Sociedad Andnima, asumira las funciones, derechos y obligaciones del
Gestor Técnico del sistema gasista. (...)

Ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de
la empresa responsable de la gestion técnica del sistema, en una proporcién superior al 5 por
100 del capital social, ni ejercer derechos politicos en dicha sociedad por encima del 3 por 100.
Estas acciones no podran sindicarse a ningun efecto. Aquellos sujetos que realicen actividades
en el sector gasista y aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente
participen en el capital de éstos en mas de un 5 por 100, no podran ejercer derechos politicos en
el Gestor Técnico del Sistema por encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no seran aplicables
a la participacion directa o indirecta correspondiente al sector publico empresarial. Las
participaciones en el capital social no podran sindicarse a ningun efecto.

Asimismo, la suma de participaciones directas o indirectas, de los sujetos que realicen
actividades en el sector de gas natural, no podra superar el 40 por 100.

A efectos de computar la participacion en dicho accionariado, se atribuirdn a una misma persona
fisica o juridica, ademas de las acciones y otros valores poseidos o adquiridos por las entidades
pertenecientes a su mismo grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, aquellas cuya titularidad corresponda:

a) A las personas que actien en nombre propio pero por cuenta de aquélla, de forma concertada
o formando con ella una unidad de decisién. Se entendera, salvo prueba en contrario, que actian
por cuenta de una persona juridica o de forma concertada con ella los miembros de su 6rgano de
administracion.

b) A los socios junto a los que aquélla ejerza el control sobre una entidad dominada conforme a
lo previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

En todo caso, se tendra en cuenta tanto la titularidad dominical de las acciones y demas valores
como los derechos de voto que se disfruten en virtud de cualquier titulo.

El incumplimiento de la limitacién en la participacién en el capital a la que se refiere el presente
articulo se considerara infraccion muy grave a los efectos sefialados en el articulo 109 de la
presente Ley, siendo responsables las personas fisicas o juridicas que resulten titulares de los
valores o a quien resulte imputable el exceso de participacién en el capital o en los derechos de
voto, de conformidad con lo dispuesto en los parrafos anteriores. En todo caso, sera de
aplicacion el régimen sancionador previsto en dicha Ley".

Por su parte, la Disposicidn Transitoria Sexta de la Ley 12/2007, de 2 de julio dispone que antes de que
transcurran cuatro meses desde la entrada en vigor de la Ley, la sociedad Enagas, S.A. procedera a la
adaptacion de sus estatutos a lo dispuesto en la Disposicion Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, de 7
de octubre, afiadiendo la Disposicién Transitoria Segunda de la Ley 12/2007, de 2 de julio:

"Disposicion Transitoria Segunda. Gestor Técnico del sistema gasista.

Los derechos de voto correspondientes a las acciones u otros valores que posean las personas
que participen en el capital de ENAGAS, Sociedad Anénima, excediendo de los porcentajes
maximos sefialados en la Disposicion Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del
Sector de Hidrocarburos, quedaran en suspenso desde la entrada en vigor de la presente
disposicion.
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La Comision Nacional de Energia estara legitimada para el ejercicio de la acciones legales
tendentes a hacer efectivas las limitaciones impuestas en este precepto”.

En concordancia con la mencionada prevision legal, el articulo 6 bis (“Limitacién a la participacion en el
capital social y al ejercicio de derechos politicos”) de los Estatutos Sociales de Enagas, S.A. establece lo
siguiente:

“Ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de
la Sociedad en una proporcién superior al 5 por 100 del capital social, ni ejercer derechos
politicos por encima del 3 por 100. Estas acciones no podran sindicarse a ningun efecto.
Aquellos sujetos que realicen actividades en el sector gasista y aquellas personas fisicas o
juridicas que, directa o indirectamente participen en el capital de éstos en mas de un 5 por 100,
no podran ejercer derechos politicos por encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no seran
aplicables a la participacién directa o indirecta correspondiente al sector publico empresarial. Las
participaciones en el capital social no podran sindicarse a ningun efecto.

Asimismo, la suma de participaciones directas o indirectas, de los sujetos que realicen
actividades en el sector de gas natural, no podra superar el 40 por 100.

A los efectos de computar la participacién en el accionariado de la Sociedad se estara a lo
dispuesto en la Disposicion Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos”.

e) Los pactos parasociales.

No hay constancia de la existencia de pactos parasociales entre los accionistas de la Sociedad.

f) Las normas aplicables al nhombramiento y sustituc i6n de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de estatutos de la Sociedad.

Disposiciones estatutarias que afectan al nombramiento y sustitucion de miembros del d6rgano de
administracion:

ARTICULO 35°. — COMPOSICION DEL CONSEJO.

La Sociedad estard regida y administrada por el Consejo de Administracion, al que
correspondera colegiadamente la representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él. La
representacion se extenderd, sin limitacién alguna de facultades, a todos los actos comprendidos
en el objeto social.

El Consejo de Administracion estara integrado por 6 miembros, como minimo, y 17 como
maximo, nombrados por la Junta General.

La eleccion de los miembros del Consejo de Administracion se efectuara por medio de votacion.
A estos efectos, las acciones que voluntariamente se agrupen hasta constituir una cifra de capital
social igual o superior a la que resulte de dividir este Gltimo por el nimero de miembros del
Consejo, tendra derecho a designar a los que, superando fracciones enteras, se deduzcan de la
correspondiente proporcion. En el caso de que se haga uso de esta facultad, las acciones asi
agrupadas no intervendran en la votacion de los restantes miembros del Consejo.

El cargo de Consejero, para el que no se requiere la cualidad de accionista, sera renunciable,
revocable y reelegible una o mas veces.

El nombramiento de los Consejeros surtird efecto desde el momento de su aceptacion.

No pueden ser Consejeros los que se hallen en cualquiera de las situaciones a que se refiere el
articulo 124 del Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
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ARTICULO 37°.- CARGOS.

El Consejo de Administracion designara a su Presidente, y en su caso, un Vicepresidente, el que
har4 en defecto de aquél sus veces. A falta de Vicepresidente sustituira al Presidente el
Consejero de mas edad.

Compete, asimismo, al Consejo de Administracion la designacién de Secretario, pudiendo
nombrar, ademas un Vicesecretario, que en defecto de aquél hara sus veces, los que podran no
ser Consejeros. En defecto de ambos hara las veces de Secretario el Consejero de menos edad.

Disposiciones del Reglamento de Organizacion y Funcionamiento del Consejo de Administracion
(aprobado por el Consejo de Administracion el 29 de marzo de 2007):

ARTICULO 3.- COMPOSICION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA.

1.- Dentro de los limites maximo y minimo establecidos en el articulo 35 de los Estatutos
Sociales vigentes, y sin perjuicio de la facultad de propuesta que corresponde a los accionistas, el
Consejo de Administracion propondra a la Junta General el nimero de Consejeros que en cada
momento estime oportuno en consideracion a los intereses de la Sociedad. A la Junta General
corresponderd la determinacion de su nimero.

2.- El Consejo de Administracion estara integrado por Consejeros de las categorias que se
sefialan a continuacion:

a) Consejeros Internos o Ejecutivos: que desempefien funciones de Alta Direccién o sean
empleados de la Sociedad o de su Grupo. Cuando un Consejero desempefie funciones de Alta
Direccion y, al mismo tiempo, sea o represente a un accionista significativo o representado en el
Consejo, se considerara como Ejecutivo o Interno a los efectos del presente Reglamento.

Su numero no excedera del 20 por 100 del nimero total de miembros del Consejo de
Administracion.

b) Consejeros Externos: Que seran, a su vez, de tres tipos:

bl) Consejeros Dominicales: Aquellos que posean una participacion accionarial superior o
igual a la que se considere legalmente como significativa o que hubieren sido designados por su
condicién de accionistas, aunque su participacion accionarial no alcance dicha cuantia, asi como
quienes representen a dichos accionistas.

b2) Consejeros Independientes: aquellos de reconocido prestigio profesional que puedan
aportar su experiencia y conocimientos al gobierno corporativo y que, no incluidos en las dos
categorias anteriores, retinan las condiciones previstas en el articulo 9 del presente Reglamento.
El nimero de Consejeros Independientes representara al menos un tercio del total de
Consejeros.

b3) Oftros Consejeros Externos: aquéllos Consejeros Externos que no siendo dominicales no
puedan ser clasificados como Consejeros Independientes conforme al articulo 9 del presente
Reglamento.

En el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion para la cobertura
de vacantes, el Consejo de Administracion procurard que en la composicion del érgano los
Consejeros Independientes representen una amplia mayoria sobre los Consejeros Ejecutivos y que
dentro de los Consejeros Externos, la relacion entre el nimero de Consejeros Dominicales y el de
Independientes refleje la proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por los
Consejeros Dominicales y el resto del capital.
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ARTICULO 8.- NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS.

1.- Los Consejeros seran nombrados por la Junta General o por el Consejo de
Administracion, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas
y en los Estatutos Sociales.

2.- El nombramiento habra de recaer en personas que, ademas de cumplir los requisitos
legales y estatutarios que el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y posean los
conocimientos y experiencia profesionales adecuados al ejercicio de sus funciones.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de Administracion a la
consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento que adopte dicho érgano en
virtud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas, deberan estar precedidas
de la correspondiente propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el
Consejo de Administracion se aparte de las recomendaciones de dicha Comision, habra de motivar
las razones de su proceder y dejar constancia en Acta de sus razones.

3.- Los procedimientos de seleccion no adoleceran de sesgos implicitos que obstaculicen
la seleccion de consejeras. La Sociedad buscard e incluird entre los potenciales candidatos
mujeres que retnan el perfil profesional buscado.

ARTICULO 9.- DESIGNACION DE CONSEJEROS INDEPENDIENTES.

Se consideraran Consejeros Independientes aquellos que, designados en atencién a sus
condiciones personales y profesionales, puedan desempefiar sus funciones sin verse
condicionados por relaciones con la Sociedad, sus accionistas significativos o sus directivos. No
podran ser clasificados en ningin caso como Consejeros Independientes quienes:

a) Hayan sido empleados o Consejeros Ejecutivos de sociedades del Grupo, salvo que
hubieran transcurrido 3 6 5 afos, respectivamente, desde el cese de esa relacion.

b) Perciban de la Sociedad, o de su mismo Grupo, cualquier cantidad o beneficio por un
concepto distinto de la remuneracién de Consejero, salvo que no sea significativa. No se tomaran
en cuenta, a efectos de lo dispuesto en este apartado, los dividendos ni los complementos de
pensiones que reciba el consejero en razén de su anterior relacion profesional o laboral, siempre
gue tales complementos tengan caracter incondicional y, en consecuencia, la sociedad que los
satisfaga no pueda de forma discrecional, sin que medie incumplimiento de obligaciones,
suspender, modificar o revocar su devengo.

c) Sean, o hayan sido durante los Ultimos 3 afios, socio del auditor externo o
responsable del informe de auditoria, ya se trate de la auditoria durante dicho periodo de Enagas,
S.A. o de cualquier otra sociedad de su Grupo.

d) Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta en la que algun
Consejero Ejecutivo o Alto Directivo de Enagas, S.A. sea consejero externo.

e) Mantengan, o hayan mantenido durante el dltimo afio, una relacién de negocios
importante con Enagés, S.A. o cualquier sociedad de su Grupo, ya sea en nombre propio o como
accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera
mantenido dicha relacion. Se consideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes o
servicios, incluidos los financieros, la de asesor o consultor.

f) Sean accionistas significativos, consejeros ejecutivos o altos directivos de una entidad
gue reciba, o haya recibido durante los 3 tltimos afos, donaciones significativas de Enagas, S.A. o
de su Grupo. No se consideraran incluidos en esta letra quienes sean meros patronos de una
Fundacién que reciba donaciones.
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Q) Sean colnyuges, personas ligadas por analoga relacién de afectividad, o parientes
hasta el segundo grado de un Consejero Ejecutivo o Alto Directivo de la Sociedad.

h) No hayan sido propuestos, ya sea para su nombramiento 0 renovacion, por la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

i) Se encuentren, respecto a algun accionista significativo o representado en el Consejo,
en alguno de los supuestos sefialados en las letras a), €), f) 0 g). En el caso de la relacién de
parentesco sefialada en la letra g), la limitacién se aplicard no sélo respecto del accionista, sino
también respecto a sus consejeros dominicales en la sociedad participada. Los Consejeros
Dominicales que pierdan tal condicidn como consecuencia de la venta de su participacion por el
accionista al que representaban sélo podran ser reelegidos como consejeros independientes
cuando el accionista al que representaban hasta ese momento hubiera vendido la totalidad de sus
acciones en la Sociedad.

Un Consejero que posea una participacion accionarial en la Sociedad podra tener la condicion de
independiente, siempre que satisfaga todas las condiciones establecidas en este articulo v,
ademas, su participacién no sea significativa.

ARTICULO 10.- DURACION DE CARGO Y COOPTACION.

Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos. Los
Consejeros designados por cooptacion ejerceran su cargo hasta la fecha de reunion de la primera
Junta General.

ARTICULO 11.- REELECCION DE CONSEJEROS.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones, encargada de evaluar la calidad del trabajo y la
dedicacion al cargo de los Consejeros propuestos durante el mandato precedente, informara con
caracter preceptivo sobre la propuesta de reeleccion de Consejeros que el Consejo de
Administracion decida presentar a la Junta General.

Con caracter general, debera procurarse una adecuada rotacion de los Consejeros
Independientes. Por dicha razén, cuando se proponga la reeleccion de alguno de ellos, sera
preciso que se justifique la concurrencia de las circunstancias que aconsejen su continuidad. Los
Consejeros Independientes no permaneceran como tales durante un periodo continuado superior a
doce afios.

ARTICULO 12.-  CESE DE LOS CONSEJEROS.

1.- Los Consejeros cesaran en el cargo una vez celebrada la primera Junta General desde
que haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y en todos los demas supuestos en
que asi proceda de acuerdo con la Ley, los Estatutos Sociales y el presente Reglamento.

2.- Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los casos siguientes:

a) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos.

b) Cuando infrinjan gravemente sus obligaciones como Consejeros.

c) Cuando puedan poner en riesgo los intereses de la Sociedad o perjudicar su
crédito y reputacion. Si un Consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de
apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley
de Sociedades Andnimas, el Consejo examinara el caso tan pronto como sea posible vy,
a la vista de sus circunstancias concretas, decidira si procede o no que el Consejero
continle en su cargo.
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d) Cuando desaparezca la causa por la que fueron nombrados, Ejecutivos.

e) Cuando los Consejeros Independientes dejen de reunir las condiciones
exigidas por el art. 9.

f) Cuando el accionista al que representen los Consejeros dominicales venda
integramente su participacion accionarial. También lo haran, en el nimero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participaciéon accionarial hasta un nivel
que exija la reduccion del nimero de Consejeros Dominicales.

En los supuestos contemplados en las letras d), e) y f), si el Consejo de Administracién no
considerase conveniente que el Consejero formalice su renuncia, éste debera ser incluido en la
categoria que, conforme al presente Reglamento, corresponda en funcidbn de sus nuevas
circunstancias.

3.- El Consejo de Administracion no propondra el cese de ningln Consejero Independiente
antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando
concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos.

4.- Una vez producido el cese en el desempefio de su cargo, no podra prestar servicios en
otra entidad competidora durante el plazo de dos afios, salvo que el Consejo de Administracion le
dispense de esta obligacion o acorte su duracién.

Disposiciones estatutarias que afectan a la modificaciéon de Estatutos:
ARTICULO 26°. - QUORUM ESPECIAL.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la emision de
obligaciones, el aumento o la reduccion del capital social, la transformacién, fusion o escision de
la Sociedad, y en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, sera necesario en
primera convocatoria la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto.

Q) Los poderes de los miembros del Consejo de Admin istracién y, en particular, los relativos
a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Unico miembro del Consejo de Administracion que dispone de poderes de representacion de la
Sociedad es su Presidente D. Antonio Llardén Carratala a quien el Consejo de Administracion otorg6 los
poderes que constan en la escritura publica otorgada el 9 de febrero de 2007 ante el Notario de Madrid D.
Pedro de la Herran Matorras, con el nimero 324 de su protocolo y que constan inscritos en el registro
Mercantil de Madrid Tomo 20.090; Libro O; Folio 172, Seccién 8; Hoja M-6113; Inscripcidon 668. Aunque
dichos poderes comprenden amplias facultades de representacion no incluyen la posibilidad de emitir o
recomprar acciones de la Sociedad.

Con independencia de ello se encuentra en vigor el acuerdo 10° adoptado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2007 en los siguientes términos:

“Facultar, tan ampliamente como en derecho sea necesario, al Consejo de Administracién, para
que de acuerdo con lo previsto en el articulo 153 b) de la Ley de Sociedades Anonimas, pueda
aumentar el capital social en una o varias veces y en cualquier momento, en el plazo de cinco
afios contados desde la celebracion de la presente Junta, en la cantidad maxima de 179 millones
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euros mediante la emision de nuevas acciones, con o sin voto, con prima de emisién o sin ella,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo
fijar los términos y condiciones del aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi
como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion
preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital quedara aumentado
exclusivamente en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al articulo
de los Estatutos Sociales relativo al capital social. Asimismo, se faculta al Consejo de
Administracion para excluir el derecho de suscripcién preferente en los términos del articulo 159

de la Ley de Sociedades Andénimas”.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de contro | de la sociedad a raiz de una oferta publica
de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su di vulgacion resulte seriamente perjudicial para la
sociedad. Esta excepcién no se aplicara cuando la so  ciedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacion.

No existen acuerdos de esta naturaleza.
i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de a  dministracién y direccidon o empleados

que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan 0 sean despedidos de forma improcedente
o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.

La Sociedad tiene suscrito con el Presidente Ejecutivo y con ocho de sus directivos contratos que incluyen

clausulas indemnizatorias expresas.

En todos los casos dichas clausulas son de aplicacion en los casos de extincién a instancias de

la

sociedad, despido disciplinario improcedente; despido por causas objetivas del art. 52 del Estatuto de los
Trabajadores o decision del directivo con fundamento en alguno de los motivos del art. 50 de los Estatutos
de los Trabajadores y la resolucién se declare justificada por conciliacion entre las partes, Sentencia

judicial, Laudo Arbitral o Resolucién del Organo Administrativo competente. No se aplican cuando
resolucion se debe a decisién unilateral del Directivo sin expresion de causa alguna.

Todos estos contratos han sido aprobados por el Consejo de Administracion.

la

78



Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2 009
Grupo Enagas.-

GRUPO ENAGAS

El Consejo de Administracién de la sociedad Enagas, S.A. en fecha 1 de febrero de 2010, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anonimas y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009, el cual viene constituido por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Los administradores firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y de las empresas comprendidas en la
consolidacion, tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién
y los resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad y las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres
a que se enfrentan.

Presidente

D. Antonio Llardén Carratala

Vicepresidente

D. José Luis Olivas Martinez
Consejero Dominical representante de Bancaja

Consejeros
D. Jesus David Alvarez Mezquiriz D. Miguel Angel Lasheras Merino
D. Antonio Téllez de Peralta D. Marti Parellada Sabata
Diia. Teresa Garcia-Mila Lloveras Mr. Said Al Masoudi
D. Dionisio Martinez Martinez Sagane Inversiones, S.L.
(Representada por D. Carlos Egea Krauel)
D. Luis Javier Navarro Vigil Sociedad Estatal de Participaciones Industriales-SEPI
(Representada por D. Enrique Martinez Robles)
D. Ramon Peréz Simarro Pefia Rueda, S.L. Unipersonal
(Representada por D. Manuel Menéndez Menéndez)
D. José Riva Francos Bilbao Bizkaia Kutxa-BBK

(Representado por D. Joseba Andoni Aurrekoetxea Bergara)

Secretario del Consejo

D. Rafael Pigueras Bautista
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