enagas

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ENAGAS,
S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA DE DELEGACION A FAVOR DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DURANTE EL PLAZO MAXIMO DE CINCO
ANOS, CON EXPRESAS FACULTADES DE SUSTITUCION, DE LA FACULTAD
PARA ACORDAR LA EMISION, EN UNA O VARIAS VECES, DE CUALESQUIERA
VALORES DE RENTA FIJA O INSTRUMENTOS DE DEUDA DE ANALOGA
NATURALEZA CONVERTIBLES EN O QUE DEN DERECHO A SUSCRIBIR
ACCIONES DE LA SOCIEDAD O QUE SEAN CANJEABLES O DEN DERECHO A
ADQUIRIR ACCIONES DE LA SOCIEDAD O DE OTRAS SOCIEDADES, POR UN
IMPORTE MAXIMO DE MIL MILLONES (1.000.000.000) DE EUROS; ASI COMO
PARA AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL EN LA CUANTIA NECESARIA, Y PARA
EXCLUIR, EN SU CASO, EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE HASTA
UN LIMITE DEL 10% DEL CAPITAL SOCIAL, QUE SE INCLUYE COMO PUNTO
9° DEL ORDEN DEL DiA.

1. Objeto del informe

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracion de Enagas, S.A.
(la “Sociedad”) en cumplimiento de lo establecido en los articulos 286, 297.1.b) y
511 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC"”), para justificar la propuesta
relativa a la delegacion en el Consejo de Administracién, con expresas facultades de
sustitucion, de la facultad para acordar la emisidon, en una o varias veces, de
cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda de analoga naturaleza
convertibles en o que den derecho a suscribir acciones de la Sociedad o que sean
canjeables o den derecho a adquirir acciones de la Sociedad o de otras sociedades,
por un importe maximo de mil millones (1.000.000.000) de euros; asi como para
excluir el derecho de suscripcidon preferente hasta un limite del 10% del capital social
en el momento de la presente delegacion, que se somete a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de accionistas de la Sociedad convocada para su celebracion el dia
26 de mayo de 2021, en primera convocatoria y el dia siguiente, 27 de mayo de 2021,
en segunda convocatoria, bajo el Punto 9° Orden del Dia.

2. Justificacién de la propuesta

La dindmica de toda sociedad mercantil, en especial, de las companias cuyas acciones
estdan admitidas a negociacion oficial, requiere que su drgano de administracion
disponga en todo momento de los instrumentos mas idéoneos para dar respuesta
adecuada a las exigencias que en cada caso demande la propia Sociedad o las
necesidades del mercado. Entre estas necesidades puede estar la de dotar a la
Sociedad de nuevos recursos econdmicos para hacer frente a tales demandas, lo que
puede obtenerse mediante la emisidon de los valores a los que se refiere la propuesta
objeto del presente informe.

En base a lo anterior, el Consejo de Administracién considera conveniente disponer de
las facultades delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo
momento en condiciones de captar en los mercados primarios de valores los fondos
que resulten necesarios para una adecuada gestion de los intereses sociales.

Asi, el Consejo de Administracidn de la Sociedad estara facultado, en caso de resultar
necesario, para captar un importante volumen de recursos en un periodo reducido de
tiempo, poniendo a disposicion de la Sociedad un mecanismo rapido y eficaz de
financiacion con el que fortalecer el balance de la Sociedad, reforzar su estructura
financiera e, incluso, acometer iniciativas de inversién y crecimiento que,dadas las
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especiales circunstancias econémicas actuales, puedan resultar de interés estratégico
para el interés social.

Es por ello que se considera oportuno autorizar al Consejo de Administracion para
acordar la emisién, en una o varias veces, de cualesquiera valores de renta fija o
instrumentos de deuda de andloga naturaleza convertibles en o que den derecho a
suscribir acciones de la Sociedad o que sean canjeables o den derecho a adquirir
acciones de la Sociedad o de otras sociedades, por un importe maximo de mil millones
(1.000.000.000) de euros.

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General de
accionistas establece los criterios para la determinacién de las bases y modalidades
de la conversion y/o canje, si bien al tiempo de aprobar una emisiéon de obligaciones
o bonos convertibles y/o canjeables al amparo de la delegaciéon contenida en el
referido acuerdo, el Consejo de Administracién emitird un informe desarrollando y
concretando, a partir de los criterios descritos en la propuesta de acuerdo, las bases
y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada emision. Este
informe sera acompafnado del correspondiente informe de un auditor de cuentas a que
se refiere el articulo 414.2 de la LSC.

Asimismo, en relacion a los warrants u otros valores analogos, la propuesta dispone
gue se aplicara por analogia lo establecido en la LSC para las obligaciones convertibles.
A este respecto, para la determinacion de las bases y modalidades de su ejercicio, el
Consejo de Administracidon queda facultado para determinar, en los mas amplios
términos, los criterios aplicables al ejercicio de los derechos de suscripciéon o
adquisicion de acciones de la Sociedad o de otra sociedad, del Grupo o no, o a una
combinaciéon de cualquiera de ellas, derivados de los valores de esta clase que se
emitan al amparo de la delegacion concedida, aplicAndose en relacién con tales
emisiones los criterios establecidos para la emision de valores de rentafija
convertibles en acciones de la Sociedad, con las necesarias adaptaciones a fin de
hacerlas compatibles con el régimen juridico y financiero de esta clase de valores.

La propuesta objeto del presente informe contiene, asimismo, una delegacion a favor
del Consejo de Administracion para acordar el aumento de capital social necesario
para atender la conversién, siempre que este aumento no exceda de la mitad de la
cifra del capital social, segun lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la LSC. Dicha
delegacion encuentra su justificacion en dotar de la agilidad anteriormente sefialada
a los acuerdos que tengan por objeto la emisidn y, en su caso, posterior conversion
en acciones de la Sociedad.

La propuesta prevé la delegacién de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, si bien hasta unimporte
nominal maximo en conjunto igual al 10% del capital social a la fecha de adopcién del
acuerdo, con lo que se cumple con la Recomendacién 5 del Cédigo de Buen Gobierno
de las Sociedades Cotizadas publicado el pasado 24 de febrero de 2015 y revisado
en junio de 2020. El Consejo de Administracion estima que esta posibilidad adicional,
que amplia notablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que
ofrece la simple delegacion de la facultad de emisidn de obligaciones convertibles, se
justificapor la flexibilidad y agilidad con la que, en ocasiones, resulta necesario
actuar en los mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los momentos
en los que las condiciones de los mercados resulten mas favorables.

En cualquier caso, se deja expresa constancia de que la exclusién del derecho de
suscripcion preferente constituye tan solo una facultad que la Junta General atribuye
al Consejo de Administracidn y cuyo ejercicio dependera de que el propio Consejo
de Administracion asi lo decida, atendidas las circunstancias en cada caso existentes
y con respeto a las exigencias legales. Si, en uso de las referidas facultades, el Consejo
de Administracion decidiera suprimir el derecho de suscripcién preferente en relacion
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con una concreta emisiéon de obligaciones convertibles que eventualmente decida
realizar al amparo de la autorizacién concedida por la Junta General, se emitira al
tiempo de acordar la emision un informe detallando las concretas razones de interés
social que justifiquen dicha medida, que serd objeto del correlativo informe de un
experto independiente de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 414.2, 417.2 y 511
de la LSC.

Por Gltimo, con la aprobacion de esta delegacion se dejaria sin efecto la delegacion
conferida al Consejo de Administracién bajo el punto 11° del Orden del Dia de lalunta
General de accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de marzo de 2016.

El texto integro de la propuesta de acuerdo sometida a aprobacion de la Junta General
bajo el Punto 9° del Orden del Dia se recoge a continuacién, en un anexo.

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad formula
el presente informe en su reunion de 19 de abril de 2021.

El Secretario del Consejo de Administracion
Rafael Piqueras Bautista

Enagas, S.A.



ANEXO

“Delegacion a favor del Consejo de Administracién durante el plazo maximo de cinco
afios, con expresas facultades de sustitucion, de la facultad para acordar la emisidn, en
una o varias veces, de cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda de
analoga naturaleza convertibles en o que den derecho a suscribir acciones de la
Sociedad o que sean canjeables o den derecho a adquirir acciones de la Sociedad o de
otras sociedades, por un importe maximo de mil millones (1.000.000.000) de euros;
asi como para aumentar el capital social en la cuantia necesaria, y para excluir, en su
caso, el derecho de suscripcidon preferente hasta un limite del 10% del capital social en
el momento de la presente delegacion.

Por las razones indicadas en la propuesta del acuerdo relativa al anterior punto del
Orden del dia, se solicita de la Junta delegacién en el Consejo de la facultad de emitir
obligaciones u otros titulos convertibles en acciones. La delegacion se hace por el plazo
maximo de cinco afios y esta expresamente condicionada a que el total de los aumentos
del capital social acordados por el Consejo de Administracién, contando tanto aquellos
que se acuerden en ejercicio de las facultades ahora delegadas como los que puedan
serlo de conformidad con otras autorizaciones de la Junta, no supere el limite de la
mitad del actual capital social previsto en el articulo 297.1 b) in fine de la LSC, ni el
10% de dicha cifra total del capital social en caso de que en la emision de los valores
convertibles se excluya el derecho de suscripcion preferente de los accionistas. Con
esta limitacion, la propuesta va mas alla de los prevista en la Recomendaciéon 52 del
Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades cotizadas de la CNMV, asi como la Ley
5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras
normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo plazo de los
accionistas en las sociedades cotizadasque establecen que el limite del aumento de
capital que se lleve a cabo con exclusidon del derecho de suscripcién preferente no
supere el 20% del capital social.

Anexo a esta propuesta de acuerdos y como parte integrante de la misma se incluye el
Informe del Consejo de Administracion justificativo de esta propuesta.

Por todo ello,

Se propone a la Junta General Ordinaria de Accionistas la adopcion del
siguiente acuerdo:

Delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad, con expresas facultades de
sustituciéon, al amparo de lo dispuesto en los articulos 297.1.b), 401 y siguientes, 417
y 511 de la LSC y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, la facultad de emitir
valores negociables de acuerdo con las condiciones que se especifiquen a continuacion:

1. Valores objeto de la emision

Los valores a los que se refiere esta delegacion podran ser obligaciones, bonos
canjeables por acciones de la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca o no a
su Grupo, y/o convertibles en acciones de la Sociedad, y demas valores de renta fija o
instrumentos de deuda de andloga naturaleza en cualquiera de las formas admitidas
en Derecho, incluyendo, sin caracter limitativo, cédulas, pagarés, participaciones
preferentes o warrants u otros valores andlogos, que puedan dar derecho, directa o
indirectamente a la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, o de cualquier
otra sociedad, pertenezca no a su Grupo.

2. Plazo



La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de
adopcioén del presente acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacion

El importe maximo total de la emision o emisiones de valores sera de mil millones
(1.000.000.000) de euros o su equivalente en otra divisa. A efectos del céalculo del
anterior limite, no se computaran a estos efectos emisiones realizadas al amparo de la
delegacion contenida en el Punto 6° del Orden del Dia. En el caso de warrants se tendra
en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de las emisiones
que se acuerden al amparo de esta delegacién.

4. Alcance de la delegacion

Correspondera al Consejo de Administracion determinar los términos y condiciones
para cada emision, incluyendo a mero titulo enunciativo y no limitativo:

a) Su importe (respetando los limites cuantitativos aplicables).

b) El lugar de emisidén —nacional o extranjero- y la moneda o divisa y en caso de que
sea extranjera, su equivalencia en euros.

c) La clase de valor y la denominaciéon, ya sean bonos u obligaciones -incluso
subordinadas u otros valores de renta fija de analoga naturaleza-, o cualquiera otra
admitida en Derecho, pudiendo ser total o parcialmente canjeables o convertibles
(necesariamente y/o voluntariamente y, en este ultimo caso, a opcién del titular y/o
del emisor) por acciones en circulacion o de nueva emisiéon de la Sociedad u otros
valores preexistentes de otras entidades, o incorporar un derecho de opciéon de compra.

d) La fecha o fechas de emision.

e) El niumero de valores y su valor nominal, que no serd inferior al nominal de las
acciones.

f) El tipo de interés, las fechas y los procedimientos de pago del cupdn, incluyendo la
posibilidad de una remuneracién referenciada a la evolucidn de la cotizacién de la accién
de la Sociedad o cualesquiera otros indices o parametros.

g) El caracter de perpetua o amortizable y, en este Ultimo caso, el plazo y las
modalidades de amortizacion y la fecha o fechas vencimiento.

h) El caracter de convertible y/o canjeable, asi como la posibilidad de atender la
conversion o canje o amortizar total o parcialmente la emision en efectivo en
cualquier momento.

i) Los mecanismos y las clausulas antidilucion.

j) El régimen de prelacién y las clausulas de subordinacién, en su caso.

k) El tipo de reembolso, primas y lotes

I) Las garantias de la emision, en su caso.

m) La forma de representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta o cualquier
otra admitida en Derecho.



n) El régimen de ejercicio o exclusién del derecho de suscripcién preferente respecto
de los titulares de acciones asi como, en general, el régimen de suscripcidon y
desembolso de los valores.

0) La previsién de suscripcidon incompleta de la emision.
p) La legislacién aplicable.

g) La realizacidn de cuantos tramites sean necesarios, de conformidad con la normativa
de mercado de valores que resulte aplicable, para la ejecuciéon de las concretas
emisiones que se acuerden llevar a cabo al amparo de la presente delegacion.

r) En su caso, designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de
regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores de los valores
que se emitan.

La delegacién incluye asimismo la atribucién al consejo de administracion de la facultad
de que, en cada caso, pueda decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los
valores de renta fija emitidos en uso de esta autorizacion, pudiendo utilizar en la medida
aplicable los medios de recogida a que se refiere el articulo 430 de la Ley de Sociedades
de Capital o cualesquiera otros que resulten aplicables. Asimismo, el consejo de
administracién queda facultado para que, cuando lo estime conveniente, y condicionado
a la obtencidén de las necesarias autorizaciones oficiales y, en su caso, a la conformidad
de las Asambleas de los correspondientes Sindicatos u drganos de representacion de
los tenedores de los valores, modifique las condiciones de las amortizaciones de los
valores de renta fija emitidos y su respectivo plazo y el tipo de interés que, en su caso,
devenguen los comprendidos en cada una de las emisiones que se efectien al amparo
de la presente autorizacion.

5. Bases y modalidades de la conversion

En el caso de emisiones de valores de renta fija convertibles en acciones de la Sociedad
realizadas de acuerdo con los apartados anteriores y a los efectos de la determinacién
de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda establecer los siguientes
criterios:

(i) Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser convertibles y/o
canjeables, total o parcialmente, en acciones de nueva emision de la Sociedad o
canjeables por acciones en circulacion de la Sociedad, ordinarias de cualquier tipo, con
arreglo a una relacion de conversion y/o canje fija (determinada o determinable) o
variable, quedando facultado el Consejo de Administracion para decidir si son necesaria
o voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcion de sus titulares o de la Sociedad, con la periodicidad y
durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emisién y que no podra exceder
de treinta (30) anos contados desde la correspondiente fecha de emision. El Consejo
de Administracion podra establecer que la Sociedad se reserve el derecho de optar, en
cualquier momento, entre la conversién en acciones nuevas de la Sociedad o la entrega
de acciones ya existentes de la Sociedad, concretdndose la naturaleza de las acciones
a entregar al tiempo de realizar la conversion, pudiendo optar incluso por entregar una
combinacién de acciones de nueva emisién de la Sociedad con acciones preexistentes,
respetando siempre la igualdad de trato entre todos los titulares de valores que
conviertan en una misma fecha. La Sociedad podra igualmente optar por abonar un
importe en efectivo en sustitucién de su obligacion de entrega de acciones, total o
parcialmente.

(ii) Si la relacion de conversion y/o canje por acciones de la Sociedad fuera fija, las
obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se valoraran por su importe nominal
y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de
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Administracién, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el
propio acuerdo del Consejo de Administraciéon, y en funcion del valor de cotizacion en
Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, el precio de las acciones no podra ser
inferior a la media aritmética de los precios de cierre, el precio medio ponderado u otra
referencia de cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante
el periodo a determinar por el Consejo de Administracion, que no podra ser mayor de
tres (3) meses ni menor a tres (3) dias, anterior a (i) la fecha de celebracién del Consejo
de Administracion que, haciendo uso de la presente delegacidn, apruebe la emision de
los valores, o (ii) una fecha concreta comprendida entre la del anuncio de la emisiéon y
la del desembolso de los valores por los suscriptores (ambas inclusive). Asimismo,
podra establecerse una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por
accion, si bien, en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por accién, éste no
podra ser superior a un 25% del valor de las acciones que se tome como referencia de
conformidad con lo previsto anteriormente.

(iii) Podra acordarse emitir las obligaciones o bonos con una relacién de conversién y/o
canje variable. En este caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion y/o
canje sera la media aritmética de los precios de cierre, el precio medio ponderado u
otra referencia de cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracidn, no superior a tres
(3) meses ni inferior a tres (3) dias antes de la fecha de conversién y/o canje, con una
prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accién. La prima o descuento
podra ser distinta para cada fecha de conversion y/o canje de cada emision (o, en su
caso, cada tramo de una emisién), si bien en el caso de fijarse un descuento sobre el
precio por accion, éste no podra ser superior a un 25%. No obstante lo anterior, en los
términos que decida el Consejo, se podran establecer, como limites, un precio de
referencia minimo y/o maximo de las acciones a los efectos de su conversidn y/o canje.

(iv) Cuando proceda la conversién, las fracciones de accidn que en su caso
correspondiera entregar al titular de los valores se redondeardn en la forma que
determine el Consejo de Administracion y cada titular podra recibir, si asi lo establece
el Consejo de Administracién, en caso de redondeo por defecto, en metalico la
diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

(v) En ningun caso el valor de la accién a efectos de la relaciéon de conversién de las
obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal. Asimismo, conforme a
lo previsto en el articulo 415 de la LSC, no podran ser convertidas obligaciones en
acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

(vi) Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacién contenida en este acuerdo, el Consejo de
Administracion emitira un informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversién especificamente
aplicables a la indicada emisiéon. Este informe serd acompafado del correspondiente
informe de un auditor de cuentas a que se refiere el articulo 414.2 de la LSC.

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de desarrollar y concretar las
bases y modalidades de la conversidon y/o canje anteriormente establecidos v,
especialmente, la de determinar el momento de la conversién y/o canje, que podra
limitarse a un periodo fijado de antemano, la titularidad del derecho de conversion y/o
canje, que podra corresponder a la propia Sociedad o a los titulares de obligaciones y/o
bonos, la forma de satisfacer a los obligacionistas (que podra ser mediante conversidn,
canje, entrega de una cantidad en efectivo o una combinacién de cualquiera de las
anteriores o incluso una conversién obligatoria, para cuya concreta determinacion
tendra el Consejo libertad para optar por lo que determine mas conveniente, incluso
en el mismo momento de la ejecucion) y, en general, cuantos otros elementos o
condiciones sean necesarios o convenientes establecer para cada emision.
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6. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants y otros valores analogos
En caso de emisiones de warrants, se acuerda establecer los siguientes criterios:

(i) En caso de emisiones de warrants, a las que se aplicara por analogia lo establecido
en la LSC para las obligaciones convertibles, para la determinacién de las bases y
modalidades de su ejercicio, el Consejo de Administracion queda facultado para
determinar, en los mas amplios términos, los criterios aplicables al ejercicio de los
derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad o de otra sociedad,
del Grupo o no, o a una combinacién de cualquiera de ellas, derivados de los valores
de esta clase que se emitan al amparo de la delegacion aqui concedida, aplicandose en
relacion con tales emisiones los criterios establecidos en el apartado 5 anterior, con las
necesarias adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con el régimen juridico y
financiero de esta clase de valores.

(i) Los criterios anteriores seran de aplicacidon, mutatis mutandi y en la medida en que
resulten aplicables, en relacion con la emision de valores de renta fija (o warrants)
canjeables en acciones de otras sociedades.

7. Aumento de capital

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital mediante
la emisidon de nuevas acciones ordinarias en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversidon de los valores convertibles emitidos al amparo de este
acuerdo. Dicha facultad estard condicionada a que el total de los aumentos del capital
social acordados por el Consejo de Administracidon, contando tanto aquellos que se
acuerden en ejercicio de las facultades ahora delegadas como los que puedan serlo de
conformidad con otras autorizaciones de la Junta, no supere el limite de la mitad del
actual capital social previsto en el articulo 297.1 b) in fine de la LSC, ni el 10% de dicha
cifra total del capital social en caso de que en la emision de los valores convertibles se
excluya el derecho de suscripcidn preferente de los accionistas. Esta autorizacidon para
aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces,
las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la
conversion, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales
relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de
capital que no hubiere sido necesaria para la conversidon en acciones.

8. Exclusion del derecho de suscripcién preferente

Se delega expresamente en el Consejo de Administracién, al amparo de los articulos
417 y 511 de la LSC, la facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas en las emisiones de obligaciones o bonos
convertibles, warrants y demas valores asimilables a éstos, que eventualmente decida
realizar al amparo de esta autorizacion, cuando ello sea necesario o conveniente para
el interés social. En todo caso, si se decidiera ejercer la facultad conferida de supresion
del derecho de suscripcidon preferente, el Consejo emitird al tiempo de aprobar la
emisién y conforme a la normativa aplicable, un informe detallando las concretas
razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo
informe de un experto independiente de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 414.2,
417.2 y 511 de la LSC.

9. Admisién a negociacion

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de solicitar la admision a
negociacién en mercados regulados o no regulados, mercados secundarios oficiales o
no oficiales, organizados o no, sistemas multilaterales de negociacion nacionales o
extranjeros, de los Valores emitidos en ejercicio de la presente delegacion, quedando
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facultado el Consejo de Administracidn, con expresa autorizacion de sustitucion a favor
del Presidente del Consejo de Administracién, del Consejero Delegado y del Secretario,
para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros para la
admision a negociacién.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la
negociacion, ésta se adoptara con las mismas formalidades que la solicitud de admisién,
en la medida en que sean de aplicacion, y, en tal supuesto, se garantizara el interés de
los accionistas u obligacionistas que se opusieran o no votaran el acuerdo en los
términos previstos en la legislacion vigente. Asimismo, se declara expresamente el
sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en un futuro
en materia de Bolsas o de los mercados donde se vayan negociar los valores que se
emitan al amparo de esta delegacién y, especialmente, sobre contratacién,
permanencia y exclusién de la negociacion.

10. Garantia de emisiones de valores de renta fija convertibles y/o
canjeables o warrants por sociedades del Grupo.

El Consejo de Administraciéon queda igualmente autorizado para garantizar en nombre
de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefalados, las nuevas emisiones de
valores de renta fija convertibles y/o canjeables o warrants que, durante el plazo de
vigencia de este acuerdo, lleven a cabo las sociedades dependientes.

11. Facultades de delegacion y sustitucion y de otorgamiento de poderes

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con expresas facultades
de sustitucion en los érganos y personas aqui detalladas), se acuerda facultar al
Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se requiera en derecho y con
expresas facultades de sustitucion en los miembros del Consejo que estime
conveniente, incluido el Secretario del Consejo, o en terceros cuando asi lo acuerde
para que cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda solicitar
cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos sean necesarios 0 convenientes en
orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente
acuerdo, incluyendo la realizacion de cualesquiera tramites, la suscripcién de
cualesquiera documentos publicos o privados, contratos de agencia de pagos,
colocacién, aseguramiento, calculo y demas necesarios para una emision de valores de
estas caracteristicas, asi como folletos informativos o documentos equivalentes que
pudieran ser necesarios en uso de la delegacion del presente acuerdo.

12. Informe de administradores

De conformidad con los articulos 286, 297.1.b) y 511 de la LSC, el Consejo de
Administracién ha puesto a disposicion de los accionistas un informe justificativo de la
presente propuesta de acuerdo.

Con la aprobacion de este acuerdo se deja sin efecto la autorizacidn conferida al
Consejo de Administracion aprobada bajo el punto 11° del Orden del Dia de la Junta
General de accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de marzo de 2016”.



