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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Enagas, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Enagés, S.A. y Sociedades Dependientes que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con nmormas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado y del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 23 de febrero de 2006 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, en el que expresamos una
opinion con una salvedad por incertidumbre similar a la expresada en el parrafo 3 siguiente.

En el epigrafe “Deudores Varios” del balance de situacion consolidado adjunto, se encuentran
registrados 25.522 miles de euros correspondientes al importe estimado por Enagds, S.A. como
pendiente de liquidacion por parte del Organismo Regulador competente en concepto de ingresos por
las actividades reguladas del ejercicio 2002, asi como 17.394 miles de euros, 10.114 miles de euros y
4,396 miles de euros correspondientes a los ejercicios 2003, 2004 y 2005, respectivamente (véase
Nota 9 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas).

En relacion con el importe pendiente de liquidacion registrado por la Sociedad Dominante
correspondiente al gjercicio 2002, la Comision Nacional de la Energia dictd, con fecha 20 de julio de
2006, una Resolucion respecto a los importes que, en su opinion, deberian haber sido recaudados por
parte de Enagéas, S.A. al resto de agentes del Sector durante el ejercicio 2002 y que, por tanto, en
opinion de la Comisién Nacional de la Energia no se encontrarian pendientes de liquidacion para
Enagds, S.A. por dicho ejercicio. Enagas, S.A. ha interpuesto, en fecha 31 de agosto de 2006, un
recurso de alzada contra la mencionada Resolucién indicando los motivos por los que, en su opinidn,
los conceptos considerados por la Comisién Nacional de la Energia en dicha Resolucidn no se
corresponden con conceptos a recaudar por Enagas, S.A. en el periodo 2002 de acuerdo a la
regulacion vigente en dicha fecha, A la fecha de emisién de este informe, no se ha obtenido
conclusién por parte de los Organismos competentes respecto de este recurso de alzada (véase Nota 9
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas).
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No obstante lo anterior, y atin cuando, al menos, el plazo correspondiente para los ejercicios 2002 y
2003 finalizé durante los ejercicios 2005 y 2006, respectivamente, a la fecha actual no se ha puesto
de manifiesto por parte del Organismo Regulador el importe que, de forma definitiva, sera liquidado
a Enagas, S.A. ni a ningtin otro agente del Sector, en relacion con los importes tenidos en cuenta en
el cilculo de las tarifas, peajes y cénones por concepto de los déficit considerados.

Por tanto, si bien parece existir un reconocimiento por parte del Organismo Regulador de la
existencia de unos importes pendientes de liquidar de los ejercicios 2002 y 2003, a la fecha de
emisién de este informe no podemos conocer el porcentaje que corresponderd a Enagds, S.A. de las
cantidades consideradas ni, por consiguiente, podemos emitir una conclusién definitiva sobre la
recuperabilidad total o parcial de los importes registrados en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, indicados anteriormente, en concepto de importes pendientes de liquidacién por parte del
Organismo Regulador competente de los ejercicios anteriores indicados en el primer parrafo de este
apartado.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Enagds, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad
con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que
guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Enagds, S.A. y Sociedades Dependientes,
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