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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Enagas, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Enagés, S.A. (la “Sociedad”) y sociedades
dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de resultados consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la Nota 2 de la memoria adjunta, los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Enagas, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de Enagas, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Enagés, S.A. y sociedades dependientes.
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ENAGAS SAY SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{(Expresado en miles de euros)

Activo
Notas 31.12.2012 31.12.2011
ACTIVOS NO CORRIENTES | 5,977.882| 5.722.581|
Activos intangibles 5 74.303 54.815
Fondo de Comercio 18.153 -
Otro inmovilizado intangible 55,150 54.815
Inmovilizacicnes materiales 6 5.679.516 5.580.070
Inversiones contabilizadas por método de participacion az 152.341 .
Inversiones financieras empresas grupo y asociadas 7 15.688 4718
Ofras inversiones financieras a lip 7 14.071 53.573
Activos por impuestos diferidos 20 41.963 29.405
ACTIVOS CORRIENTES 2.105.561| 1.994.818|
Existencias 8 13.828 13.785
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 607.473 545.024
Otros activos financieros corrientes 7 2227 6.609
Otros activos corrientes 2385 2077
Efectivo y otros medios liguides equivalentes 10 1.479.847 1.427.323
TOTAL GENERAL | 8.083.443| 7.717.399]
Pasivo
Notas 31.12.2012 31.12.2011
PATRIMONIO NETO | 2.004.784] 1.861.506]
FONDOS PROPIOS 2.014.878 1.867.377
Capital suscrito ik 3568.101 358.101
Reservas ' 1 1,379.447 1.235.591
Resultado de! gjercicia 379.508 364,643
Dividendo activo a cuenta 11 {(102.178} {50.958)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 11 {10.094}) {5.781)
PASIVOS NO CORRIENTES i 5.210.229] 3.878.061|
Provisicnes 13 175.389 91.555
Pasivos financieras no corrientes 14 4.538.270 3.323.085
Deudas con empresas del grupo y asociadas I/p 16 657
Pasivos por impuesios diferidos 20 422,014 386.795
Otros pasivos no cotrientes 15 74.540 75.989
PASIVOS CORRIENTES [ 868.430] 1.977.742]
Pasivos financieros corrienfes 14 875.010 1.606.544
Deudas con emprasas del grupe y asociadas ¢/p - 4746
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18 293.420 366.452
TOTAL GENERAL - | 8.083.443] 7.717.399]

Las Notas 1 a 33 descritas en ia Informacion Financiera adjunta forman parte integrante del Balance de Situacién
Consolidade a 31 de diciembre de 2012




ENAGAS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE
2012
(Expresado en miles de euros)

Notas 31.12.2012 31.12.2011

Importe Neta de la Cifra de Negocios 21 1.180.059 1.118.443

Ingresos por actividades reguladas 1,140.355 1.096.280

Ingresos por actividades no reguladas 39.704 22,163
Otros ingresos de explotacion 21 18.349 18.590
Gastos de personal 22 (78.987) (66.958)
Otros gastos de explotacion 22 (185.114) (202.281)
Dotaciones a amortizaciones (315.875) {299.598)
Deteriors y resultado por enajenacion de inmovilizado 15 17.751
RESULTADO DE EXPLOTACION 618.447 585.947
Ingresos financieros e ingresos asimilados 23 37.970 33.974
Gastos financieros y gastos asimilados 23 {110.998) {99.259)
Diferencias de cambic (netas) 23 {3.657) (333)
RESULTADO FINANCIEROC (76.685) (65.618)
Rdo. Entidades valoradas método puesta en equivalencia a2 989 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS 542.731 520.329
Impuesto sobre las ganancias 20 (163.223) (155_686)
RESULTADOC DEL EJERCICIO DE OPERACIONES
GCONTINUADAS 379.508 364.643
RESULTADO DEL EJERCICIO | 379.508[ 364.643|
Afribuible a :

Sociedad Dominante l 379.508] 364.643|

BENEFICIO NETO POR ACCION 12 1,59 1,53
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO 12 1,5¢ 1,63

Las Notas 1 a 33 descritas en la Informacién Financiera adjunta forman parte integrante de la Cuenta de
Resultadcs Consolidada a 31 de diciembre de 2012




ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Expresaco en miles de euros

31.12.2012 31.12.2011
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 379.508 364.643
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS EN EL PATRIMONIO NETO: {12.716) (9.999}
Por valoracién de instrumentos financieros
Ativos financieres diponibles para la venta B B
Por coberturas de flujos de efective (23.945) (14.271)
Por diferencias de conversion 3.585 _
Efecto impositivo 7 7644 4,272
TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 8.403 6.809
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieres dipenibles rara la venta . .
Por coberturas de flujos de efectivo 12.005 9727
Efectec impositivo (3.602) (2.918)
TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS 375.195 361.453
Afribuidos a la entidad dominante 375.195 361 453

Las MNotas 1 a 33 descritas en la Informacién Financiera adjunta forman parle integrante de Estado de Ingreses y Gastos Reconocidos
Consolidado al 31 de diciembre de 2012
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ENAGAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresado en miles de euros

RESULTADC CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

Ajustes al resultado consolidado
Amortizacion de activos fijos
Otros ajustes al resultado

Vartacion del capital circulante operativo
Existencias

Deudoeres y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreadores y ofras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de actividades de explotacion
Pages de intereses

Cobros de intereses

Cobros /{pagos) por impuesto sobre beneficios

Otros cobros /{pagos)

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias
Ofros actives financieros

Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado e inversiones inmobiliarias
Ctros activos financieros

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros y (pagoes) por instrumentos de pasivo financiero

Emisién

Devolucion y amortizacién

Pagos por dividendos

FLUJOS NETOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO
Efectivo y ofros medios liquidos equivalentes al principio del periodo

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

31.12.2012 31.12.2011
542.731 520.329
376.516 348.756
315.785 299.508

£0.731 49.158
(135.834) {(175.577)
{44) 347
(52.449) (185.778)
(308) {4.689)
(73.033) 14,543
{200.240) (126.011)
(517.093} {113.430)
27.793 33.519
(110.940) (46.100)
533.173 567.497
{470,604) (632.885)
(167.059) (4.718)
(302.167) (563.218)
{1.378) (44.951)
5.112 41.500
5112 25.400

. 15.521

. 579
(465.492) (591.335)
152.881 580.722
3.521.336 1.243.289
(3.338.455) (862.567)
(248.238) . (216.562)
(65.357) 364,160
52.324 340,272
1427.323 1.087.051
1.479.647 1.427.323

Las Notas 1 a 33 descritas en la Informacion Financlera adjunta forman parte integrante del Estade ds Flujos de Efectivo

Consolidado a 31 de diciembre de 2012




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2012
Grupo Enagas.-

1. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante Enagas, S.A. es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley
de Sociedades de Capital, siendo su objeto social:

. Las actividades de regasificacién, transporte basico y secundario y almacenamiento de gas
natural, mediante o a través de las infraestructuras o instalaciones gasistas correspondientes,
propias o de terceros, asi como la realizacion de actividades auxiliares o vinculadas a las
anteriores.

- El disefio, construccion, puesta en marcha, explotacién, operacion y mantenimientos de todo tipo
de infraestructuras gasistas e instalaciones complementarias, incluidas redes de
telecomunicaciones, telemando y control de cualquier naturaleza y redes eléctricas, ya sean
propias o propiedad de terceros. '

- El desarrollo de todas las funciones relacionadas con la gestion técnica del sistema gasista.

. Las actividades de transporte y almacenamiento de diéxido de carbono, hidrégeno, biogas y
otros fluidos de caracter energético, mediante o a traves de las instalaciones correspondientes,
propias o de terceros, asi como el disefio, construccion, puesta en marcha, explotacion
operacién y mantenimiento de todo tipo de infragstructuras e instalaciones complementarias,
necesarias para dichas actividades.

- Las actividades de aprovechamiento del calor, del frio y de energias asociadas a sus actividades
principales o resultado de las mismas.

- La prestacion de servicios de diversa naturaleza, entre ellos, de ingenieria, construccion,
asesoria, consultoria, en relacién con actividades que coenstifuyen su objeto asi como la
participacion en actividades de gestion de mercados de gas natural, en la medida en que sean
compatibles con las actividades atribuidas por la ley a la Sociedad.

Las actividades anteriores podran ser realizadas per la Sociedad, por si, o por medio de sociedades de
idéntico o analogo objeto en que participe y siempre dentro del alcance y con los limites establecidos en
la legislacién aplicable en materia de Hidrocarburos. De conformidad con dicha legislacion, jas actividades
de transporte y de gestion técnica del sistema gue tengan el caracter de reguladas las debera realizar,
respectivamente, por medio de dos sociedades filiales en las que ostente la totalidad del capital social, En
consecuencia forman parte del objeto social:

- la gestion del grupo empresarial constituide por las participaciones en el capital social de las
sociedades gue lo integren.

- La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas a
cuyo fin podrd prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que resulien
oportunos.

Su domicilio social se encuentra en Paseo de los Clmos, n® 1% 28005 Madrid. En la pagina "web"
www.enagas.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacién
plblica sobre la Sociedad y su Grupo.

Enagas, S.A. es cabecera de un grupo de entidades que incluyen participaciones en negocios conjunios y
en sociedades dependientes, que se dedican a actividades de transporte y regasificacién de gas natural y
fue constituyen, junto con Enagas, S.A., el Grupo Enagas (en adelante, el Grupo). Consecuentements,
Enagas, S.A. esta obligada a elaborar, ademas de sus propias Cuentas Anuales, las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo, que incluyen, asi mismo, las participaciones en negocios conjuntos y en
sociedades dependientes.

| as Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo y las de cada una de las enfidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2012, que han servido de base para la preparacion de estas Cuentas
Anuales Consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, los Administradores entienden gue dichas Cuentas Anuales seran aprobadas
conforme estan presentadas.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencion expresa) por ser
ésta la moneda funcional del entorno econémice principal en el que opera el Grupo Enagas. -




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2012
Grupo Enagas.-

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacién

2.1. Principios contables

las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Enagas del gjercicio 2012 han sido formuladas por los
Administradores, en reunion del Consejo de Administracién celebrada el dia 18 de febrero de 2013, de
acuerdo con 1o establecido en las Normas internacionales de Informacién Financiera {en adelante, “NIIF",
segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
del Grupo al 31 de diciembre de 2012, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo y de los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos,
que se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2012 del Grupo Enagas han sido preparadas a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

La Cuentas Anuales Consolidadas de 2011 que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma
consistente con las aplicadas en los ejercicios 2010 y 2009, siendo aprobadas por ta Junta General de
Accionistas de Enagas S.A., celebrada el 30 de marzo de 2012, y siendo depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.

En relacion con las sociedades integrantes del Grupo, las mismas cierran sus correspendientes gjercicios
el 31 de diciembre de 2012,

En ia Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en
la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2012.

2.2. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccidn del Grupo y de las entidades consolidadas -
ratificadas posteriormente por su Administradores - para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

« La vida Gtil de los activos intangibles y materiales (Nota 3-b y 3-c).

e La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota 3-
d).

s Previsiones de facturas pendientes de formalizar.

« Provisiones por depreciacion de repuestos de inmovilizado material (Nota 3-d).

¢ Las cuentas pendientes de liquidacion de ejercicios anteriores con la Administracion {Nota 3-p).

« Provisicnes por desmantelamiento/costes de abandono (Nota 3-¢).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2012 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo gue se harfa, conforme a
lo estaplecido en la NIC 8, de forma prospeactiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes Cuentas de Resultados Consolidadas.




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2012
Grupo Enagas.-

2.3 Variacion del perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio 2012 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacion del
Grupea Enagés:

- En el mes de abril de 2012, se constituyé la sociedad Enagas Financiaciones, S.A.U y en mayc de
2012 se constituyd la sociedad Enagds Internacional, S.L.U., participadas ambas en su totalidad por
Enagas, S.A.

- En el mes de julio de 2012, como resultado del proceso de segregacién societaria del Grupo (véase
Nota 2.4), se constituyen las sociedades Enagas Transporte, S.A.U. y Enagas GTS, S.A.U. participadas
al 100% por Enagas. S.A.

Las referidas sociedades quedan integradas mediante el métedo de integracion global en los estados
financieros consolidados.

- En el mes de marzo, Enagas S.A. adquirid el 41,94% de la sociedad Compafiia Transportista de Gas
de Canarias, S.A. (en adelante, Gascan). Como consecuencia de ello, esta sociedad ha pasado a
consolidarse por el método de la participacion.

- Asimismo, como resultado del proceso de segregacion anteriormente indicade (véase Nota 2.4), las
participaciones de las sociedades Bahia de Bizkaia Gas, S.L. (en adelante BBG), Gascan, Gasoducto
de Escombreras, S.L.U., Gasoducto Exiremadura, S.A. y Gasoducto Al-Andalus, S.A. son transmitidas
de Enagas S.A. a la sociedad del grupo Enagas Transporte S.A. U,

» En el mes de junio de 2012, Enagas S.A. adquiere el 50% de la sociedad Gasoductos de Morelos,
SAP| de CV, radicada en México y propiedad hasta el momento del grupo Elecnor. Como consecuencia
de ello, esta sociedad ha pasado a consolidarse por el método de la participacién.

* En el mes de agosto se constituyeron en Chile las sociedades Enagas Chile |, Spa, Enagas Chile Il
Limitada, y Terminal de Valparaiso $.A.. el capital social de las referidas sociedades es propiedad al
100% de la sociedad Enagéas Internacional S.A.. Asimismo, en el mes septiembre de 2012, Terminal de
Valparaiso S.A. adquiere el 20% de la participacion en la sociedad chilena GNL Quintero S.A., siendo
consecuencia de ello su consolidacion mediante el método de participacién. El conjunto de las
sociedades participadas al 100% se consolidan por el método de integracion global dentro det Grupo
Enagas.

- En el mes de diciembre, la sociedad Enagés Transpoite S.A. absorbe a su sociedad participada
Gasoducto de Escombreras, S.L.U., de [a que contaba con el 100% de las participaciones.

- En el mes de diciembre de 2012, Enagés Internacional S.L. adquirié el 50% de la sociedad Morelos
EPC, SAPI de CV. Dicha sociedad, radicada en México y propiedad hasta el momento del grupo
Elecnor, ha pasado a consolidarse por el métedo de la participacion.

2.4 Segregacion societaria

El Consejo de Administracion de Enagas, S.A., en su reunion de 21 de noviembre de 2011 y previo
informe de las Comisiones de Auditoria y Cumplimiento y de Nombramientos, Retribuciones y
Responsabilidad Sociat Corporativa, formula el "Proyecto de Segregacion” primer trémite necesario para
dar cumplimiento a lo dispuesto en la Disposicion final sexta de la Ley 12/2011, de 27 de mayo, schre
responsabilidad civil por dafios nucleares o producidos por materiales radiactivos que ha introducido una
nueva Disposicién adicional trigésima primera de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Seclor de
Hidrocarburos. Conforme a dicha Disposicidn:

1. Enagas, S.A. constituira dos sociedades filiales en las que ostente la totalidad del capital social y a las
que correspondan las funciones de gestor técnico del sistema y transportista respectivamente, que se
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realizara con la aportacion de todos los activos materiales y personales que se encuentren actualmente
dedicados al ejercicio de cada una de las citadas actividades. La sociedad Enagas, S.A. podré transmitir
su denominacion social a la sociedad filial fransportista.

2. A la sociedad filial de Enagas, S.A. constituida con arreglo al apartado anterior que gjerza las funciones
del Gestor Técnico del Sistema le seran de aplicacion todas las disposiciones de la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos relativas al mismo.

A la sociedad filial que ejerza la actividad de transportista le seran de aplicacion todas las disposiciones
de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos relativas a ia citada actividad. Los
gasoductos de transporte primario que forman parte de la red troncal le serdn autorizados de forma
directa a dicha sociedad filial de transporte a los efectos de la citada Ley.

La sociedad Enagas, S.A. no podréd transmitir a terceros las acciones de las filiales que realicen
actividades reguladas.

Por ofra parte, la nueva Disposicion transitoria vigésima tercera a la Ley del Sector de Hidrocarburos
establece un plazo de un afio desde la entrada en vigor de esta reforma para la constitucién de las
sociedades filiales antes referidas.

En consecuencia, y a los efectos de cumplir con el citado mandato legal, el érganc de administracion de
Enagas, S.A. formulé ef correspondiente “Proyecto de Segregacion” de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 71 y 30.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las
sociedades mercantiles.

Con efecto del dia 2 de julio de 2012, el Registro Mercantil practico la inscripcién de la segregacion de las
actividades reguladas de transporte de gas y gestién técnica det sislema gasista de Enagéas, S.A. a favor,
respectivamente, de las sociedades de nueva creacion Enagas Transporte, 5.A.U. y Enagas GTS, S.A.U.,
todo ello conforme al Proyecto de segregacién hecho publico por la sociedad Enagas, S.A. y aprobado
por la Junta General de Accionistas ef 30 de marzo de 2012. ’

De conformidad con las disposiciones aplicables, dicha inscripcién supone la plena eficacia juridica de la
segregacion y constitucion de las dos filiales que la sociedad Enagas, S.A. debia crear.

Como consecuencia de lo anterior, la operacién de segregacién ha implicade la segregacion de dos
partes del patrimonio de la sociedad Enagas, S.A., cada una de las cuales conformadora de una unidad
econdmica auténoma e independiente, consistentes en la actividad de transportista (la "Unidad
Econémica Transpottista”), por un lado y la gestion técnica del sistema gasista (la “Unidad Econdmica
GTS"), por otro lado, y la transmision en bloque y por sucesion universal de las mismas en favor de las
dos sociedades de nueva creacion mencionadas anteriormente.

A pesar de que la fecha efectiva de la segregacion ha sido el 1 de julio de 2012, [a fecha de efectos
contables es el 1 de enero de 2012, por lo que todos los activos y pasivos asi come los ingresos y gastos
asociados a los mismos se han segregado a las sociedades de nueva creacion desde el 1 de enero.

Por el contrario, el efecto fiscal de la segregacién no tiene efectos retroactivos, y se considera desde el 1
de julio de 2012, lo gue ha implicado que la sociedad Enagas, S.A. liquidara los impuestos de los seis
primeros meses de 2012 y que a partir de la fecha efectiva de segregacion, cada sociedad liquidara sus
propios impuestos.

2.5 Principios de consolidacion

Las Sociedades participadas, directa e indirectamente, por Enagas, S.A. que forman parte del perimetro
de consolidacion estan dedicadas principalmente al transporte, almacenamiento y regasificacién de gas
natural.

Son Sociedades Dependientes aguelias en las que la Sociedad Dominante controla la mayoria de los
derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
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de las mismas con el objeto de obtener beneficios economicos de las actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales en poder del Grupo o de terceros ejercitables o convertibles al
cierre del ejercicio. En el Anexo | se detallan las Sociedades Dependientes que forman parte del
perimetro de consolidacion. .

Se consideran Sociedades Multigrupo aguellas que constifuyen un negocio conjunto. Se entiende por
negocio conjunto, aquello en lo que existe con conjunto con otros participes, que se produce cuando
exisie un acuerdo contractual en virtud del cual las decisiones estratégicas de las actividades, tanto
financieras como operativas, requiere el consentimiento unanime de las partes que estan compartiendo el
control (véase Nota 32}.

La consolidacion se ha llevade a cabo segun el siguiente proceso:

a. Ei método de integracion global para las sociedades participadas al 100%: Enagés Transporte, S.A.
Unipersonal, Enagas GTS, S.A. Unipersonal, Enagas Internacional, S$.A. Unipersonal, Enagas
Financiaciones, S.A. Unipersonal, Enagas Altamira, S.L.U. y los estados financieros consolidados del
subgrupo Chile cabecera matriz es la sociedad Enagas Chile 1, Spa.

b. El método de integracion proporcional para las sociedades multigrupo gestionadas con GALP Gas
Natural, S.A., para las sociedades Gasoducto Al-Andalus, S.A. y Gasoducto de Extremadura, S.A., con
Infrastructure Arzak y Ente Vasco de la Energia (EVE} para la sociedad BBG.y con la sociedad VOPAK
para |a sociedad Terminal de LNG de Altamira, S. de RL. de CV.

¢. El método de integracién por método de la participacion para las sociedades Gascan , Morelos EPC,
SAP] de CV y Gasoductos de Morelos, SAP| de CV. Asimismo, dentro del subconsolidado del que es
cabecera la sociedad Enagas Chile |, Spa, la participacion en GNL Quintero, S.A. es integrada mediante
este método de consolidacion.

d. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién. En el proceso de
consolidacién se han eliminado los saldes, transacciones y resuitados entre scciedades consolidadas por
el método de integracion global. En el caso de sociedades consolidadas por integracion praporcional, se
han eliminado los saldos, transacciones y los resultados por operaciones con otras compafias del grupo
en la proporcién en que se efectlia su integracion. Los resultados por operaciones entre empresas del
grupo y empresas que se consolidan por el método de participacién se han eliminade en el porcentaje de
participacion que el Grupo posee en éstas ultimas.

e. Homogeneizacion de criterios: En las sociedades participadas en las que se sigue un criterio de
contabilizacion y valoracién distinto al del Grupo, se ha procedido en el proceso de consolidacion a su
ajuste, siempre gue su efecto fuera significativo, con el fin de presentar los estados financieros
consolidados en base a normas de valoracion homegéneas.

f  Conversion de estados financieros en moneda extranjera: Las sociedades incluidas en el perimetro
de consolidacion, registran sus cuentas en eurcs, a excepcion de las sociedades Enagas intermacional,
Altamira LNG, CV, Gasoductos de Morelos, SAPI de GV, Morelos EPC, SAPI de CV y el subgrupo
consolidado Chile, cuya moneda funcional es ef dolar, habiendo realizado la conversion a euros de dichos
Estados Financieros en el proceso de consolidacion del Grupo Enagas, utilizando los siguientes
procedimientos:

- Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados se convierten al tipe de cambio
de cierre en la fecha del correspondiente balance.

- Los ingresos y gastos de cada uno de las partidas de resultados se convierten al tipo de cambio
medio del ejercicio en el que se realizan las fransacciones.

- las diferencias de cambio que se produzcan como resultade de los activos, se reconoceran
como componente separado del patrimonio neto, dentro del apartado “Ajustes por cambio de
valor”, denominandose “Diferencias de Conversion”.

Cuando se enajena una sociedad con moneda funcional distinta al euro, 0 en caso de enajenaciones
producidas por pérdida de control, las diferencias de cambio registradas como un componente de
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patrimonio neto relacionadas con dicha scciedad se reconoceran en la cuenta resuliados en el mismo
momento en que se reconoce el efecto derivado de dicha enajenacion.

Los tipos de cambio respecto al euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo han sido en el
ejercicio 2012:

Tipo de cambio | Tipo de cambica
Divisa - medio en el cierre de 31 de
ejercicioc 2012 |diciembre de 2012

Dalar 1,2859 1,3197

g. FEliminacién de dividendos: Se consideran dividendos internos los registrados como ingresos del
ejercicio de una sociedad del Grupo que hayan side distribuidos por otra perteneciente al mismo.

Los dividendos recibidos por sociedades del Grupo cotrespondientes a beneficios distribuidos de
gjercicios anteriores se eliminan considerandclos reservas de |a sociedad perceptora y se incluyen dentro
del epigrafe de Reservas.

En la Nota 32 se resumen las circunstancias mas significativas de los negocios conjuntos del Grupo en
vigor al cierre del ejercicio 2012,

2.6 Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio 2011 se presenta tnica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2012,

2.7 Normas e inferpretaciones coniables
a. Normas, modificaciones e interpretaciones efectivas para el presente ejercicio.

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 son las mismas que las seguidas para la
elaboracion de los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2011, excepto por la
adopcidn, desde fecha 1 de enero de 2012, de las siguientes normas, medificaciones e interpretaciones
publicadas por el IASB y el IFRIC (Infernational Financial Reporting Interpretations Committee) y
adoptadas por la Unién Europea para su aplicacidn en Europa:

Modificacidn de NIIF7-{nstrumentos financierocs: Desgloses- Transferencias de activos
financieros {publicada en octubre de 2010, vy entrada en vigor para ejercicios iniciados a
partir del 1 de julic de 2011}

Refuerza los requisitos de desglose aplicables a las transferencias de actives, tanto aquellas en
las que los activas no se dan de baja del balance como, y principalmente, aquellas que califican
para su baja en balance pero la entidad tiene todavia alguna implicacion continuada.

Esta interpretacién no ha supuesto ningtin cambio en las politicas contables det Grupo

b. Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas no vigentes para el presente ejercicio.

A la fecha de foermulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e inferpretaciones
mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habfan entrade adin en vigor, bien
perque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien
porque no han sido aun adoptadas por la Unién Europea:
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Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Apficacian Obligateria Eercicios
Iniciados a partir de:

Modificacion de NIC 1 -Presentacién del
Ofro Resultado Integral {publicada en
junio de 2011}

Madificacian menor en relacién conla
presentacién del Otro Resultado Intagral

Periodos anualss iniciades a partirdel 1
de
julio de 2012

Modificacion de NIIF 1 - Primera Adopcion
Hiperirdacian grave y s upresion de
fachas fijas

El objeto de las modificaciones de la NIiF 1 65
introdudir en el alcance de dicha Norma una nueva
exencién, concretamante, que las entidadas que
hayan estado sujetas a hiperinfiacion grave estén
auterizadas a utilizar el valor razonable como el caste
atribuido de sus activos y pasives en su estado de
situacién financiera de apertura con arreglo & las NIIF,

Inicio de! primer gjercicio que comience a

partir de a fecha de entrada en vigor del

reglamento (tercer dia siguients &l de su

puplicacion en el Boletin, interpretamos
por tanto 1 de enero de 2013).

Modificacién de NIC 19 Refribuciones a
los empleades (publicada en junic de
2011}

Las modificaciones afsctan fundamentalmente
ales planes de beneficios definidos puesto
que uRp de fos cambios fundamantales &5 la
efiminacion da la "banda de fluctuacién”,

Parfodos anuales iniclados a partirdel 1
de
enero de 2013

Modificacion NIG 12: Impuesio diferidos
relacionados con propiedades
inmabiliarias

Mogificagion que infraduce exeepcidn a los principios

generales de NIG 12 que afecta a [os impuesios

diferidos relacionados con propiedades inmablliarias

valoradas de acuerdo al modelo de valor razonable
de NIC 40 Propiedades de imersion.

Inicio del primer gjercicio que comience a

partir de la fecha de entrada en vigor del

reglamento (tercer dia siguiente al de su

publicacién en el Boletln, interpretarmos
por tanto 1 da enero de 2013},

o aprobadas todavia para su uso en la Unidn Eropea

Nermas, Medificaciones e
Interpretaciones

Contenido

Aplicacion Obligatoria Eercigios
Iniciadoes a partir de:

NIFF & Instrumentos financieros:
Clasificacion y vatoracion {publicada en
noviembre de 2009 y en oclubre de 2010)
ymodificacion posterior de NIF 8 y NIF 7

sobre fecha efeciiva y desgloses de
transicidn (publicada en diciembre de
2011}

Sustituye alos requisitos de clasificacién,
valoracidn de activos ypasivos financieros y
hajas en cuentas de NIG 39.

Periodos anuales iniciados a partir def 1
de
anero de 2015

NAF 10 Estados financieros consolidados
{publicada en mayo de 2011)

Sustituye los requisitos ds consolidacion
acfuales de NIC 27.

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de
enero de 2014

NIIF 11 Acuerdos conjuntos (publicada en
mayo ds 2011)

Sustituye a1a actual NIC 31 sobre negocios
canjuntos.

Penodas anuaies INCagos a parir ael 1
de
snero ge 2014

NIIF 12 Desgleses sobre participaciones
en olras entidades (publicada en maya de
2011)

Nomna Unica que establece [os desgloses
relacionados con participaciones en
dependientes, asociadas, negocios conjuntos
yenfidades no consolidadas.

Periodos anuales iniciados a parfir del 1
de
enzro de 2014

NIIF 13 Madicion del Valor Razonable
(publicada en mayo de 2011)

Establece el marco para fa valoracion a Valor
Razonable.

Periodas anuales iniciados a partir del 1
de
enero de 2013

NIG 27 (Revisada) Estados financiaros
individuales (publicada en mayo de 2011)

Sarevisala norma, puesto que tras la

" emision de NUF 10 ahora dnicamente

comprandera los estados finandieras
separados de una enfidad.

Periodos anuales iniciados a partirdel 1
de
enerode 2014

NIC 28 (Revisada) Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos
{publicada en mayo de 2011}

Revsi4n paralela en relacién son (2 emision
de NIIF 11 Acuerdos conjuntos.

Periodos anuales iniciados a partir del 1
de
enero de 2014

Modificacion da NIC 32 Insfrumentlos
financicros: Pregentacién -
Compensacion de activos ¢on pasivos
financieros (publicada en diciembra de
2011}

Aclaraciones adicionales & las regias
de compens acién de activos y pasivos

Modificacian de NIIF 7. instru eintos
financieros:
Informacion & revelar- Gompensacion de
aclivos con pasivos financieros
{publicada en diciembra de 2011)

financleros de NIC 32 e introduccidn de
nusves desgloses ascciados en NIiF 7.

Periedos anuales Iniciados a partirdel 1
de
anero de 2014

Periodos anuales Inisiados a partir del 1
de
enero de 2013

Msjoras alas NiIF Ciclo 2008-2011
{publicada en mayo de 2012)

Modificagiones menores de una serie de
normas.

Periodos anuales niciacos a partir del 1
de
enero de 2013

Reglas de transicion: Modificacién a NIF
10, 11y 12 (publicada en junio de 2012)

Clarificacion de las reglas de transicion de
estas nomas.

Periodos anuales iniciados a pariir del 4
de
enero de 2013

Sociedades de inversion: Madificacion a
NHF1C, NIF 12y
NIC 27 {pubiicada en octubre de 2012)

Expepcion en la consolidacion para
scciedades dominantes que cumplen a
definicion de sociedad de inversion

Pariodos anuaies iniciados & partic del 1
de
enero de 2014

Intergretacion |FRIC 20: Costes da
exiraccion n 1a fase de produccion de

octubre de 2011}

El Comité de Interpretaciones da las NilF
aborda el fratamiento contable de los costes
de eliminacién de matariales residuales en las
minas a cielo abietto.

una mina a cielo abisfto {publicada en

Perlodos anuales iniciades a partir del 1
de
enero de 2013

T
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Los Administradores han evaluado los potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas y
consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas,
a excepcién de los siguientes casos!

"= NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracion

NIIF © sustituira en el futuro la parte de clasificacion y valoracién actual de NIC39. Existen
diferencias muy relevantes con la norma actual, en relacién con los activos financieros, entre
otras, la aprobacion de un nuevo modelo de clasificacion basado en dos Unicas categorias de
coste amortizado y valor razonable, la desaparicion de las actuales clasificaciones de
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”,
el andlisis de deterioro solo para los activos que van a coste amortizado y la no bifurcacién de
derivados implicitos en contratos de actives financieros.

En relacién con los pasivos financieros las categorias de clasificacién propuestas por NIIFS son
similares a las ya existentes actualmente en NIC39, de modo que no deberian existir diferencias
muy relevantes salvo por el requisito de registro de las variaciones del valor razonable
relacionado con el riesgo propio de crédite como un componente del patrimonio, en el caso de
los pasivos financieros de la opcion de valor razonable.

A fecha actual, el Grupo Enagas se encuentra analizando todos los futuros impactos de adopcion
de esta norma y no es posible facilitar una estimacién razonable de sus efectos hasta que dicho
analisis esté completo

= NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 11 Acuerdos conjuntos, NIIF 12 Desgloses
sobre participaciones en otras entidades, NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales y NIC 28 (Revisada) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

NIIF 10 modifica la definicién de control existente actualmente. La nueva definicidn de contrel
consta de tres elementos que deben cumplirse:

i. el poder sobre la participada,
ii. la exposicién o el derecho a los resultados variables de la inversion, y
fii. la capacidad de utilizar dicho poder de mode que se pueda influir en el importe esos
retornos.

El Grupo se encuentra analizando como impactara esta nueva definicidn de contral en &
conjunto de sociedades consolidadas, si bien los efectos cuantitativos de este impacto a la fecha
no serian materiales en las cifras consolidadas adjuntas.

La NIIF 11 Acuerdos conjuntos sustituird a la actualmente vigente NIC 31. El cambio fundamental
que plantea NIIF 11 respecto de la norma actual es la eliminacion de la opcion de consclidacion
proporcicnal para las entidades gue se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por
puesta en equivalencia.

El efecto de la aplicacion de esta norma no tendra efectos significativos, dado que las Gnicas
filiales afectadas a [a fecha son BBG y Altamira LNG, CV {véase nota 2.5).

Las modificaciones a NIC 27 y NIC 28 son paralelas a la emisién de las nuevas NIIF
anteriormente mencicnadas.

Por Gltimo, NIiF 12 es una norma de desglose que agrupa todos los requisitos de revelacion en
cuentas relativos a participaciones en otras entidades (sean dependientes, asociadas, negocios
conjuntos u otras participaciones) incluyendo nuevos requerimientos de desgloses.

De esta forma, su entrada en vigor supondrd, previsiblemente, una ampliacion de los desgloses
que el Grupo viene realizando y que son los actualmente requeridos para las participaciones en
otras entidades y otros vehiculos de inversién.
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«  NYF 13 Medicion del valor razonable,

El Grupo se encuentra actualmente evaluando el impacto que a partir el ejercicio iniciado el 1 de
enero de 2013 podria suponer la aplicacion de la NIIF 13 en [a valoracion del riesgo de crédito de
los instrumentos financieros gue posee.

3. Normas de valoracidn

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas
de! ejercicio 2012 adjuntas han sido las siguientes:

a. Fondo de comercio y combinaciones de negocio

La adquisicidn por parte de la sociedad dominante del control de una sociedad dependiente constituye
una combinacion de negocios a la que se aplicara el métoedo de adquisicién. En consolidaciones
posteriores, la eliminacion de la inversion-patrimonio neto de las sociedades dependientes se realizara
con caracter general con base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicidn que se
describe a continuacién en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se
determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién, se determina por diferencia entre los
valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacién,
todo ello referido a la fecha de adqguisicion.

El coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualqguier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o
del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los instrumentos
de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del euro
se valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio no se amortizan y se valoran postericrmente por su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el Fondo de Comercio no
son objeto de reversién en ejercicias posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion, ésta se imputa en la
cuenta de pérdidas y ganancias como uh ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en gue se produce la combinacion no pueden conciuirse los procesos
de valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicion descritc anteriormente, esia
contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dicho valores provisionales en el pericdo
necesario para obtener la informacion requerida que en ningun casc sera superior a un afio. Los efectos
de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacion
comparativa si fuera necesario.
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Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacion haya side clasificada como patrimenio en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

b. Activos intangibles

Los activos intangibles se valoran inicialmente por su precio de adquisicion o coste de preduccidn.
Posteriormente se valora a su coste minorado por fa correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase Nota 3.d}. :

Los costes de desarrollo se activan amortizéndose linealmente a lo largo de su vida Util, siempre que
estén especificamente individualizados por proyectos, su importe pueda ser claramente establecido y
existan motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

El Grupo registra como gasto en la Cuenta de Resultados Consolidada todos los costes de investigaciony
aquellos costes de desarrcllo en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnologica y cometrcial
de los mismos. El importe de los gastos de investigacion gue se han imputado como gastos en la Cuenta
de Resultados Consolidada adjunta asciende a 1.641 miles de euros en 2012 y 1.797 miles de eurcs en
2011.

Las concesiones solo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a
titulo cneroso en aguellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados
para su obtencion directa del Estado o de la Entidad Publica correspondiente. Si se dan fas circunstancias
de incumplimiento de condiciones, gue hacen perder los derechos derivados de una concesion, el valor
contabilizado para la misma se saneara en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable. Dichas
concesiones se amortizan en funcién de la vida Util de las mismas.

Los costes de adguisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos béasices en la
gestién se registran con cargo al epigrafe “Activos intangibles” del Balance de Situacion Consolidado. Los
costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta de Resultados
Consolidada del ejercicio en que se incurren. Se valoran por el importe satisfecho por la propiedad o por
el derecho al uso de programas informéaticos, asi como por su coste de producci¢n si son desarrolladas
por el Grupo. La amortizacion de los mismos se realiza en un plazo de cuatro afios.

Los activos intangibles con vida definida se amertizan en funcion de la misma, que equivalen a los
siguientes porcentajes de amortizacion:

Porcentaje anual | Vida ati

Gastos de Desarroilo 5%-50% 20-2
Concasiones, patentes, licencias, marcas y simitares:

. Concesiones portuarias en Planta de Barcelona 1,33%-1,28% 78-75

- Concesiones portuarias en Planta de Huelva 7.60% 13

- Otras concesiones en Planta Bitbao 20,00% 5

- Uso dominie pablico radiceléctrico 20,00% 5
Aplicacionas Informaticas 25% 4

En el ejercicio 2008, el Ministeric de Medio Ambiente publicd la asignacion definitiva y gratuita de los
derechos de emision de gases de efecto invernadero a las instalaciones de la sociedad Enagas, S.A.
Dicha asignacion se encuentra recogida en el Plan Nacicnal de Asignacién 2008-2012. En el ejercicio
2012 la sociedad Enagas, S.A. entrego los derechos de emision de efecto invernadero equivalentes a las
emisiones realizadas durante el ejercicio 2011,
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El Grupo sigue la politica de registrar como activo intangible no amortizable los derechos de emision de
igual forma que para el resto de sus activos, por o que se valoran inicialmente por su coste de
adquisicion, dotandose la correspondiente provision en caso de que el valor de mercado sea inferior al
mencionado coste de adquisicion.

Para los derechos recibidos gratuitamente de acuerdo al Plan Nacional de Asignacién del periodo 2008-
2012, se considera como coste de adquisicién un valor nulo dado que el Grupo presenta los activos netos

de subvenciones (véase Nota 26).

C. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, con
excepcion de la revalorizacién efectuada como consecuencia de la actualizacién de balances realizada en
el ejercicio de 1996, y posteriormente se minora por Ja correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la nota siguiente.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién de su vida
(til, deduciéndose en su caso el valor neto contable de los hienes sustituidos. Por el contrario, los gastos
periadicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los costes capitalizados incluyen:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion de los proyectos de infraestructura devengados
lnicamente durante el periodo de construccion en obras si éste es superior al afio, siendo la tasa
media de capitalizacién bruta utilizada para determinar el importe de los costes por intereses a
capitalizar durante el ejercicio 2012 de 2,47% (2,93% en 2011).

2. Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso. Para ello el Grupo posee
un “Procedimiento funcional para imputacién de Gastos de Personal a Proyectos de Inversidn” que
recoge las hipdtesis de calculo, este procedimientc recoge que para el célculo de los trabajos
realizados para su inmovilizado tiene en cuenta tanto los costes de personal directos, es decir, las
horas realizadas e imputadas a cada proyecto segun unos precios/hora calcutados al inicio del
ejercicio, como una serie de costes indirectos. Los importes capitalizados por estos concepltos se
registran en la Cuenta de Resulfados Consolidada adjurnta correspondiente al ejercicio 2012
minoranda el importe correspondiente a coste de personal (véase Nota 6}.

3. Los desembolsos futuros, a los que el Grupo debera hacer frente en relacion a la obiligacion de
desmantelar determinados activos fijos tangibles correspondientes al almacenamiento subterraneo
de Serrablo, Yela y Gaviota, asi como las plantas de regasificacion de Barcelona, Huelva y
Cartagena, al final de su vida Util. El importe en libros de dichos activos incluye una estimacion del
valor presente a la fecha de adquisicion de los costes que supondran para el Grupo las tareas de
desmantelamiento, registrandose con abono al epigrafe “Provisiones a largo plazo” (véase Nota 13}
del Balance de Situacién Consolidado adjunto. Adicionalmente, dicha provisién ha sido objeto de
actualizacion en los periodos siguientes a su constitucion.

Tras el RD 1061/2007 de 20 de julio de 2007 por el que se le otorga a Enagas la concesion de explotacion
para el Almacenamiento Subterraneo de Yela, el Grupo, a los efectos del cumplimiento de lo establecido
en el articulo 25.3 de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, por la que se fija la provision econdmica de
desmantelamiento en 14,7 millones de euros, registra dicha provisién como mayor valor del Inmovilizado.
Esta provision se actualizara cada afic por el efecto financiero ocasionado que el Grupo lleva centra una
cuenta por cabrar a largo plazo con la CNE ya que una vez autorizado el desmantelamiento, podra
solicitar la realizacion de pagos a cuenta por concepto de costes de desmantelamiento.
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Los gastos y actualizacion de abandono del Almacenamiento Subterrdaneo de Serrablo corresponde a la
dotacién de la provision necesaria para cumplir con las exigencias detalladas en la "Orden de 6 de
septiembre de 1995 sobre la concesion administrativa a Enagas, S.A. para el almacenamiento de gas
natural en Jaca, Aurin y Suprajaca, del campo de Serrablo®, por la que se exige la presentacion de un
proyecto de abandono del campo de Serrablo y cuya aprobacion era requisito imprescindible para llevar a
cabo las actividades de almacenamiento.

Asimismo, el Grupo ha procedido a registrar en el ejercicio 2011, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 25.3 de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, la provision por desmantelamiento asociada al
almacenamiento subterraneo de “Gaviota”. En relacién con este almacenamiento, debemos indicar que
Enagas S.A. alcanzo6 con Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. y Murphy Spain O, S.A., anteriores
propietarios de |a instalacién, un acuerdo para su adquisicion durante el ejercicio 2010 anterior, si bien no
se han obtenido las correspondientes autorizaciones por parte de los Organismos Reguladores para la
ejecucion efectiva de esta compra hasta el mes de abril de 2011, fecha a partir de la cual, Enagas, S.A.
ha procedido al registro contable de la misma.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de su vida
utit, deduciéndose en su caso el valor neto contable de los bienes sustituidos. Por el contrario, los gastos
periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a los resultados del gjercicio en que se
incurren.

Los bienes en construccion destinados a la produccion, al alquiler o a fines administrativos, o a otros fines
adn por determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas por deterioros de valor
reconocidas. El coste incluye, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses capitalizados y
los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso de conformidad con ia politica
contable del Grupo. La amortizacion de estos activos, al igual que la de otros actives inmobiliarios,
comienza cuando los actives estan listos para el uso para el que fueron concebidos.

Se registra como Inmovilizado material el gas inmovilizado no extraible preciso para la explotacion de los
almacenamientos subterraneos de gas natural {gas colchon), amortizandose en el periodo de vida util
especificado en la regulacion vigente o en el periodo de arrendamiento si éste es meneor.

Se registra como Inmovilizado material no amortizable, el gas natural correspondiente tanto al nivel
minimo de llenado de los gasoductos como al nivel minimo operativo de las plantas de regasificacion,
también denominado “gas talén”, dado su caracter de gas no disponible y por tanto inmovilizado segln
indica la regulacién actual, siendo valorado al precio de subasta tal y comc indican la Orden
ITC/3993/2006 y la Resolucion de 18 de abril de 2007 (vease Nota 8).

La amortizacion del inmovilizado material sigue el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcion de los afios de vida (fif estimada de los respectivos bienes, segun el
siguiente detalle:

Porcentaje anual Vid? il
{afios)

Construccicnes 3%-2% 33,33-50
Instalaciones técnicas (red de transporte) 5%+2,50% 20-40
Depositos 5% 20
insialaciones de Almacenamientos Subterranecos 5-10% 10-20
Gas colchdn 5% 20
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 12%-5% 8,33-20
Utiles y herramientas 30% 333
Ctras inslalaciones técnicas y maguinaria 8% 12,50
Mobiliario yenseres 10% 10
Equipos para procesos de informacion 25% 4
Elementos de transporte 16% 6,25
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Los Administradores del Grupo consideran que e} valor contable de los acfivos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan
dichos activos en base a la retribucion prevista en la regulacion actual para los mismos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la Cuenta de Resultados
Consolidada en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado".

1 as subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran menor coste de
adquisicion del inmovilizado material y se llevan a resultados a lo largo de las vidas Gtiles previstas de los

activos correspondientes como una menor amertizacion del inmovilizado afecto.

d. Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio para el caso del fondo de comercio o activos de vida Gtil indefinida, o
siempre que existan indicios de pérdidas de valor para el resto de los activos, se analiza el valor
recuperable de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por detetioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion de! imporie
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se gstima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo perienece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minerado por el coste necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para
el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material, el valor en uso es el criterio utilizado por el
Grupo en practicamente Ia totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores del Grupo. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos cince afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ningun caso, a partir del quinto afio son crecientes ni superan a
las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

Para caleular el valor actual, estos flujos se descuentan a una tasa, antes de impuestos, que recoge el
coste de capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta
el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para e!
negocio y zona geografica.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Dotaciones a
amortizaciones” de la Cuenta de Resultados Consolidada. En este caso, se reduce en primer lugar €l
valor contable del fondo de comercio correspondiente a la unidad generadora de efectivo donde se haya
de reconocer la pérdida por deterioro. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se
reduce, en proporcion a sit valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo,
hasta el limite mayor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, y su valor en
uso.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un campio en las estimaciones sobre su importe recuperable (circunstancia no permitida en el
caso especifico del fondo de comercic), aumentando el valor del activo con abono a resultados con e
limite del valor en libros gue e! activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.
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La practica totalidad del inmovilizado material corresponde a los activos de transporte, regasificacion y
almacenamiento de gas, asi como aquellos necesarios para el desarrollo de sus actividades reguladas de
compra-venta de gas a clientes regulados y Gestor Técnico del Sistema.

e. Arrendamientos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la Cuenta de Resultados
Consolidada. '

El Grupo no dispone de arrendamientes financieros en el gjercicio 2012.

f. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el Balance de Situacidn Consolidado cuando el Grupo se
convierte en una de las partes de las disposicicnes contractuales del instrumento.

Los activos financieros mantenidos por las scciedades del Grupo se clasifican segiin las siguientes
categorias establecidas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

- Préstamos y cuentas a cobrar: Se registran a su coste amoriizado, correspondiendo éste
basicamente al efective entregado, menos las devoluciones del principat efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
coniraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar,

- Activos financieros mantenidos a vencimiento; Aguellos que el Grupo Enagas tiene intencidn y
capacidad de conservar hasta su finalizacion, y que también son contabilizados a su coste
amortizado.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas a cobrar originados por las sociedades se
valoran inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la fransaccidn
que sean directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado reconociendo en fa
Cuenta de Resultados Consolidada los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efective del correspondiente activo financiero, y se han transferido sustanciaimente los riesgos y

beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo v otros medios liguidos equivalentes

Bajo este epigrafe del Balance de Situacién Censclidado se registra el efective en caja, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rdpidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar soh valoradas en el momento de su reconocimiento en el Balance de Situacion
Consolidado a su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa
de interés efectivo.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar
de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas. El importe a recuperar de
la deuda se calcula mediante el descuento de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés
efectivo considerada en el momentoe inicial de la operacidn.
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g. Existencias

Existencias de Gas Natural

Las Unicas existencias de gas natural de las que dispone el Grupo Enagds son las dedicadas a gas
colchdén y a gas de llenado de los gasoductos y de las plantas de regasificacion que explota, y por
consiguiente, estan recogidas dentro del Inmovilizado Material.

Resto de existencias -

El resto de las existencias no relacionadas con gas natural, se valoran por el menor importe entre el coste
de adquisicién o produccién y el valor neto realizable. La valoracidn incluye los costes de materiales
directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion,
incluyéndose también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales, en
el punto de venta,

Asi mismo, el Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio
dotando la oportuna provisién cuande las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias economicas,
se procede a revertir el importe de la misma.

h. Patrimonio neto vy pasivos financieros

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por el Grupo se registran por el importe
recibido en el patrimonio, neto de costes directos de emision.

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdmico.

Los principales pasives financieros mantenidos por las Sociedades del Grupo se clasifican como:

- Pasives financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos
negociables: Los pasivos financieros asociados con activos financieros disponibles para la venta
originados como consecuencia de transferencias de activos en las que la entidad cedente ni transfiere ni
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

- Pasivos financieros a vencimiento: Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste
amortizado tal y como éste ha sido definido anteriormente.

Los instrumentos de pasivo mantenidos por las sociedades del Grupo son:

. Préstamos bancarios: Los préstamos que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segin el criterio del devengo
en la Cuenta de Resultados Consolidada utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en libros del instrumento en |la medida en que no se liquidan en el pericdo en que se producen.

. Instrumentios financieros denvados y contabilizacion de coberturas: Debide a los préstamos con
entidades de crédito el Grupo esta expuesto a variaciones en el tipo de interés. Para cubrir estos riesgos,
el grupo utiliza contratos de permutas financieras sobre flujos de tesoreria. No utiliza instrumentos
financieros derivados con fines especulativos.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de coberiura, son designados
inicialmente como tales documentandose la relacién de cobertura. Asimismo, el Grupo verifica
inicialimente y de forma peritdica a lo fargo de su vida (como minimo en cada cierre contabe) que |a
relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivos de l1a partida cubierta {atribuibles al riesgo cubierto} se compensen
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casi completamente por los del instrumento de cobertura y gue, retrospectivamente, los resuftados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 8¢ al 125 % respecto del resultado de la
partida cubierta.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de gestion de riesgos def Grupo aprobadas por la
sociedad matriz Enagas S.A., detallandose los principios scbre el usc de los derivados financieros en la
Nota 17.

El Grupo aplica coberturas de flujos de efectivo y de valor razonable. E! registro en funcion del tipe de
cobertura es el siguiente:

a) Coberturas de valor razonable: la parte dei elemento cubierto para la que se esta cubriendo el
riesgo, al igual que el instrumento de cobertura, se valoran por su valor razonable, registrandose
las variaciones de valor de ambos en la Cuenta de Resultados Consolidada como resultados
financieros.

b} Cobertura de flujos de efectivo: los cambios en ‘el valor razonable de los derivados se
registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas y netas de su efecto fiscal, en el
epigrafe “Patrimonio Neto — Ajustes- por cambios de valor — Operaciones de cobertura”. La
pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a fa Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en funcién de la evolucién del riesgo cubierto. Los resultados correspondientes a la
parte ineficaz de las coberturas se registran directamente en la Cuenta de Resultados
Consolidada como resultados financieros.

L a contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o s vendido,

finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese

momento, cualquier beneficic o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de coberfura que haya

sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se preduzca la

operacion prevista. Cuando ho se espera que se produzca la operacion que estd siendo objeto de

- cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a
los resultados netos del periedo.

i Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente

£n el Balance de Situacion Consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos,
es decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas
no corrientes las de vencimiento supericr a dicho periodo.

i Compromisos por pensiones

El Grupo Enagas contribuye de acuerdo con ¢l Plan de Pensiones firmado y adaptado a la Ley de Planes
y Fondos de Pensiones a un plan de contribucion definida "Enagéas Fondo de Pensiones”, cuya Entidad
Gestora es Gestion de Prevision y Pensiones, S.A. y la Depositaria es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. que cubre los compromisos adquiridos por el Grupo con el personal activo afectado. Reconoce unos
derechos consolidados par servicios pasados y se compromete a la aportacion mensual de un porcentaje
medio del 477% del salario computable. Es un plan de modaiidad mixta destinado a cubrir tantc las
prestacicnes de jubilacion, como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Las aportaciones efectuadas por el Grupo por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo
“Gastos de Personal” de la Cuentas de Resultados Consolidada. Las cuantias pendientes de aportar al
cierre de cada ejercicio se registran, por su valor actual, en el epigrafe “Provisiones a largo plazo —
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal” del Balance de Situacion Consolidado adjunto.

El Grupo tiene asumido, con los directivos y personal especifico de grado méaximo en el Grupo &
compromiso de page vinculado a su permanencia y cumplir una serie de caracteristicas durante su vida
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laboral, siendo normalmente un premio fijado en funcién de su remuneracion en el momento de fa
jubilacion. Dicho compromiso se encuentra externalizado con una entidad aseguradora.

k. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades
extranjeras estan obligadas a indemnizar a aguellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacidn de una
provisién por este concepto.

l. Provisiones
Los Administradores del Grupo, en la formulacion de fas cuentas anuales diferencian entre:

. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para las entidades, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacién.

. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, UnNo o més eventos futuros independientes de
la voluntad de las entidades consolidadas.

L as Cuentas Anuales Consclidadas del Grupo recogen todas las provisionies significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que posible.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas, si bien se informa
sobre fos mismos (véase Nota 13).

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el casc de que exista
un vinculo legal por el que se haya extericrizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupe no esté
obligado a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 se encuentran en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones interpuestos contra los grupos empresariales con origen en el desarrcllo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusién
de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de
los ejercicios en los que finalicen.

m. Ingresos diferidos

Basicamente, corresponden a los importes recibidos por anticipado delos derechos de transporte de gas
natural cedidos a Gasoducto Al-Andalus, S.A. y a Gasoducto de Extremadura, S.A., que se aplican a
resultados linealmente hasta el afio 2020 fecha en la que vence el contrato de fransporte.

Adicionalmente, se incluye dentro de este epigrafe la periodificacion de los importes recibidos por la
gjecucion de conexiones de la infraestructura de la red basica de Enagas Transporte S.A.U. con redes de
empresas distribuidoras, transportistas secundarios, comercializadoras de gas y clientes cualificados. La
aplicacion a resultados se realiza en funcién de la vida Util de las instalaciones asignadas.

Ensrng
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n. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionades con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacibn de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Como consecuencia de la normativa que afecta a la sociedad matriz publicada en el BOE el 15 de febrero
de 2002 (aplicable a partir del 19 de febrero de 2002), a continuacién se detallan los criterios aplicados
para el reconocimiento de los ingresos sujetos a [a nueva regulacion:

Ei 15 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia tres Ordenes Ministeriales por
las que se establece el nuevo sistema retributivo para las actividades reguladas del sector del gas natural
en Espafia, que entraron en vigor el 19 de febrero de 2002. Estas Ordenes establecian la retribucion de
las actividades reguladas del sector gasista asi como las tarifas de gas natural y los peajes y canones
ascciados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas estableciendo la retribucion total a percibir
para el resto del afio 2002 por las actividades de gestion de compra venta de gas para el mercado a
tarifa, regasificacién, almacenamiento y transporte de gas, gestion técnica del sistema y distribucion de
gas y para todas las empresas que ejercen éstas actividades, asi como formulas y criterios de
actualizacion y determinacién de la retribucion de dichas actividades para los proximos afios.
Posteriormente, y con caracter anual, se han ido publicando nuevas que han ido sustituyendo a las de los
afios anteriores.

Con fecha 17 de noviembre de 2011, fue aprobada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio la
Orden Ministerial 1TC/3128/2011 por la que se actualizan determinados aspectos relacionados con el
acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades reguladas.

Con la aparicién de esta nueva normativa se reconoce al Grupo el derecho a obtener una retribucion por
la realizacion de las siguientes actividades:

+ Transporte.

« Regasificacién incluyendo la carga de cisternas de GNL y el trasvase de GNL a bugues.

* Almacenamiento.

s  Gestion Técnica del Sistema.

e  Constitucion de los talones de los tanques de GNL y del gas minimo de llenado de los
gasoductos (véase Nota 3-c).

s Autoconsumos de gas natural.

« Ventas de condensados del almacenamiento de Gaviota recientemente adquirido.

» Intereses aplicables a los ingresos percibidos del sistema de liquidaciones

e Incentivo de mermas de regasificacion.

» Incentivo global a la disponibilidad.

Con fecha 31 de diciembre de 2011 fue aprobada por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo la
Orden Ministerial IET3587/2011 por la que se establecen los peajes y canones ascciados al acceso de
terceros a las instalaciones gasistas y 1a retribucion de las actividades reguladas.

Los aspectos mas relevantes desde el punto de vista de Tos ingresos en cuanto al detalle normativo que
regula la actividad del Grupo se desarrolla en ta Nota 4 adjunta.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporat, en funcion del principal
pendiente de pago y el tipo efectivo aplicable, que es el fipo que descuenta exactamente los futuros
recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero det importe en libros neto
de dicho activo.
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reccnocen cuando los derechos de los
accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

0. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios economicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene fugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o fa reduccion del activo,

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

p. Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de
Patrimonio Neto del Balance de Situacién Consolidado en funcién de donde se hayan registrado |as
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante 1a suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, las retencicnes y pagos a cuenta asi como las
pérdidas fiscales compensadas de ejercicios antetiores que sean aplicados efectivamente en este, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidas.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquelios importes que se preveén pagadercs o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, ast como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicandoe a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo ¢ pasivo gue no provengan
de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resuitados Consolidada o directamente en
las cuentas de patrimonio del Balance de Situacion Consolidado, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen tnicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias. Se reconocen
pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aguellas
derivadas del reconccimiento inicial de los fondos de comercio.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econdmicos acontecidos en el gjercicio minocran el
gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion, en cuyo
caso ho se reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos.

En cada cierre contablemente se reconsideran los activos por impuesto diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evalian fos activos por impuestos diferidos no
registrados en el balance, y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable
su recuperacion con beneficios fiscales futures.

q. Beneficios por accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a
la Sociedad Dominante y el nimero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho

s
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periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de fa Sociedad Dominante en cariera de las sociedades
del Grupo; dicho beneficio basico por accion coincide con el beneficio basico diluido {vease Nota 12).

r. Estados de fluios de efectivo consolidados

En la presentacién de los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, se han utilizado las siguientes
definiciones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

¢ Actividades de explotacion: actividades fipicas del Grupo, asi como ofras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

s  Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en et efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicicn
del patrimonio neto y de [os pasivos que no forman parte de [as actividades de explotacién.

4, Regulacién de retribucion

a) Ingresos por la actividad de regasificacion, almacenamiento y transporte.

El actual marco regulatorio quedé establecido con la Ley de Hidrecarburos 34/1998, de 7 de octubre
y en los posteriores desarrollos publicados desde entonces.

Desde el punto de vista retributivo cabe destacar el Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto que
establecié, entre otros, que la retribucidn de las actividades reguladas debia seguir los siguientes
criterios generales:

e Asegurar la recuperacion de las inversiones realizadas por los titulares en el pericdo de
vida itil de las mismas.

. Permitir una razonable rentabilidad de los recursos financieros invertidos.

. Determinar € sistema de retribucion de Jos costes de explotacién, de forma que se incentive
una gestién eficaz y una mejora de la productividad que debera repercutirse en parte a los
usuarios y consumidores.

Nc obstante lo anterior, no fue hasta el afio 2002, con la publicacién de la Orden ECO/301/2002, de
15 de febrero, cuando se establecié la regutacién de detalle para el célculo de los ingresos regulados
de la actividad de transporte, regasificacion y aimacenamiento.

En lineas generales, el régimen retributivo establecido, presentaba las siguientes caracteristicas:

. Era de aplicacion a las tres actividades reguladas de transporte, regasificacion y
almacenamiento subterraneo.

. La retribucion se calculaba de forma individual para cada instalacién, fijandose el inicio del
devengo desde el momento de la obtencion del acta de puesta en servicio definitiva.

. L& inversion a reconocer era la que resultaba de multiplicar unos costes unitarios estandar
de inversién por los datos técnicos de cada instalacion.

ers
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La retribucion constaba de dos componentes: retribucion de los costes de inversion y de los
costes de operacion y mantenimiento.

e La retribucién a los costes de inversion constaba a su vez de dos términos: amortizacion
como cociente entre la inversion reconocida y la vida util y retribucién financiera como
producto de la inversion por una tasa de retribucion financiera (obligaciones de! Estado a 10
afios mas 150 puntos basicos).

« los costes de operaci6n y mantenimiento constaban de un término fijo, que es el que
resulta de multiplicar los costes unitarios de operacion y mantenimiento por los datos
técnicos de fa instalacion y, para la regasificacion, de un término variable en funcion de las
cantidades regasificadas anualmente.

. L a retdbucion de cada afio se obtenia a partir de la del afio anterior multiplicandola por un
factor de actualizacion {1 + f] * IPH), siendo el IPH la media aritmética del IPC (indice de
precios al consumidor) y del IPRI (indice de precios industriales) y e! fj un factor de eficiencia
que debia ser como méaximo 0,85.

. Una vez que la instalacion alcanzaba su vida Gtil regulatoria dejaba de percibir la totalidad
de la amortizacion y el 50% de la retribucion financiera.

Posteriormente, para cada afio se han ido publicando nuevas Ordenes Ministeriales que actualizaban
los valores unitarios de inversibn y de operacidn y mantenimiento retribucion y establecian la
retribucion para ese afic.

Las novedades mas significativas que se produjeron en este periodo son las siguientes:

La Orden Ministerial ECO/30/2003 de 16 de enero se encargé de actualizar determinados
aspectos relativos ai régimen econémico de las actividades reguladas del sector gasista para el
afio 2003.

En 2004 se publica la Orden ECO/31/2004, de 15 de enero que establece que en el caso de
modificaciones o ampliacicnes de instalaciones existentes, €l valor de la inversion a reconocer el
valor contable, con el limite de la inversién que resulta de aplicar los costes unitarios estandar,
ademas de actualizar determinados aspectos del régimen econdémico.

En 2005 se publica la Orden ECO/102/2005, de 28 de enero que se encarga de actualizar
determinados aspectos relativos al régimen econdmico de fas actividades reguladas del sector
gasista para el afio 2005.

Para 2006 se publica la Orden EC0/4099/2005, de 27 de diciembre se encargd de actualizar
determinados aspectos relativos al régimen econémico de las actividades reguladas del sector
gasista para el afio 2006.

Para el afio 2007 se produce un cambio sustancial en el régimen retributive de la regasificacién y
el almacenamiento subterraneo, con la publicacion de las. Ordenes |TC/3994/2006 e
ITC/3995/2006, de 29 de diciembre, pudiéndose destacar los siguientes aspectos:

« Elrégimen retributivo deja de ser Gnico para todas las actividades.

e El valor de la inversién a reconocer en la regasificacion es la semisuma del valor contable y
del valor estandar que resulta de aplicar los valores unitarios de inversién, con el limite de
este GKimo.

e El cambio afecta a todas las instalacicnes de regasificacién y almacenamiento.

e Para la regasificacion y el almacenamiento deja de actualizarse anualmente la amortizacion
y ia retribucion financiera.
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« Ademas la retribucién financiera se calcula a partir del valer del activo neto de la inversion,
en vez del valor del activo bruto como se hacia hasta entonces.

« Latasa de retribucion se calcula a partir de las Obligaciones del Estado a 10 afios mas 350
puntos bésicos.

« Cuando la instalacion termina su vida Otil regulatoria, se le reconocen unos costes por
extensién de vida util (COEV), igual a la mitad de la amortizacion y la retribucion financiera
del ultime afio.

Adicicnalmente, se publica la Orden ITC/3893/2008, de 29 de diciembre que se encargd de actualizar
determinados aspectos relativos al régimen econémico del transporte para el afio 2007.

Para el afio 2008 se publica la Orden |TC/3863/2007, de 27 de diciembre que se encargo de
actualizar determinados aspectos relativos al régimen econdmico de las actividades reguladas
del sector gasista para el afic 2008.

En el afio 2008 se publico el Real Decreto 326/2008 de 29 de febrero de 2008 que establece la
retribucién de la actividad de transporte de gas natural para las instalaciones puestas en servicio
a partir del 1 de enero de 2008, siendo la primera vez gue el mecanismo de calculo de retribucién
se establece a nivel de Real Decreto.

La adaptacion y homogeneizacion del marco retributivo tiene por objeto aportar las condiciones
de estabilidad y ausencia de incertidumbre necesarias para acometer las fuertes inversiones que
se prevén para el nuevo periodo objeto de planificacion, que abarca de 2008 a 2016.

Este Real Decreto adapta la retribucion del transporte al modelo que se comenzo a definir a
finales de 2006, para la regasificacién y el almacenamiento subterréneo reforzando ademés [a
convergencia con el sistema refributivo del transporte eléctrico y con los sisternas retributivos
existentes, para estas actividades reguladas, en los estados europeos de nuestro entorno.

La formula de calculo de la retribuciéon es similar a las ya existentes para las actividades de
regasificacién y almacenamiento subterraneo. Se basa, al igual gue en estos casos, en activos
netos, si bien en el transporte las inversiones se actualizan anualmente con una tasa del 2,5%.

Para el afic 2000, la Orden Ministerial ITC/3802/2008 de 26 de dici.embre de 2008 se encargd de
actualizar determinados aspectos relativos al régimen econdmico de las actividades reguladas
del sector gasista.

Para el afio 2010, la Orden Ministerial [TC/3520/2009 de 28 de diciembre de 2009 se encargé de
actualizar determinados aspectos relativos al régimen econdmico de las actividades reguladas
del sector gasista.

Para el afic 2011, la Orden ITC/3354/2010 de 28 de diciembre, establecio la retribucion de las
actividades reguladas del sector gasista para el afio 2011, y los peajes y canones asociados al
acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

Adicionalmente, en este mismo afio, la Orden ITC/3128/2011, de 17 de noviembre, regulo
determinados aspectos relacionados con el acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la
retribucion de las actividades reguladas en €l sistema del gas natural.

Destacan las siguientes disposiciones:

+ Se desarrolia la aplicacién de tos valores unitarios de posiciones, de centros de mantenimiento
de instataciones de transporte, y el procedimiento a apficar en la valoracion de las ampliaciones
de infraestructuras de transporte afectas a actividades reguladas, aclarando aspectos de
aplicacion practica.
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. Se establece un incentivo para reducir las mermas en la red de transporte mediante la
aplicacion de una formula semejante a la que se aplica en ia actualidad en las plantas de
regasificacion

Se publican los nuevos valores unitarios de referencia para los costes de inversidn y de
operacién y mantenimiento para instalaciones de regasificacion, de acuerdo con |a propuesta
de la CNE, de aplicacion a partir de 2012.

Se modifica el modelo de retribucion de los costes de operacion y mantenimiento de los
almacenamientos subterraneos de gas natural. En lineas generales, se sustituyen los términos
fijo y variable del modelo anterior por otro basado en costes directos e indirectos que trata de
responder mejor a la forma en que dichos costes se generan y evolucionan. Se establece con
caracter definitivo la retribucién correspondiente a los almacenamientos Serrablo y Gaviota por
este concepto para los ejercicios 2007 y 2008 asi como la provisional para 2009, 2010 y 2011.

Se clarifican algunos aspectos de los valores unitarios de inversion y manienimiento de las
instalaciones de transporte, que separan el coste de la obra lineal de las posiciones, y su
aplicacion para la ampliacion de instalaciones. Asimismo, se especifica la aplicacion de los
valares unitarios de los centros de mantenimientos, determinando parametros imprescindibles
para et calculo de su retribucidn como es su vida Util.

Se establece un sistema de balance diario para el dia siguiente al «dia de gas» en base a los
datos proporcionados por los distribuidores. Asimismo, se dispone de un procedimiento que
incentiva el cumplimiento de los plazos de transmisién de la informacion.

Se mantiene la elevacion de la obligacion de mantenimiento de existencias de gas natural de
caracter estratégico hasta los 20 dias, y se adapta el mecanismo de asignacién de capacidad a
este nuevo nivel.

Se reconoce la retribucién pendiente de determinadas instalaciones asociadas al
almacenamiento subterraneo de Serrablo.

Se incluye un mandato sobre “Minimos técnicos de operacion de las Plantas de regasificacion”
por el que en un piazo de 3 meses la CNE presentara una propuesta a la DGPEM de minimos
técnicos de operacién de cada planta de regasificacion y los minimos zonales no transportables
desde la red de transporte. A este objeto debera convocar los grupos de trabajo que considere
en los que intervendran comercializadores, titulares de plantas de regasificacion, transportistas
y el Gestor Técnico del Sistema. La propuesta debera incluir un analisis de las inversiones
necesarias para reducir tanto los minimos técnicos de cada planta como los minimos zonales.

La Orden |[ET/3587/2011, de 30 de diciembre, establecid la retribucion de las actividades reguladas
del sector gasista para el afio 2012, y los peajes y cénones asociados al acceso de terceros a las
instalaciones gasistas.

El Real Decreto-Ley 13/2012, de 30 de marzo, por €l que se transponen directivas en materia de
mercados interiores de electricidad y gas y en materia de comunicaciones electronicas, introdujo una
serie de medidas con impacto en los costes Teconocidos en el sector gasista.

Entre otras disposiciones cabe destacar las siguientes:
Para los Aimacenamientos subterraneos:
¢ Establece que la retribucion por costes de inversion se devengara a parir del dia siguiente
al de puesta en servicio comercial de la instalacion y que con caracter general la retribucion

correspondiente al afic “n" sera abonada en el afic "n+1, no abonandose en un mismo afio
natural retribuciones devengadas en més de un afio natural.
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« No obstante, lo anterior se podra extender un acta de puesto en servicio provisional para el
conjunto del almacenamiento para iniciar la inyeccion del gas colchdn, pudiéndose abonar a
partir de esta fecha una retribucion definitiva, que tendra la consideracion de transitoria,
hasta la emisién del acta de puesta en servicio definitiva

« El acta de puesta en servicio definitiva se otorgara en el plazo maximo de un mes desde
que el titular acredite que la instalacién ha funcionado al menos 48 horas seguidas en el
entorno de los parametros nominales, tanto en modo inyeccién como en modo extraccion.

Para las plantas de regasificacion:

e Queda suspendida la tramitacidn de todos los procedimientos de adjudicacion vy
oftorgamiento de nuevas plantas de regasificacion en territorio peninsular, incluyendo la
autorizacion administrativa, la autorizacion del proyecfo de ejecucién o el acta de puesta en
servicio de este tipo de instalaciones.

s+ No obstante lo anterior, aguellas plantas de regasificacion en territorio peninsular que
tuviesen aprobado el proyecto de ejecucion, podran continuar la construccion de la
infraestructura y solicitar luego el otorgamiento del acta de puesta en servicio, a los solos
efectos del reconocimiento de una retribucian transitoria.

« FEsta retribucién transitoria sera igual a la retribucidén financiera del inmovilizado y se
calculard cada afio «n» aplicando la tasa de retribucién en vigor para dicho tipo de
instalacion (TRi) al valor neto de la inversion.

Para los gasoductos y estaciones de regulacidn y medida:

+ Hasta la aprobacién de una nueva planificacién de la red de transporte de gas natural, se
suspende ia tramitacion de gasoductos de transporte y estaciones de regulacion y medida,
pendientes de obtener o solicitar la autorizacion administrativa, incluidas en el documento
de Planificacion de los sectores de electricidad y gas 2008-2016 y modificado por la Orden
ITC/2906/2010, de 8 de noviembre, salvo para aquellos casos que se consideren
compromisos internacionales o sean econdémicamente rentables para el sistema por el
incremento de la demanda asociada.

e No obstante lo anterior, mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y con caracter
excepcional, se podra restablecer la tramitacion individualizada de estas instalaciones si la
no construccion de !a instalacién en el plazo de 3 afios supone un riesgo inminente en la
seguridad del suministro o un impacto econdmico negativo en el sistema gasista, asi como
si su construccion resulta estratégica para el conjunto defl Estado.

e Adicionalmente, lo anterior tampoco sera de aplicacién a los gasoductos dedicados al
suministro de su zona de influencia cuando se acredite {a rentabilidad econdmica de estas
infraestructuras.

La mayor parte de los impactos contables asociados a este Real Decreto-lL.ey 13/2012 para el
Grupo no pueden ser evaluados ni registrados mientras no se publique de manera oficial el
documento de actualizacion de la Planificacion Obligatoria para el periodo 2012 — 2020 de las
infragstructuras de gas por parte del Ministerio de Industria Comercio y Turismo. No obstants, la
Direccién no espera, a la fecha actual, que dichos impactos supongan una modificacion
sustancial en las principales magnitudes financieras del Grupo

La Orden IET/849/2012, de 26 de abril, actualizd los peajes y canones ascciados al acceso de
terceros a las instalaciones gasistas, que se incrementaron con caracter general un 5% respecto
a los vigentes hasta la fecha.

Adicionalmente, esta Orden modificé el régimen retributivo de los almacenamientos subterraneos
establecido en la Orden TC/3995/2008, de 29 de diciembre. En concreto, modifict la vida Gtil de
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los mismos gue paso a ser de 20 afios para todos los casos. Anteriormente, la vida Otil de las
instalaciones era de 10 afios.

La Orden IET/2805/2012, de 27 de diciembre completa la revision del régimen retributivo de los
almacenamientos subterraneos con las modificaciones introducidas en el Real Decreto-Ley
13/2012 y en la Orden [ET/849/2012, siendo de aplicacion a los almacenamientos subterranecs
con acta de puesta en marcha definitiva o provisional posterior al 1 de abril de 2012,

La principal novedad de esta Orden es la actualizacién anual de los valores netos de las
inversiones con una tasa del 2,5%, equiparando el régimen retributivo de los AASS al de
transporte actual. Esta actualizacién es de aplicacion a todas las inversiones realizadas en
almacenamientos subterraneos, incluyendo el gas colchén.

La Orden IET/2812/2012, de 27 de diciembre, por la que se establecen los peajes y canones
asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades
reguladas, establecio los costes fijos a retribuir a cada empresa para las actividades de
transporte, regasificacién, almacenamiento y distribucién, asi como los parametros para el
calculo de la retribucion variable.

La Orden incluye la actualizacion de los valores unitarios de inversion y explotacion aplicables a
las instalaciones de regasificacién, transporte y almacenamiento para 2013. Se mantienen las
metodologias establecidas en Jas Ordenes anteriores, limitandose a actualizar la retribucién
reconocida al afio 2013.

No obstante lo anterior, se intreduce una novedad en la actualizacion de la retribucion de las
instalaciones de transporte con puesta en marcha anterior al afio 2008 y en la de la distribucién,
al aplicar un factor de eficiencia fj igual a 0, lo que en ia practica equivale a mantener la
retribucian en los niveles del afio anterior, salvo para las instalaciones de transporte que
alcanzan el fin de la vida Util regulatoria.

En cuanto a los peajes y cancnes de acceso a las instalaciones que se establecen en esta Orden
se ven incrementados en términos generales, un 1%, salvo algunos peajes como , el canon de
almacenamiento subterraneo y el de GNL, gue no varian respecto al afio anterior.

Al igual que viene ocurriendo en ejercicios anteriores, y de acuerdo con lo establecido en la
regulacion vigente el coste acreditado para las actividades de transporte, regasificacion, y
almacenamiento se compone de un coste fijo y un coste variable.

Coste fijo acreditado.

a11. Se determina en funcion de los activos en produccion. Este parmetro retribuye los
costes de inversion y los costes de explotacion de los activos gue cperan en el sisterna
gasista.

« Valor de los activos reconocidos. Para las instalaciones puestas en servicio antes def afio
2002 se calcula tomande como base el valor contable de los activos una vez considerada
la actualizacion contable del afio 1996 (Real Decreto Ley 7/1996), minorado por las
subvenciones recibidas con la finalidad de financiar dichos actives, aplicando a esta
diferencia un coeficiente de actualizacién anual compuesto por la media corregida del
indice de Precios al Consumeo y el Indice de Precios Industriales (IPRI).

Para las nuevas instalaciones que han entrado en servicio a partir de 2002, se dtiliza el
valor estandar de cada inversién fijada por el regulador, mientras que para aquellas que
suponen ampliacion, se valoran al coste real.

Para las inversiones en almacenamiento subterraneos no existen valores estandar por fo
gue son valoradas también a su coste real.
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L as instalaciones de transporte puestas en servicio a partir de 2008 son valoradas al coste
medio entre el valor estandar y dicho coste real.

Las instalaciones de regasificacién puestas en servicio a partir de 2006 son valoradas al
coste real mas el 50% de la diferencia entre el valor estandar y dicho coste real, hasta el
méximo del valor estandar.

« Retribucidn por la amortizacién de los activos del sistema. Al valor de la inversion
reconocida resultante se le aplica el coeficiente de amortizacion correspondiente a su vida
(itil, obteniendo de este modo los ingresos por este concepto.

Para los activos de transporte puestos en servicio a partir del 1 de enero de 2008 la
amortizacion es actualizada anualmente con una tasa del 2,5%.

« Retribucién financiera del valor de la inversién. Para los activos de transporte puestos en
servicio con anterioridad al afio 2008 se calcula aplicando una tasa de retribucion
financiera de la media anual de los Bonos del Estade a 10 afios o tipo de interés gue lo
sustituya, mas el 1,5% scbre el valor de la inversion bruta obtenida en el apartado
anterior.

Para los activos de transporte puestos en servicio a partir del 1 de enero de 2008 se
calcula aplicando una tasa de retribucion financiera de fa media anual de los Bonos del
Estado a 10 afios o tipo de interés que lo sustituya, mas el 3,75% sobre el valor de la
inversion neta de . amortizaciones obtenida en el apartado anterior y actualizada
anualmente con una tasa del 2,5%.

Para los activos de regasificacion y almacenamiento se calcula aplicando una tasa de
retribucion financiera de una media de los Bonos del Estado a 10 afios o tipo de interés
que lo sustituya, calculada a partir de la fecha de puesta en marcha de cada instalacion,
mas el 3,5% sabre el valor de la inversidn neta de amortizaciones, obtenida en el apartado
anterior. Para los activos de almacenamiento puestos en setvicio con posterioridad al 1 de
abril de 2012, la inversién neta de amortizaciones se actualiza anualmente con una tasa
del 2 5%.

La tasa resultante para ios activos de transporte puestos en marcha en 2012 ha sido del
9,67%.

s Retribucion para log activos totalmente amoriizados. Para los activos de transporte
puestos en servicio con anterioridad al afio 2008 se reconoce el 50% de la retribucion
financiera. Para los activos de regasificacion, almacenamiento y de transporte puestos en
servicio a partir del 1 de enero de 2008, se reconoce el 50% de la amortizacion y de la
retribucién financiera del Gltimo afio. En el caso de estas dltimas instalaciones de
transporte, esta retribucién también es actualizada anualmente con una tasa del 2,5%.

a.1.2. La retribucién por los costes de explotacion de los actives de regasificacion y de
transporte puestos en marcha hasta el afio 2007 se calcula en funcion de los costes
acreditados para las instalaciones del sistema gasista en el afio 2000 para la actividad de
transporte y regasificacion, estandarizados por unidades fisicas y técnicas. Para los activos
de transporte puestos en marcha a partir del 1 de enero de 2008, los valores estandar
aplicables son los que se han establecido en la propuesta de revision de los valores
unitarios realizada por la CNE.

A estos valores estandar se les aplica un coeficiente de actualizacidn anual obtenido a partir
del Indice del Precios al Consumo y del indice de Precios Industriales correspondiente a los
bienes de equipos (IPRI), corregidos por unes factores de eficiencia.

VN
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Para los almacenamientos subterraneos se define un coste fijo de operacidn y
mantenimiento especifico para cada uno de los emplazamientos, calculados a partir de los
costes directos e indirectos correspondientes.

A estos costes se les aplica un coeficiente de actualizacién anual obtenido a partir del
indice de Precios al Consumo y del Indice de Precios Industriales correspondiente a los
bienes de equipos (IPR), corregidos por unos factores de eficiencia. Los costes directos a
reconocer finalmente se corresponden con la semisuma del coste directo del afio anterior,
actualizado segUn se acaba de indicar y del coste real de cada afio, que debe justificarse a
partir de una auditoria econdmica.

a.1.3. E! Grupo Enagas ha establecido el criterio lineal para la imputacién a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias de estos ingresos correspondienies al coste fijo acreditado. De esta
forma se consigue a efectos intermensuales la correlacién de ingresos (retribucion) y gastos
{amortizacién).

a.2) Coste variable acreditado por regasificacion y trasvase de GNL a buques.

Se determina en funcion de los kWh realmente regasificados asi como de los cargados en
cisternas de GNL en cada periodo y del valor unitario variable de regasificacion en el periodo
considerado. Para el ejercicio 2012 este coste ha quedado fijado en 0,000152 €/kWh
regasificado y en 0,000182 €/kWh cargado en cisternas.

Para los servicios de carga de GNL a bugues desde plantas de regasificacién o de puesia en
frio de barcos, se reconoce un coste idéntico al coste variable de carga de cisternas. Para el
trasvase de buque a buque el coste es del 80% de diche valor.

b) Ingresos por Gestién Técnica del Sistema (GTS).

Los ingresos por esta actividad son calculados anualmente en funcion del coste acreditado para cada
afio y tiene como finalidad retribuir las obligaciones del Grupo Enagas como Gestor Técnico del
Sistema entre las que se incluyen coordinar el desarrolio, operacion y mantenimiento de la red de
transporte, supervisando la seguridad del suministro de gas natural (niveles de almacenamiento y
planes de emergencia), llevar a cabo planes para ef futuro desarrollo de las infraestructuras gasistas
y controlar el acceso de terceros a la red.

Para el afic 2012, la cuota destinada a la retribucion del GTS gue deben recaudar las empresas
titulares de instataciones de regasificacion, transporte, almacenamiento y distribucién de gas como
porcentaje sobre la facturacion de los peajes y canones asociados al derecho de accesc de terceros
a la red, es del 0,40%. Dicha cuota es ingresada por fas citadas empresas en los plazos y de la forma
que se establece en el procedimiento de liquidaciones, en la cuenta que la Comision Nacional de |2
Energia en régimen de deposito tiene abierta a estos efectos,

El porcentaje anterior sobre la facturacion se calcula sobre el resultado de aplicar los peajes vy
canones maximos a las cantidades facturadas, sin deducir los posibles descuentos gue sobre las
mismas puedan pactarse entre los titulares de las instalaciones y los usuarios.

Sin perjuicio de lo anterior, la retribucién reconocida a fa actividad de Gestion Técnica del Sistema
para 2012 asciende a 11.789.434 €. La diferencia positiva o negativa entre esta cantidad y las
percibidas por la aplicacion de la cuota indicada anteriormente serd incluida por la CNE en la
liquidacion 14 del afic 2012.

La imputacion intermensual de los ingresos anteriores a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se
realiza siguiendo un criterio lineal.
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c)

d)

e}

f}

g)

Liquidacién de peajes asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas.

La facturacion y cobre de la retribucion de las actividades reguladas sujetas a liquidacion (Acceso de
Terceros a la Red y Gestion Técnica del Sistema) se realiza conforme a lo establecido en el
procedimiento de liquidaciones, segun la Orden Ministerial de 28 de octubre de 2002.

Sistema de liquidacion.

Con fecha 1 de noviembre de 2002, se publica la Orden Ministerial ECO/2692/2002 de 28 de octubre,
por la que se regulan los procedimientos de liquidacion de la retribucion de las actividades reguladas
y establece el sistema de informacion que deben presentar las empresas.

La Disposicién adicional quinta de la Orden ITC/3993/2006, modifica el apartado 1.5 del anexo Il de
esta Orden de liguidaciones al establecer que a los importes a liquidar a cada transportista o
distribuidor les seran aplicados los intereses que resulten de aplicar a estas cantidades los valores
medios de las letras del tesore a un afio durante 60 dias.

Ingresos correspondientes al gas talén y gas minimo de llenado en gasoductos.

La Orden IET/3587/2011 establece en su articulo 18 que el gas destinado al nivel minimo de llenado
de los gasoductos de transporte y de las plantas de regasificacion (gas talon) se retribuira como
inversion necesaria para la actividad de transporte, reconociéndese una retribucion financiera.

Adicionalmente, el articulo 17 de esta Orden establece qus la retribucidn financiera correspondiente
al gas de llenado adquirido para el nivel minimo de los gasoductos de transporte y las plantas de
regasificacion adquirido cada afio, se calculard aplicando al coste de adquisicidén una tasa de
retribucién correspondiente a la media mensual de las Obligaciones del Estado a 10 afios de los doce
meses anteriores al mes de noviembre del afio anterior, més 350 puntos basicos. El coste de
adquisicion sera el que resulta de aplicar el precio resultante de la subasta a la cantidad adquirida.

Ingresos correspondientes a la compra del gas para autoconsumos.

A partir del 1 de julio de 2007, los transportistas son responsables de la compra del gas necesario
para los autoconsumos en sus instalaciones. Este hecho conlleva una reduccion en los porcentajes
de las mermas retenidas a los usuarios.

El gas adquirido por los transportistas sera valorado al precio resultante de la subasta, teniendo los
pagos realizados la consideracion de gastos liquidables.

Desarrolio del Marco Regulatorio.

Los principales desarrolios regulatorios de aplicacién en el sector gasista, aprobadoes a lo largo del
afio 2012, han sido los siguientes:

1. Regulacién supranacional

Directiva 2012/27/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de octubre, relativa a [a
eficiencia energética, por la que se modifican las Directivas 2009/125/CE y 2010/30/UE, y por la
que se derogan las Directivas 2004/8/CE y 2006/32/CE

Comunicacion de la Comisién de 15 de noviembre de 2012 COM (2012) 663 final, Velar por
la buena marcha del mercado interior de 1a energia. La comunicacion de la comision en lo
relativo al funcionamiento del mercado interior de la energia fue adoptada el 15 de noviembre de
2012 con el objetivo de poner de manifiesto las tareas pendientes para lograr el mercade interior
de la energia.

Y
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Decision no 994/2012/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2012,
por la que se establece un mecanismo de intercambio de informacion con respecfo a los
acuerdos intergubernamentales entre los Estados miembros y terceros paises en el sector de la
energia

Decision de la Comisién de 24 de agosto de 2012 que modifica el anexo | del Reglamento
(CE) n° 715/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre las condiciones de acceso a
las redes de transporte de gas natural, relativo a establecer una serie de procedimientos de la
gestién de la congestion (CMP) que deberan entrar en funcionamiento a partir de 1 de octubre de
2013.

Dictamen de la Comisién (C(2012) 4171 final} de 15 de junic de 2012, con arreglo al articulo 3,
apartado 1, del Reglamento (CE) n° 715/2008 y al articulo 10, apartado 6, de la Directiva
2009/73/CE - Espafia - Certificacion de ENAGAS, S.A. (gas), relative a la evaluacion de la
Comisién del proyecto de decisién notificado por la Comision Nacional de la Energia (CNE)
sobre el cual debe emitir a la autoridad reguladora nacional competente un dictamen sobre la
compatibilidad del mismo con el articulo 9 y con el articulo 10, apartado 2, de la Directiva del
Gas.

Decision de la Comisién, de 19 de enero de 2012, por la que se crea el Grupo de Autoridades
de [a Unién Europea para las actividades en alta mar del sector del petréleo y el gas

2. Requlacién Esparicla

LEGISLACION BASICA

Real Decreto-ley 13/2012, de 30 de marzo, por el que se transponen directivas en materia de
mercados interiores de electricidad y gas y en materia de comunicaciones electronicas, y por el
que se adoptan medidas para la correccién de las desviaciones por desajustes entre los costes e
ingresos de los sectores eléctrico y gasista.

RETRIBUCION Y PEAJES

Resolucion de 19 de septiembre de 2012, de la Secretaria de Estado de Energia, por la que
se publican los valores del coste de la materia prima y del coste base de la materia prima del gas
naturat para el tercer trimestre de 2012, a los efectos del calculo del complemento de eficiencia y
los valores retributivos de las instalaciones de cogeneracion y otras en el Real Decreto 661/2007,
de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen
especial.

Resolucién de 17 de abril de 2012, de la Direccidn General de Politica Energética y Minas,
por la que se determinan los proyectos iniciados en 2009 y 2010 con derecho a una retitbucion
especifica.

Orden IET/849/2012, de 26 de abri, por la que se actualizan los peajes y canones asociados al
acceso de terceros a las instalaciones gasistas y se adoptan determinadas medidas relativas al
equilibric financiero del sistema gasista.

Orden IET/2812/2012, de 27 de diciembre, por la que se establecen los peajes y canones
asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades
reguladas.

TARIFA DE ULTIMO RECURSO

Resolucién de 28 de diciembre de 2012, de la Bireccion General de Politica Energética y
Minas, por la que se publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural.

Resolucidn de 28 de junio de 2012, de la Direccién General de Politica Energetica y Minas, por
ta que se publica la tarifa de ltimo recurso de gas natural.
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Resolucién de 27 de abrii de 2012, de la Direccién General de Politica Energética y Minas, por
la que se publica la tarifa de Ultimo recurso de gas natural.

Resolucion de 30 de diciembre de 2011 de la Direccién General de Politica Energética y Minas
por la que se publica la tarifa de Gltimo recurso de gas natural a aplicar a partir del 1 de enero de
2012

NORMAS DE GESTION TECNICA

Resolucién de 5 de diciembre de 2012, de la Direccion General de Politica Energética y Minas,
por la que se establece el protocolo de detalle PD-16 «intercambio de sefiales operativas entre
los titulares de las instalaciones del sistema gasista, y entre estos y el gestor técnico del
sistema»

Resolucion de 17 de septiembre de 2012, de la Direccién General de Politica Energética y
Minas, por la que se medifican las normas de gestién técnica del sistema NGTS-01 «conceptos
generales» y NGTS-04 «Nominaciones» y el protocolo de detalle PD-11 «Procedimiento de
reparto en puntos de entrada a la red de transporte», y se aprueba el protocolo de detal le PD-15
«Nominaciones, mediciones y repartos en conexiones internacicnales por gasoducte con
Europan.

Resolucién de 30 de abril de 2012, de la Direccién General de Politica Energética y Minas, por
la que se publica el protocolo de detalle PD-14 «Criterios de definicion del grade de saturacion de
las Estaciones de Regulacién y Medida y Estaciones de Medida y Procedimiento de realizacion
de propuestas de actuacién» y se modifica el protocole de detalle PD-10 «Calculo de la
capacidad de las instalaciones».

Resolucion de 29 de marzo de 2012, de la Direccién General de Politica Energética y Minas,
por la que se establece el Protocolo de Detalle PD-13 wAsignacion de fechas de descarga de
buques en plantas de regasificacion» y se modifica la Norma de Gestion Técnica del Sistema
NGTS-03 «Programaciones» y el Protocolo de Detalle PD-07 «Programaciones y nominaciones
en infraestructuras de transporte».

Resolucion de 29 de marzo de 2012, de la Direccién General de Politica Energética y Minas,
por la que se medifica la Norma de Gestion Técnica del Sistema Gasista NGTS-02 «Condiciones
generales sobre el uso y la capacidad de las instalaciones del sistema gasista», se establece el
Protocalo de Detalle PD-12 «Procedimientos a aplicar a las cisternas de gas natural licuade con
destino a plantas satélite» y se modifica el Protocolo de Detalle PD-01 «Medicidn, calidad y
odorizacién de gas».

PLANIFICACION OBLIGATORIA Y PLAN INVERNAL

Resolucién de 19 de diciembre de 2012, de la Direccion General de Politica Energética y
Minas por la que se adopta y se da publicidad al plan de accién preventivo y al plan de
emergencia del sistema gasista espafiol.

Resolucién de 30 de julio de 2012 de la Direccion General de Politica Energética y Minas por la
que se da publicidad al informe de supervision de los aspectos relatives a la seguridad de
suministro del sistema gasista espafiol establecido en el articulo 100.3 de la ley 34/1998, de 7 de
octubre del sector de hidrocarburos.

Resolucion de 23 de noviembre de 2011, de la DGPEyM, por la gue se aprueba el Plan de
actuacion invernal para a operacion del sistema gasista.
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ALMACENAMIENTOS SUBTERRANEODS

Orden IET/2805/2012, de 27 de diciembre, por la que se modifica la Orden ITC/3895/2006, de
29 de diciembre, por la que se establece la refribucidn de los almacenamientos subterrdneos de
gas natural incluidos en la red bésica.

Resolucion de 23 de marze de 2012, de la Secretaria de Estado de Energia, por la que se
adjudica la capacidad de almacenamiento basico para el perfode comprendide entre el 1 de abril
de 2012 y el 31 de marzo de 2013.

Resolucion de 6 de marzo de 2012, de la Direccién General de Politica Energética y Minas por
la que se establecen determinados aspectos relacionados con la subasta de capacidad de
almacenamiento basico para el periode comprendido entre el 1 de abril de 2012 y el 31 de marzo
de 2013,

Resolucién de 30 de enero de 2012, de la Direccion General de Politica Energética y Minas,
por la que se publica la capacidad asignada y dispenible en los almacenamientos subterraneos
de gas natural basicos para el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2012 y 31 de marzo de
2013.

SUBASTA PARA A ADQUISICION DE GAS DE OPERACION Y GAS TALON

Resolucién de 25 de octubre de 2012 de la Direccidon General de Politica Energefica y Minas
por la que se aprueban determinados pardmetros de la subasta destinada a la adquisicion de gas
natural de base para la fijacién de la tarifa de Ultimo recurso entre ef 1-de enero y el 30 de junio
de 2013 (no se incluye el Anexo confidencial).

Resolucion de 27 de septiembre de 2012 de la Direccion General de Politica Energética y
Minas por la gue se establecen las caracteristicas para el desarrollo de la subasta para la
adquisicion de gas de base destinado a fa tarifa de Oltimo recursc de gas natural en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2013

Resolucién de 15 de junic de 2012 de la Direccion General de Politica Energética y Minas por
la que se aprueban determinados parametros de la subasta destinada a fa adquisicidn de gas
natural para la fijacion de la tarifa de Ultimo recurso entre €1 1 de julio de 2012 y ef 30 de junio de
2013.

Resclucidn de 30 de mayo de 2012 de la Direccion General de Politica Energética y Minas por
la que se actualizan determinados pardmetros de la subasta de gas natural destinado a nivel
minime de llenado de los almacenamientos subterraneos basicos “Yela” y "Castor”.

Resolucion de 24 de mayo de [a Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se
aprueban determinados pardmetros de la subasta para la adquisicion del gas de operacién
correspondiente at periodo comprendido entre el 1 de julio de 2012 y el 30 de junio de 2013.

Resolucion de 17 de mayo de 2012, de |a Direccién General de Politica Energética y Minas, por
la que se establecen las caracteristicas para el desarrollo de la subasta para la adquisicidon de
gas natural para la fijacion de la tarifa de Gltimo recurso para el periedo comprendide entre el 1
de julio de 2012 y el 30 de junio de 2013. :

Carreccién de errores de Ia Resolucion de 11 de mayo de 2012 de la DGFPEyM por la que se

establecen las reglas operativas para el desarrolio de la subasta para la adquisicion durante el
afio 2012 del gas natural destinado al nivel minimo de llenado de los almacenamientos

subterraneos basicos "Yela" y “Castor”.
e 3
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Resolucion de 11 de mayo de 2012, de la Direccion General de Politica Energética y Minas, por
fa que se establecen las reglas operativas para el desarrollo de la subasta para la adqguisicién
durante el afio 2012 de! gas natural destinado al nivel minimo de llenado de los almacenamientos
subterraneos basicos “Yela" y “Castor”.

Resolucién de 9 de mayo de 2012, de la Direccion General de Politica Energética y Minas, por
la que se establecen las reglas operativas para el desarroflo de la subasta para la adquisicion del
gas de operacion para el periodo comprendido entre el 1 de julic de 2012 y el 30 de junio de
2013.

Correccidn de errores de la Resolucion de 25 de abril de 2012, de la Secretaria de Estado de
Energia, por ia que se establecen determinados aspectos de la subasta para la adquisicion de
gas natural para la fijacién de la tarifa de ultimo recurso para el periedo comprendido entre el 1
de julio del afio en curso y el 30 de junio del afio siguiente.

Resolucién de 25 de abril de 2012, de la Secretaria de Estado de Energia, por la que se
establecen determinados aspectos de Ia subasta para la adquisicion de gas natural para la
fijacion de la tarifa de Gltimo recurso para el periodo comprendido entre el 1 de julic de 2012 y el
30 de junio de 2013.

Resolucién de 17 de abril de 2012, de la Secretaria de Estado de Energia, por la que se
establece el procedimiento de subasta para la adquisicién de gas natural destinado al nivel
minimo de lienado dé nuevas instalaciones de aimacenamiento subterraneo de gas natural.

PROCEDIMIENTOS DE ASIGNACION DE CAPACIDAD

Resoclucion de 12 de noviembre de 2012 de la Direccion General de Politica Energética y
| Minas, por la que se convoca el procedimiento de asighacién coordinada de capacidad de
| interconexion de gas natural a corto plazo entre Espafia y Francia para el periodo comprendide
entre el 1 de abril de 2013 y el 31 de marzo 2014,

Resolucién de 28 de junio de 2012, de la Comisién Nacional de Energia, por la que se aprueba
el «information memorandum» y el contrato tipo para fa asignacion cocrdinada de la capacidad
de interconexion de gas natural entre Espafia y Portugal, disponible en el periodo comprendido
entre octubre de 2012 y septiembre de 2013.
Gircular 2/2012, de 8 de junio, de la Comision Nacional de Energia, por la que se establece la
metodologia para la asignacién coordinada de capacidad de interconexion de gas natural entre
Espafia y Portugal.

CORPORACION DE RESERVAS ESTRATEGICAS
Orden IET/2813/2012, de 27 de diciembre, por [a que se aprueban las cuotas de la Corporacioén
de Reservas Estratégicas de Productos Petrolifercs correspondientes al ejercicio 2013.

OTRAS DISPOSICIONES

Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética.

Orden |IET/2434/2042, de 7 de noviembre, por la que se determinan las instalaciones de la red
basica de gas natural pertenecientes a la red troncal de gas natural.

Resolucién, de 20 de noviembre de 2012, de la DGPEM por la que se modifica la de 25 de julio
de 2006, por la que se regulan las condiciones de asignacion y el procedimiento de aplicacion de
la interrumpibilidad en el sistema gasista.
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Orden IET/2424/2012, de 8 de noviembre, por la que se establecen los servicios minimos det
Sector de Hidrocarburos ante la convocatoria de huelga general del 14 de noviembre de 2012

Resolucién de 22 de octubre de 2012 de la Direccion General de Politica Energética y Minas
por la que publica en la Web del Ministerio de Industria, Energia y Turismo el indice de
gasificacién de las provincias.

Orden IET/2020/2012, de 24 de septiembre, por la que se establecen los servicios minimos
para el Sector de Hidrocarburos ante fa convecatoria de huelga general del dia 26 de septiembre
de 2012.

Resolucion de 26 de julio de 2012, de la Comisién Nacional de Energia, sobre la solicitud de
certificacion de ENAGAS como gestor de la red de transporte de gas.

Resolucién de 11 de julio de 2012, de la Direccion General de Politica Energética y Minas, por
la que se modifica la de 24 de junio de 2002, por la que se aprueban los modelos normalizados
de solicitud y los modelos normalizados de conftratacion para el acceso de terceros a las
instalaciones gasistas.

Sentencia 135/2012, de 19 de junio de 2012, relativa al Recurso de inconstitucionalidad 7745-
2007 interpuesto por el Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid en relacién con
diversos preceptos de la Ley 12/2007, de 2 de julio, por la que se modifica la Ley 34/1998, de 7
de octubre, del sector de hidrocarburos, con el fin de adaptarla a lo dispuesto en la Directiva
2003/55/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2003, sobre normas
comunes para el mercado interior del gas natural.

Resoclucién de 4 de mayo de 2012, de la Direccion General de Politica Energética y Minas, por
la que se otorga a Compafiia Transportista de Gas Canarias, SA autorizacion administrativa para
la construccion de una planta de recepcion, almacenamiento y regasificacion de gas natural
licuado en el término municipal de Granadilla (Tenerife).

Resolucion de 8 de marzo de 2042, de la Direccion General de Politica Energética y Minas, por
la que se modifica la Resolucion de 24 de junio de 2002, por la que se aprueban los modelos
normalizados de solicitud y los modelos normalizados de contratacion para el acceso de terceros
a las instalaciocnes gasistas.

Real Decreto-ley 1/2012, de 27 de enero, por el que se procede a la suspensién de los
procedimientos de preasignacion de retribucion y a la supresion de los incentivos econdmicos
para nuevas instalaciones de produccién de energfa eléctrica a partir de cogeneracién, fuentes
de energia renovables y residuos.

Real Decreto 1823/2011, de 21 de diciembre, por el que se reestructuran los departamentos
ministeriales.

Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por ia que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, en su articulo 9
establece la opcion, para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades de realizar una
aciualizacion de balances. De acogerse a dicha actualizacion de balances, la misma deberia
practicarse sobre los importes que figuren en el balance cerrado a 31 de diciembre de 2012 y
deberia ser aprobada por la Junta General antes de la finalizacion del plazo legal para aprobar
las cuentas anuales del ejercicio 2012 y se registraria contablemente en el ejercicio 2013. La
actualizacién se referira necesariamente a todos los elementos susceptibles de la misma
{inmovilizado material e inversiones inmobiliarias) y a las correspondientes amortizaciones, salvo
en el caso de los inmuebles, respecto a los cuales podra optarse por su actualizacion de forma
independiente para cada uno de ellos. Los contribuyentes que se acojan a la actualizacién de
balances soportardn un gravamen dnico del 5% sobre el saldo acreedor de la reserva de
revaiorizacion.
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A |a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
se encuentran analizando los impactos asociados a la misma en cada una de las sociedades
objeto de |la mencionada norma de cara a torar la decisién, de acuerdo con los plazos legales

establecidos, con anterioridad a la Junta General de Accionistas.

5. Activos Intangibles

La composicion y movimiento del fondo de comercio y otros activos intangibles su amortizacion durante
los ejercicios 2012 y 2011 ha sido {a siguiente:

Eiercicio 2012

Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Coste Saldo inicial | Entradas | portraspasos |reducciones | Saldo final
Fondo de comercic - 19.153 - - 19.153
Otro inmovilizado intangible
Desarrollo 5.259 4 - - 5.263
Concesiones 5.935 - - - 5935
Aplicaciones informéticas Q3.796 15.818 - - 113614
Ciro inmovifizado intangible §.855 (489) - - 9.366
Total coste 114.845 38.486 - - 153.331
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | portraspasos | reducciones | Saldo final
Otrc inmovilizado intangible
Desarrollo (565) (417} - - (982)
Concesicnes (3.134) (214} - - {3.348)
Aplicacicnes informéaticas (51.221) (17.064; - - (68.285)
Otro inmovilizado intangible (5.110) {1.303) - - {6.413)
Total amortizacion {60.030) (18.998) - - {79.028)
Aumentos o Salidas,
Valor Neto Saldo inicial | Entradas | disminuciones bajas ¢ Saldo final
por traspasos | reducciones
Total Fendo de Comercio - 19.183 - - 19.153
Total Ofros Inmovilizados Infangibles 54815 335 - - 55.150
Total Inmovilizado Intangible 54,815 19.488 - - 74.303
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Ejercicio 2011

Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Coste Saldoinicial | Entradas | por traspasos |reducciones | Saldo final
Otro inmovilizado intangible
Desarrollo 1.865 1577 1.817 - 5255
Concesiones 5.835 - - - 5935
Aplicaciones informéticas 67.070 26,726 - - 93.796
Otro inmovilizado intangibie 7.225 2830 - - 9.855
Total coste 82.095 30.933 1.817 - 114 .845
Aumentos ¢ Salidas,
disminuciones bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones | Saldo final
Otro inmovilizado intangible )
Desarrcho {359) (208} - - (585)
Cencesiones (2.919) (215} - - (3.134)
Aplicaciones informéticas {38.135) {13.088} - - (51.221)
Otre inmovilizado intangible {4.053) (1.067) - - (5.110)
Total amortizacion {45.466) {14.564) - - (60.030)
Aumentos o Salidas,
Valor Neto Saldo inicial | Entradas | disminuciones bajas o Saldo final
por traspasos i reduccicnes
Total Otros Inmovilizados Intangibles 36.629 16.369 1.817 - 54815
Total Inmovilizado Intangible 36.629 16.269 1.817 - 54.815

a)

b}

Fondo de Comercio.

El Fondo de Comercio se corresponde con la adquisicidon del Grupoe Altamira CV, sociedad de la que el
Grupo tiene control conjunto {véase Nota 32) y cuya adquisicion por el 40% de la participacion fue
llevada a cabo en 2011. Considerando la informacion obtenida posteriormente por la Sociedad, en
2012 se ha determinado un fondo de comercio asociado a esta adquisicién por importe de 19.153

miles de euros.

Este Fondo de Comercio ha sido asignado al segmento "Otras Actividades”, en el que se incluyen los
proyecios internacionales del Grupo (véase Nota 24).

Otro Inmovilizado Intangible

Las altas en el epigrafe de “Desamollo” acumuladas en el ejercicio 2012 corresponden principalmente
al Proyecto Delfos eléctrico de demanda de gas natural para la produccion eléctrica a corio plazo por

importe de 4 miles de euros.

Con relacion a las aitas de las Aplicaciones Informaticas det ejercicio 2012 destacan las siguientes:

- Software CCR de San Fernando por importe de 1.055 miles de euros.
- Software Green Data Center por importe de 1.480 miles de eurocs.

- SLATR 2.C por importe de 5.120 miles de euros.
- Software de ampliacién infraestructuras de sistemas 2012 por importe de 891miles de euros.
- Sistema Gestién Mantenimiento 2.0 por importe de 1.062 miles de euros.
- Sistemas de soporte ECOFI por importe de 803 miles de euros.




Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2012
Grupo Enagas.-

- Ceniras de Competencia 2011-2012 por importe de 1.417 miles de euros.

- Software para mejoras Sistema Contratacion, Facturacién y Medicidn de Balances por importe de
800 miles de euros.

- Funcionalidad Sistemas Financieros y Corporatives por importe de 610 miles de euros.

- Mejoras y adaptaciones Sistemas de Operacion 2012 por importe de 660 miles de euros.

- Ewvolucion puesto de trabajo corporativa por importie de 612 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2012 y 2011, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en usg, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2012

Valor
Descripcion contable 4‘
{bruto)
DesarroHo 269
Aplicaciones informaticas 36.009
Ofro inmovilizado intangible 2165
Total 38.473
Ejercicio 2011
Valor
Descripcidn contable
{bruto)
Desarrolio 268
Aplicaciones infermaticas 29.835
Oftro inmovilizado intangible 2107
Total 32.210

Los bienes registrados en el epigrafe “otro inmovilizado intangible” no estan afectos a cargas de
naturaleza hipotecaria ¢ de otro tipo de gravamen de similar naturaleza,

6. Inmovilizado Material

La composicion y movimientos en los ejercicios 2012 y 2011 en el inmovilizado material y la amortizacion
han sido los siguientes:

Ejercicio 2012

Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Coste Saldo inicial Entradas por traspasos | reducciones | Saldo final

Terrenos y construcciones 254637 3.027 {8.439) - 249225
Instalaciones técnicas ymaquinaria 7.414.397 185468 554.154 - 8.164.019
Oftras instalaciones, Utillaje y maobiliario 654.408 10.022 - (150} 74.280
Anticipos e inmovilizacicnes en curso 1.015.300 207.016 (545.715) (669} 676.032
Subvenciones de capital (584.042) (18.000) - - (602.042)
Total coste 8.164.700 397.533 - {719) 8.561.514
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Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones | Saldo final
Terrenos y consirucciones {68.311) (5.958) - - (74.269)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.773.722) (306.770) - -] (3.080.492)
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario (42.534) (4.114) - 109 (46.539)
Subvenciones de capital 314911 18.365 - - 334276
Total amortizacion {2.569.656) (297.477) - 109 | (2.867.024)
Aumentos o |Reversiones,
disminuciones | Salidas, o
Deterioros Saldoinicial | Entradas | portfraspasos bajas Saldo final
Instalaciones técnicas y maquinaria (14.974) - - - (14.974)
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario - - - - -
Subvenciones de capital - - - - -
Total deterioro {14.974}) - - - {14.974)
Aumentos o | . Salidas,
disminuciones bajas o
Valor Neto Saldoinicial i Entradas | portraspasos | reducciones | Saldo final
Terrenos y consirucciones 186.326 (2.931) (8.439) - 174.956
instalaciones técnicas y maquinaria 4.625.701 (111.302) 554154 - 5.068.553
Otras instalaciones, Utillaje y mobiiiario 21.874 5008 - (41) 27.741
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.015.300 207.016 (545.715) (569) 676.032
Subvenciones de capital (269.131) 1.385 - - (267.766)
Total Inmovilizado Material 5.580.070 100.056 - (610} 5.679.516
Ejercicio 2011
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Coste Saldo inicial | Entradas i portraspasos | reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones 216.230 35.683 3.352 (608) 254,637
Instalacionas técnicas ymaquinaria 6.677.500 299.771 437.203 (77) 7414397
Otras Instalaciones, Utillaje y mobiliario 47.322 1.895 15.374 (183) 64.408
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.067.866 413.143 (455.626) (83) 1.015.300
Subvenciones de capital (584.042) - - - (584.042)
Total coste 7.424.878 750472 (9.697) (951) 8.164.700
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | por traspasos | reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones (62.925) (5.763} - 377 (68.311)
Instalaciones técnicas ymaquinaria (2.476.580) (297.188) - 45| (2773.722)
Qtras instalaciones, Utillaje ymohiliario (39.709) (3.008} - 181 {42.534)
Subvencicnes de capital 293.659 21.252 - - 314.911
Total amortizacidn (2.285.555) {284.705) - 604 | {2.569.658)
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Aumentos ¢ |Reversiones,
disminuciones| Salidas, o
Deterioros Saldo inicial | Entradas | portraspasos hajas Saldo final
Instalaciones técnicas ymaguinaria (15.673) - - 599 (14.974)
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario - - - - -
Subvenciones de capital - - - - -
Total deteriore {15.573) - - 599 (14.974)
Aumenios o Salidas,
disminuciones bajas o
Valor Neto Saldoinicial [ Entradas | portraspasos |reducciones | Saldo final
Terrenos y construccicnes 153.305 29.900 3.352 231) 186.326
Instalaciones técnicas y magquinaria 4.185.347 2.583 437.203 568 4625701
Otras instalaciones, Utiliaje y mobiliario 7.613 (1.111) 15.374 2) 21.874
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.067.866 413.143 (465.626) (83) 1.015.300
Subvencicnes de capital {290.383) 21252 - - (269.131)
Total Inmovilizado Material 5.123.748 465.767 {9.697}) 252 5.580.070

Dentro del epigrafe de "Terrenos y Construcciones” se incluyen como alta 1.271 miles de euros
correspondientes a Reformas en Sede Central.

Los traspasos en el epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” acumulados en el ejercicio 2012
corresponden fundamentalmente a la puesta en explotacidn de las instalaciones:

- Duplicacion del Gasoducto Tivissa — Paterna tramo centro provincia de Casteflon.
- Gasoducto Yela- El Villar de Aredo tramo norte.
- Gasoducte Yela- El Villar de Amedo tramo sur provincia de Guadalajara
- Gasoducto Yela- EI Villar de Armnedo tramo sur provincia de Soria.

- ERM en diversas posicicnes de la RNB.

- Ampliaciones en diversas posiciones de la RNB.

- EM en diversas posiciones de la RNB.

- Gasoducte Martorell- Figueras tramo sur.

- Duplicacién Ramal Almonte- Marismas.

- Reposicion mallado interior contraincendios zona proceso Planta de Barcelona.

- Instalacién sistema contra incendios en diecisiete areas de la Planta de Barcelona.
-~ AASS de Yela.

Dentro de las altas dei epigrafe de “Instalaciones técnicas y maguinaria® se ha registrado 1.030 miles de
euros {1.421 miles de euros en 2011), que corresponde al gas natural adquiride para el nivel minimo de
llenado de los gasoductos y 795 miles de euros (2.512 miles de euros en 2011) para el nivel minimo
operativo de las plantas de regasificacion , tambien denominado "gas talén®; 48.708 miles de euros que
corresponden al gas inmovilizado no extraible precisa para la explotacion del AASS de Yela; 3.932 miles
de euros correspondientes a la integracion de los activos de la sociedad Gasoducto Escombreras, S.L.U.
en Enagas Transporte, S.A.U., 4.923 miles de euros correspondientes al gasoducto Ramal a Arcos.

En lo que respecta a las altas en el epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curse” acumuladas en el
ejercicio 2012 corresponden basicamente a las siguientes instalaciones:
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- Instalaciones regasificacion Planta de El Musel.

- Almacenamiento GNL planta de El Musel.

- Instalaciones de regasificacion Planta de El Musel.
- Sexto fanque de la planta de Huelva.

- Adecuacién sistema contraincendios Planta de Huelva.
- Ampliacién compra Gaviota a Murphy.

- Ampliacién compra Gaviota a RIPSA.

- Desdoblamiento del Gasoducto Cartama -Mijas.

- Ramal Castropodame- Villafranca del Bierzo.

- Duplicacién del Gasoducto Treto- Llanera.

- Qasoducto Zarza de Tajo Yela.

- Gasoducto Martorell- Figueras.

- Gasoducto Musel- Lianera.

- Duplicacién del Gasoducte Villapresente Burgos.

- Triplicacion del Gasoducto Tivissa Arbos.

- Gasoducto El Villar de Arnedo- Castelnou.

- Unidad de Medida G-6500 en pos. D-18 Llanera.

- Qbra civil maritima Planta de Asturias.

- Nuevo Centro de Proceso de Datos en Zaragoza.
- Planta de trigeneracion en Zaragoza.

Asi mismo, dentro de estas altas se incluyen 18.287 miles de euros correspondientes a anticipos e
inmovilizaciones en curso correspondientes a BBG.

Las bajas del Inmovilizado Material acumuladas en el ejercicio 2012 corresponden a la baja, de
instalaciones, mobiliario y equipos de oficina sustituides. Las bajas de Anticipos e inmovilizaciones en
curso corresponden a la baja de proyectos finalmente no ejecutados. En el apartado de Traspasos se
muestran los movimientos del inmovilizado en curso a fijo de aquellos proyectos con puesta en
explotacion en el gjercicio.

La revalorizacion del Inmovilizado Material incerporada al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio, sobre actualizacion de balances, tiene un efecto de 14.864 miles de euros sobre las dotaciones
para amortizaciones de inmovilizado del ejercicio 2012 y tuvo un efecto de 15.039 miles de euros en el
gjercicio 2011.

Los costes financieros aplicados en el ejercicio a los proyectos de infraestructura en su pericdo de
construceién han ascendido a 20.959 miles de euros en el gjercicio 2012 {26.092 miles de euros en el
ejercicio 2011).

Asi mismo, el impacto de los "Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” ha supuesto un
aumento en la inversion de 15.180 miles de euros en el ejercicio 2012 y 15.637 miles de euros en el
ejercicic 2011.

El importe de las disminuciones del epigrafe "Amortizacion acumulada” corresponden fundamentalmente
a la baja de instalaciones, mobiliario y equipos de oficina.

Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 el Grupo Enagas tenfa elementos del Inmovilizado Material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Ejercicio 2012
Valor
Contable

Descripcién (bruto}
Construcciones 10.143
Instalaciones técnicas y magquinaria 551717
Otras instalaciones, Utillaje y mobiliario 39.087
Total 600927
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Ejercicio 2011

Valor
Contable
Descripcion (bruto)
Construcciones 9.805
Instalaciones técnicas y maguinaria 420614
Ctras instalaciones, Utilaje y mobiliario 37.406
Total 467.925

Los bienes del Inmovilizado Material no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de
gravamen de similar naturaleza.

Es politica del Grupo asegurar sus activos de modo que no se produzean pérdidas patrimoniales
significativas, sobre la base de las mejores practicas de los Mercados y atendiendo a la naturaleza y
caracteristicas de los elementos del Inmovilizado Material.

Asi mismo, el Grupo cuenta con las correspondientes polizas de seguros que permiten cubrir la
Responsabilidad Civil frente a terceros.

Las subvenciones acumuladas de capital recibidas al cierre de! ejercicio 2012 corresponden a inversiones
de la infraestructura gasista segtn el detalle siguiente:

Miles de euros
S:::?br::j:;naes Aplicacién a resultados Saldo a
311212 acumulado a 31.12.12 311212
Plantas de Regasificacion 86.225 (70.316) 15.809
Infraestructuras fransporte de gas 458.309 (285677) 242.632
Almacenamientos subterrdneos 17.508 (8.283) 9.225
Total 602.042 (334.276) 2B7.766

Dichas subvenciones han sido recibidas de los siguientes Organismos:

Miles de euros
SS::?br;dc;c;n:s Aplicacién a resultades Saldoa
2141212 acumulado a 31.12.12 311212
Fondos estructurales de la Unidn Europea 431.074 (216.516) 214.558
Organismos Oficiales de las CCAA 57120 (26.403) 30717
Estado Espafiol 113.848 {(91.357) 22.491
Total 602.042 (334.276) 267.766

Las subvencicnes de capital que seran imputadas a resultados en el gjercicio 2013 ascienden a 18.962
miles de euros, aproximadamente. Ef detalle por imputacién temporal del saldo pendiente de aplicacion a
31 de diciembre de 2012 es:

afios
<1 2ab »5
Subvenciones del Estado 2637 9,420 10.434
Subvenciones de Comunidades Auténomas 2.077 8.308 20.332
Subvenciones de FEDER 14,248 56.992 143.318
Total Subvenciones 18,962 74.720 174.084
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7. Activos Financieros

7.1 Composicién y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y 31
de diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Instrumentos financieros a largo plazo

Clases Valores
Instrumentos de representativos de | Créditos, derivados v
Categorias patrimonia deuda otros Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
1nver.sic3nes mantenidas hasta el 189 4749 _ } 717 357 508 5606
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 16.407 614 16.407 614
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable - - - - - . -
-Valorados a coste - - - - - - - -
Derivados - - - - 12.446 52.071 12.448 52.071
Total 189 4.749 - - 29.570 53.542 29.759 58.291
Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Valores
Ingtrumentos de representativos de [ Créditos, derivados y
Categorlas patrimenio deuda otros Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta
-Valorados a valor razonable
-Valorados a coste

Derivados

2227 6.573

2.227 6.573

Total

2.227 6.609

2.227 6.609

El movimiento producido en los ejercicios 2012 y 2011 en los activos financieros pertenecientes al Grupo

se describe a continuacion;

Ejercicio 2012
Cerreccién de Salidas,
., . | Entradas o i
Saldo Inicial . valor contra | Traspasos bajas o Saldo Final
dotaciones ”
reservas/PL reducciones
Insttumentos de Patrimanio 4749 158 - - (4.718) 189
Valores representafivos de deuda - - - - -
Crédites, derivados y otros 60.151 16.287 (39.661) - {4.980) 31.797
Total 64900 16.445 (39.661) - {9.698) 31.986
Ejercicio 2011
Entradas o Correccidn de Salidas,
Saldo Inicial X valor contra Traspasos bajas o Saldo Final
dotaciones .
reservas/ PL reducciones
Instrumentos de Patrimonio 3 4.719 - - (1) 4.749
Valores representatives de deuda 101.742 - - - {101.742) -
Créditos, derivados y otros 39.081 3.784 21.456 - (4.170) 60.151
Total 140.854 8.503 21.456 B {105.913) 64.900
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Se ha concedido a la sociedad Gasoductos de Morelas, SAPI de GV, un préstamo por importe de 22.202
miles de délares (15.688 miles de euros a 31 de diciembre de 2012}, por el cual en el ejercicio 2012 se
han devengado intereses por importe de 599 miles de euros, que quedan pendientes de cobro a 31 de
diciembre de 2012.

A 31 de diciembre de 2012, no existen activos financieros en situacian de mora.

La clasificacion de los activos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,
atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Derivados de coberiura - 12.446 - 12.446
Total - 12.44%6 - 12.448

Nive! 1: Valoracicnes basadas en unp pracio cotizado en mercado activo para el mismo instrumanto.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un pracic cotizado en mercado activo para activos financieras similares o basadas en ctras técnicas
de valoracién que tienen en cuenta datos observables del mercade.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables gue no son directamente observables en el mescado.

7.2 Correcciones de valor por deterioro

En los doce meses del ejercicio 2012 no se han producido movimientos en relacion con las provisiones
que cubren ias pérdidas por deterioro de los activos existentes en el Grupo, una vez realizados los
andlisis correspondientes.

7.3 Préstamos y cuentas por cobrar generados por la empresa:

Créditos corrientes v no corrientes

El desglose del saldo de este epigrafe del Balance de Situacion Consolidado, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones es el siguiente:

Miles de
euros

Créditos no corrientes:

Otros créditos 814
Créditos corrientes:

Créditos a empresas del Grupo 3.010

Otros crédifos 3.563
Saldo a 31.12.2011 7.187
Créditos no corrientes:

Otros créditos 719

Créditos a empresas del Grupo 15.688
Créditos corrientes:

Credites a empresas del Grupo 2227
Saldoa 31.12.2012 18.634
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“Créditos no corrientes y cortientes” incluye préstamos concedidos por la Sociedad Matriz en concepto de
financiacion para la construccion de infraestructuras de transporte con vencimiento a largo plazo y
valorados a coste amoitizado utilizando el método de tipo de interés efectivo.

El detalle es el siguiente:

. Tipode |y ncimiento| 31.12.2012 | 31.12.2011
Miles de euros interés
Créditos no corrientes a empresas del grupo (Nota 27} 15.688 -
Gasoductos de Marelos 7,50% Sep.-2033 15.688 -
Créditos corrientes a empresas del grupo  (Nota 27) 2.227 3.010
Gasod. Al-Andalus, S.A 1,80% Dic.-2013 1.329 2.976
Gascan 5,34% Jun.-2013 299 -
Gasoducto de Morelas 7,50% Sep.-2033 599 -
Grupo Enagas Altamira 2,33% Dic.-2012 - 34
Total 17.915 3.010

8. Existencias

Cabe mencionar que a 31 de diciembre de 2012 el Grupo Enagés, como Gestor Técnico del Sistema,
mantenia el control de, aproximadamente 860 GWh de Gas de Maniobra necesario para posibilitar la
operacion del sistema gasista tal y como establece la Disposicién adicional quinta de la Orden
ITC/3863/2007 de 28 de diciembre. Este gas no esté reflejado en los estados financieros por ser un gas a
disposicién del Sistema, no propiedad del Grupo Enagas.

Por otro lado, el Grupo mantiene registrados 13.829 miles de euros (13.785 miles de euros en el gjercicio
2011) correspondientes a existencias no relacionadas con gas natural que incluyen, entre ofros
elementos, materiales de oficina y material para consumo.

9. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y Activos por impuestos corrientes

La composicion del saldo del epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a Ia fecha del
Ralance de Situacién Consolidado es la siguients:

31.12.2012 31.12.20M1
Clientes por ventas y prestacion de senvicios 25.403 35.486
Empresas del grupo, deudores  (Nota 27) 2.152 1.837
Deudores varios 520.951 423,995
Activos por impuestos corrientes (Nota 20.2) 57.9687 83.706
Total 607.473 545.024

El saldo de 2.152 miles de eurcs de "Empresas del Grupo, deudores” corresponde principalmente a
Gasoducto Al-Andalus, S.A. por importe de 730 miles de euros, y a Gasoducto de Extremadura, S.A. por
importe de 801 miles de euros. Ambos saldos correspenden a los servicios de transporte de gas a Galp
Gas Natural, S.A. pendientes de cobro a la fecha, consolidados proporcionalmente aplicando el
porcentaje de participacion de Enagas Transporte, S.A. en dichas Sociedades.

Dentro de! epigrafe "Deudores varios”, el Grupo Enagas, registra el saldo pendiente de liquidacion
correspondiente a la retribucién de actividades reguladas de regasificacion, transporte y almacenamiento
como transportista del ejercicio 2012 por importe de 254.995 miles de euros, asi como el saldo pendiente
correspondiente a la retribucion de la actividad de Gestor Técnico por importe de 1.734 miles de euros, lo
que supone un saldo pendienie de cobro correspondientes al ejercicio 2012 de 256.779 miles de euros.
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Asi mismo durante el ejercicio 2012 se ha recibido la liquidacién definitiva pendiente del ejercicio 2010,
reconociéndose a favor del Grupo Enagas una desviacion acumulada en dicho pericdo por importe de
42,539 miles de euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Deudores varios”, el Grupo Enagas registra |os saldos pendientes de
cobro con las comercializadoras de gas por la tasa de mercancia, regulada en el articulo 24 de la Ley
48/2003. Dicha tasa grava las mercancias de los cargamentos de gas natural que los agentes descargan
en las plantas de regasificacion, entre otras, las que el Grupo Enagés es titular en los puertos de
Barcelona, Cartagena y Huelva. A 31 de diciembre de 2012 el importe de dichos saldos pendientes de
cobro asciende a 8.524 miles de euros, que se encuentra integramente en litigio con algunas de las
comercializadoras, y del cual 6.881 miles de euros tienen una anfigiiedad superior a 1 afto a 31 de
diciembre de 2012, .

La mencionada Ley 48/2003 modifica el régimen de las tasas asociadas a las mercancias que descargan
en puertos bajo régimen de concesion, indicando en su Titulo 1, que si el titular de la concesién realizaba
la solicitud correspondiente en el plaze de 6 meses, el 100% de las tasas asociadas a la descarga podrian
repercutirse al agente titular de la mercancia, pese a que el pago a la Autoridad Portuaria lo continuase
efectuando el sujeto pasive, en este casc, el Grupo Enagas, titular de la concesion como indicaba el
régimen anterior. Este régimen anterior contemplaba que, Unicamente el 50% de la mencionada tasa
podia repercutirse al agente titular de la mercancia por parte del titular de la concesion.

La problematica con las comercializadoras viene motivada porque, si bien la Ley 43/2003 entraba en vigor
el 27 de febrerc de 2004, el mencionade Titulo 1 relativo a la repercusion de las Tasas, segin se indica en
la Disposicién Adicional quinta de la Ley 48/2003, resultaba de aplicacién a partir del 1 de enero de 2004.
Enagds, S.A. presento la solicitud para el cambio de régimen en julio de 2004, entendiendo que el plazo
de 6 meses indicado cantaba a partir de la entrada en viger de la Ley, el 27 de febrero de 2004. Sin
embargo, las comercializadoras con las que se mantienen los litigics entienden que la aplicacion desde 1
de enero del Titulo | implica que dicho plazo finalizaba el 30 de junio de 2004, y por tanto la solicitud
realizada por Enagas, S.A. se encuentra fuera de plazo y es por tanto, a efectos legales, extemporanea.

Ante esta situacién, el Grupo Enagas mantiene reclamaciones econdmico-administrativas al objeto de gue
se ratifique la adecuacion a derecho de sus propios actos por la totalidad de los importes pendientes de
cobro. Debemos indicar que el criterio sostenido por el Grupo Enagas ha sido ratificado de forma expresa
por la Autoridad Portuaria de Huelva, mediante resolucion dictada en fecha 3 de mayo de 2007, que al
igual que las Autoridades Portuarias de Cartagena y de Barcelona, considera sin reserva alguna que la
opcién ejercitada por Enagas, mediante la cual se acogid al nueve régimen econdmico tributario
establecido en la Ley 48/2003, no es extemporanea. Asi mismo, la totalidad de las Resoluciones dictadas
por diferentes tribunales Econdémico-Administrativo regionales estiman favorables las reclamaciones
interpuestas por la Sociedad Enagds, S.A. ante la negativa de las comercializadoras de pagar el importe
total de las facturas por concepto de las Tasas Portuarias de la mercancia y por servicios generales.

Por otro lado, la Direccion del Grupo reconoce el riesgo existente de que el resto de Comercializadoras
que actualmente estan realizando el pago de 1a totalidad de las tasas que les repercute el Grupo Enagas,
puedan solicitar la devolucion del 50% de las mismas, en caso de fallo en contra del Grupo Enagas de las
reclamaciones econdmico—administrativas interpuestas. Los importes abonados al Grupe Enagas por
estas comercializadoras con las gue actualmente no existen litigios por estos conceptos ascienden, a 31
de diciembre de 2012 a 49.281 miles de euros, de los cuales el 50% - 24.641 miles de eurcs- se
encontrarian en la situacion descrita.

No obstante lo anterior, [a Direccién del Grupo considera que el riesgo de no recuperacion de esfos
importes, con la informacién disponible a la fecha, no es probable, por o que no se ha provisionado
importe alguno por este concepto, si bien se continuard con el seguimiento correspondiente de las
reclamaciones interpuestas durante el ejercicio 2012,
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ta cuenta de Administraciones publicas a 31 de diciembre de 2012 recoge basicamente el saldo deudor
por IVA del Grupo al ser el [VA soportado mayor que el devengado debido en parte a operar Enagas, S.A.
como Deposito fiscal y las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades pagados por las
sociedades del Grupo, asi como los importes pendientes de devolucidn en concepto de Impuesto sobre
Sociedades (véase Nota 20).

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, deudas por inversiones, que representan la exposicién maxima del Grupo al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros. En este sentido, los saldos recogen importes que en su
conjunto se encuentran dentro de los plazos de vencimientos estipulados y corresponden a entidades de
reconocido prestigio y solvencia.

Ef Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de credito puesto gue cpera en un entorno

regulado con escenarios planificados. No obstante se practican las correcciones valorativas que se
estiman necesarias para provisionar el riesgo de insolvencias (véase Nota 16).

10.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Tesoreria 85.765 25.074
Otros activos liquidos 1.393.882 1.402.249
Total 1.479.647 1.427.323

Con caracter general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para
imposiciones diarias. Los depositos tienen un vencimiento a corto plazo y devengan tipos de interés de
mercado para este tipo ‘de imposiciones. No existen restricciones por importes significativos a la
disposicién de efectivos.

11. Patrimonic neto y Fondos propios

11.1 Capital Social

Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad matriz Enagas S.A. asciende a 358.101
miles de euros, representado por 238.734.260 acciones de 1,5 euros de valor nominal cada una, todas
ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, admitidas a cotizacién en la Bolsa Oficial
Espafola y que cotizan en el mercado continuo.

La totalidad de las acciones de la Sociedad matriz Enagas, S.A. estan admitidas a cotizacién en las cuatro
Bolsas Oficiales Espaficlas y se contratan en el mercado continuo. La cotizacion al cierre del dia 31 de
diciembre de 2012 de las acciones de la Sociedad Enagéas, S.A. se situd en 16,140 euros, alcanzandose
el maximo cierre del afio el dia 18 de diciembre con un precio de 16,485 euros por accidn.

Al cierre del gjercicio 2012 y 2011 ninguna sociedad poseia una participacion superior al 5% del capital
social de la Sociedad Enagés, S.A..

Las participaciones mas significativas en el capital social de Enagés, S.A. a 31 de diciembre de 2012 son
las siguientes:
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Participacién en el
Sociedad capital social %
Oman Cil Company, S.AO.C. 5,000
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales 5,000
Bilbao Bizkaia Kutxa 5,000

Durante el afio 2012 se produjeron variaciones en las participaciones mas significativas en el capital
social de Enagas. Sagane Inversiones S.L y Liberbank, $.A (a través de su filial Cantabrica de Inversiones
de Cartera, S.L.} informaron a la CNMV en los meses de septiembre y octubre respectivamente que
habian vendido su participacién del 5% del capital social de Enagas S.A., mediante una colocacion
acelerada entre inversores cualificados, tanto espafioles, como extranjeros.

Cabe destacar que tras |a publicacién el 31 de diciembre de 2003 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales,
administrativas y de orden social, cuyo articulo 92 modifica la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos,
se establece que “ninguna persona fisica o juridica podré participar directa o indirectamente en el
accionariado de Enagés, S.A. en una proporcion superior al 5% del capital social o de los derechos de
voto en fa entidad”.

Por su parte, la Ley 12/2007 de 2 de julio limita, ademéas del limite méaximo del 5%, el gjercicio de
derechos politicos al 3%. Asi mismo, establece que las personas fisicas o juridicas que realicen
actividades en el sector gasista y las que directa o indirectamente participen en el capital de éstas en mas
de un 5%, no podran ejercer derechos politicos en el Gestor Técnico del Sistema por encima del 1%.
Estas limitaciones no seran aplicables a la participacion directa o indirecta correspondiente al sector
publico empresarial.

El Grupe no dispone de autocartera.

11.2 Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salve para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la Reserva legal por importe de 71.620
mites de euros, incluida en el epigrafe "Reservas no distribuibles” del balance de situacion consolidado
adjunto.

11.3 Dividendo a cuenta entregado
La propuesta de distribucion del beneficio neto correspondiente al ejercicio 2012 de Ia sociedad matriz

Enagas, S.A., que el Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion es-la siguiente:

Miles de euros
Dividendo 21529

Reserva voluntaria 265,656
287.185
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El'Consejo de Administracion de Enagas, S.A. en reunién celebrada el dia 19 de noviembre de 2012
acordd distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2012 por importe de 102.178 miles de
euros (0,428 euros brutos por accidn) formulando el estado de liquidez suficiente, expresado en miles de
euros, de conformidad con lo establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los estados contables provisionales formulados por la sociedad dominante del Grupo, de acuerdo con los
requisitos legales, que pusieron de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucion
de los dividendos a cuenta del ejercicio 2012, fueron los siguientes:

Miles de euros
Estado contable
provisional
formulado el 31 de
cctubre de 2012
Resultado contable neto 7.840
10% Reaserva Legal -
Dividendo a cuenta sociedades del Grupo 280.004
Resultado "disponible” para distribucidn 287.844
Prevision del pago a cuenta {102.178)
Previsidn de tesoreria entre el 31 de Oclubre
yel 31 de Diciembre:
- Saldo de tescreria 1.500.882
- Cobros proyeciados en el perfodo considerado 203.390
- Lineas de crédito y préstamos concedidos por Entidades
Financieras 50.000
- Pagos proyectados en el periodo considerado
{Incluido el pago a cuenta) (85.000)
Saldo previsto de tesoreria 1.669.272

El pago del dividendo a cuenta mencionado anteriormente se realiz el 20 de diciembre de 2012.

El dividendo brute complementario propuesto (0,685 euros por accidn) esta sujeto a la aprobacion de los
accionistas en la Junta General Ordinaria y no se incluye como pasivo en Ios presentes estados
financieros.

11.4 Ajustes por cambio de valor

Los ajustes por cambio de valor registrados por el Grupo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 =e
corresponden con los conceptos siguientes:

31.12.2012 | 31.12.2011

Diferencias de conversion 3.585 -
Cobertura de flujos de efectivo {(13.679) (5.781)
Total Ajustes Cambios Valor {10.094) {5.781)

Operaciones de cobertura

Corresponde a los derivados contratados por la compafiia y designados come cobertura de flujos de
efectivo (véase Nota 17).

Los movimientos producidos en estas operaciones en los ejercicios 2012y 2011 son los siguientes:
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Ejercicio 2012

Miles de euros
Variacion Imputacién
01.01.2012 | enelvalor | "7 3112.2012
aresultados
de mercado
Cobertura de flujos de efectivo (8.244) (23.945) 12.005 (19.177)
Impuestos reconocidos en patrimonio 2.4863 7.644 (3.6802) 6.505
Total {5.781) (16.201) 8.403 {13.679)
Ejercicio 2011
Miles de euros
Variacién en .y
Imputacién a
el valor de resultados
01.01.2011 mercado 31.12.2011
Cobertura de flujos de efectivo (3.700) {14.271) 9.727 (8.244)
Impuestos reconocidos en patrimonic 1.109 4272 (2.918) 2.463
Total (2.591) (9.999) 6.809) {5.781)

12, Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado nete atribuido al Grupe en un ejercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluide &l nimero
medic de las acciones propias mantenidas a le largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2012 2011 Variacion
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 379.508 384.643 4,1%
Nu.mero medl-o ponderado de acciones en circutacién 938 734 238.734 )
{miles de acciones)
Beneficio basico por accién en euros 1,5897 1,5274 41%

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resuitado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilucidn y el namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el perfodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad. Al no existir a 31 de
diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 acciones ordinarias potenciales, el beneficio basico por
accién y diluido coinciden.

13. Provisiones y pasivos contingentes

13.1 Provisiones

Los Administradores del Grupo Enagds consideran que las provisiones registradas en el Balance de
Situacion Coansolidado adjunto cubren adecuadamente los riesgos por los litigios, arbitrajes y demas

operaciones descritas en esta Nota, por lo gue no esperan que de los mismos se desprendan pasivos .
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adicionales a los registrados. Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es
posible determinar un calendario razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

Las actualizaciones financieras de las provisiones se registran con cargoe al epigrafe “Gasto financiero” de
la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

El movimiento que ha tenido lugar en el saldo de este epigrafe de los Estados Financieros durante el
ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Provisiones a largo plazo 04.01.2012 | Dotaciones |Actualizacién| Aplicaciones |Reclasificaciones| 31.12.2012
Retribuciones al personal ' - [ele1] - - - GB8
Otras responsabilidades 6.513 774 - {125) 7.162
Desmantelamiento 85.042 80.478 2.039 - - 167.559

Totai a large plazo 91,555 81.920 2.039 {125} - 175389

Retribuciones al personal

Corresponde principalmente a las desvincufaciones de personal efectuadas durante el mes de diciembre
de 2012 por importe de 250 miles de euros para cubrir las implicaciones econdmicas que se puedan
derivar de la posible modificacién normativa referente a la edad de acceso a la jubilacion anticipada.
Dicha eventualidad se ha plasmado contractuaimente con 16 de los 28 empleados que han causado baja
anticipada.

Otras responsabilidades

Las partidas mas importantes de las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2012 en concepto de
provision de ctras responsabilidades corresponden principalmente a un a un litigio de Enagas S.A. con
Acotel, S.A. por incumplimienta de pactos contractuales que asciende a 450 miles de euros, asi como
otras reclamaciones comerciales de menor cuantia de Enagas Transporte S.A. con las sociedades Shell e
Iberdrola.

Desmantelamiento

La dotacion del ejercicio 2012 se corresponde principaimente con la dotacion de 78.767 miles de euros
correspondientes a las provisiones de desmantelamiento de ias Plantas de Barcelona, Cartagena y
Huelva. Las actualizaciones financieras de los costes de desmantelamiento del Almacenamiento
Subterraneo de Yela, Gaviota y Serrablo propiedad de la sociedad Enagas Transporte $.A., asi como las
correspondientes a instalaciones propiedad de T.L.A. de Altamira CV y los de BBG se han incluido en [a
columna de actualizaciones (véase Nota 3.c).

13.2 Contingencias
Cabe destacar que existen los siguientes pasivos contingentes para el Grupo a 31 de diciembre de 2012:

- Expediente en via administrativa con la Camara de Comercic de Madrid por e recurso
cameral sobre el Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2007 y 2008, y
expediente en coniencioso administrative por el recurso cameral sobre el impuesto
sobre sociedades del ejercicio 2006,

- Expediente en via contencioso-administrativa con el Ayuntamiento de Godella
(Valencia) por la tasa de la licencia urbanistica y el impuesto sobre construcciones,
instalaciones y obras giradas por dicho ayuntamiento.

- Juicio ordinario por reclamaciéon de dafios extracontractuales ocasionados en la
construccién de gasoductos.
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14, Pasivos financieros

El saldo de las cuentas del epigrafe "Pasivos financieros no corrientes” y “Pasivos financieros corrientes”
al cierre del ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo
Clases Deudas con enlidades
) de creditoy
Categorias arrendamiento Obligaciones yotres
financigero valores negociables Derivados y otros Total
2012 2011 2012 201 2012 2011 2012 2011
Débitos y partidas a pagar 2.700.438| 2.610.164] 1818427 695.043 11.224 13.894| 4.530.089| 3.319.1C1
Derivados ' - - - - 8.181 3.964 8181 3.964
Tatal 2.700.438| 2610.164] 1.818.427 695.043 19.405 17.858| 4.538.270] 3.323.065
Instrumentos financieros a corto plaze
Clases Deudas con entidades
. de crédito y
Categorlas arrendamiento Obligaciones y otros
financiero valores negeciables Derivados y olros Total
2mz 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Débitos y partidas a pagar 286.884 622218 270.6807 975.767 1.879 3.706 559.370; 1.601.691
Derivados - - - - 15.640 4,853 15.640 4.853
Total 286,884 622218 270607 a9745.767 17.519 8.559 575.010( 1.606,544

El detalle por vencimientos de los Débitos y partidas a pagar asi como el vencimiento de los Derivados es
el siguiente:

Ejercicio 2012
2017 y
2013 2014 2015 2016 siguientes Total
Obligacicnes yotros valores negociables 270807 10,000t 498.813| 395.800( 909.814 2.08%9.034
Deudas con entidades de crédilo 286.884 580.308 497.212 132.283| 1480635 2.987.322
Derivados 15.640 4,074 2.593 - 252 1.262 23.821
Otros 1.879 6.307 1.081 1.091 2735 13.103
Total 575.010| 600.689 999.709| 533.426! 2.404.446 5.113.280
Ejercicio 2011
2016y
2012 2013 2014 2015 siguientes Total
Obligaciones y otros valores negociables 975.767 - -| 498813 196.230 1.670.810
beudas con entidades de crédito 622.218 464.628 455.321 122.211| 1.568.004 3.232.382
Derivados 4.853 3.358 B06 - - 8.817
QOtros 3.708 8213 758 1.093 3.830 17.600
Total 1.606.544| 476.199| 456.685) 622.117| 1.768.064 4.929,609

La clasificacién de-los pasivos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,
atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Derivados de cobertura - 23.821 - 23.821
Total - 23.821 - 23.821

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumeante,

Nive! 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado active para activos financieros similares o basadas en otras técnicas
de valcracion que tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente cbservables en 8l mercada.
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14.1 Pasivos financieros no corrientes

A 31 de diciembre de 2012 el Grupo tenia concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe de 642
millones de euros con un Himite de 886 millones (524 miliones de euros en el gjercicio 2011 con un limite
de 711 millones) y se encuentra en proceso de renovacion de las principales pélizas con vencimiento en
2013. Asi mismo, tenia concedidos 110 millones de euros en préstamos no dispuestos (175 millones de
euros en el ejercicio 2011).

En opinién de la Direccion, esta situacién supone cobertura suficiente para las posibles necesidades de
liquidez a corto plazo de acuerdo con los compromisos existentes a la fecha.

El tipo de interés anual medio del ejercicio 2012 para los préstamos y obligaciones del Grupo ha sido del
2.122% sin coberturas ni comisiones y del 2,466% con coberturas y comisiones (2,41% y 2.69%
respectivamente en 2011).

Los préstamos y créditos corrientes, pélizas corrientes del Grupo Enagas se encuentran denominados en
euros y han devengado un tipo de interés anual medio en el gjercicio 2012 de 3,16%.

Los Administradores estiman que el valor del diferencial del valor de mercado de las deudas con
entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012, calculado mediante el descuentc de los flujos de caja
futuros, a los tipos de interés de mercado, asciende a 5.200 millones de eurcs (5.111 millones de euros
en el ejercicio 2011). La curva de tipos de interés utilizada para dicho céleulo tiene en cuenta los riesgos
asociados al sector asi como la calidad crediticia del Grupo Enagas. La sensibilidad del mencionada valor
de mercado ante fluctuaciones de los tipos de cambio y de interés es la siguiente:

Millones de Eurcos

Variacion tipos de interés

0,25% -0,25%

Variacion en ei valor de |la deuda 493 (49,9)

Dentro de Débitos y partidas a pagar, en la clase de “Derivados y otros”, se recoge por un lado 824 miles
de euros correspondientes a los sjustes previstos recogidos en el Acta de Inspeccion del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998, actualizado a 31 de diciembre de 2012

Adicionalmente, se recoge el préstamo concedido por la Secretaria General de la Energia, el cual forma
parte de las ayudas previstas en el Programa Nacional de la Energia que concede el Ministerio de
Industria Turismo y Comercio dentro del Plan Nacional de Investigacion Cientifica, Desarrollo e
Innovacién Tecnoldgica (2004-2007). Dicho préstamo estd asociado al “Proyecto del Sistema de
generacion eléctrica en la Estacion de Compresion de Almendralejo’, que esta flevando a cabo la
sociedad Enagas Transporte, S.A.U. El importe total del préstamo concedido es de 3.265 miles de euros,
de los cuales 168 miles de euros se amortizaron en 2010, 467 miles de euros se amortizaron en 2011y
466 miles de eurcs se han amortizado en el mes de diciembre de 2012; 1698 miles de euros se
encuentran a largo plazo y 466 miles de euros se encuentran registrados a corto plazo.

Asimismo, se incluye el préstamo con la Secretaria General de Industria, el cual forma parte de las
ayudas previstas por el Ministerio de Industria Turismo y Comercic dentro del mismo Plan mencionado
anteriormente. Dicho préstamo esta asociado al "Proyecto de disefio y desarrollo de un banco de
calibracién de contadores de gas de alta presion’, que estd llevando a cabo la Sociedad Enagas
Transporte, S.A.U. El importe total del préstamo concedide era de 1.100 miles de euros y en 2009 se
reembolsé 204 miles de euros, tras solicitud de la Secretaria General de Industria, para ajustar la ayuda
recibida con la cantidad reaimente invertida. En 2011 se amortizaron 57 miles de euros y en 2012 se han
amortizado 128 miles de euros y a 31 de diciembre de 2012, 583 miles de euros se encuentran a largo
plazo y 128 miles de euros estan registrados a corto plazo.
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Se incluyen también dentro de este epigrafe el préstamo con la Secretaria General de Energia, que forma
parte de las ayudas previstas por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio dentro del mismo Plan
mencionado anteriormente. Dicho préstamo esta asociado al “Proyecto de la Planta de Generacion
Eléctrica de Huelva’, que esta llevando a cabo la sociedad Enagas Transporte, S.A.U. El importe total del
préstamo concedido era de 3.598 miles de euros. En 2009 se reembolsd 108 miles de euros, tras solicitud
de la Secretaria General de Industria, para ajustar la ayuda recibida con la cantidad realmente invertida y
en 2012 se ha reembolsado 13 miles de euros bajo el mismo concepto. En diciembre de 2012 se ha
amortizado 22 miles euros y a 31 de diciembre de 2012 se encuentran a corto plazo 65 miles de euros y a
largo plazo 3.390 miles de euros

£n ambos préstamos el plazo de amortizacién es de diez afios, con pericdo de carencia de tres afios, y
un coste de 0,25%- coste de los avales presentados-,

Por Gltimo, en la clase de Derivados y otros, dentro de Débitos y partidas a pagar, la sociedad Enagas
Transporte, S.A.U. en el gjercicio 2012 ha pasado a reconocer un importe de 4.727 miles de euros como
Proveedores de Inmovilizade a largo plazo.

Asi mismo, dentro de la categoria de Derivados se han registrado los derivados de cobertura de flujos de
efectivo contratados por la compafiia para los periodos 2010-20135.

Entre los hechos mas significativos def ejercicio 2012 cabe destacar:

- Formalizacién de 175 millones de euros correspondientes al Tramo E det préstamo de 1.000
millones del BE), bajo la modalidad de riesgo corporative.

- Formalizacién de un préstamo con Banco Sabadell por importe de 150 millones de euros y
vencimiento en 2015.

- Renovacion del préstamo con Santander por importe de 100 millones de euros hasta 2014

- Formalizacién de una péliza de crédito con JP Morgan por importe de 50 millones de euros y
vencimiento en 2014

- Renovacién y ampliacion del préstamo con Mediobanca por importe de 225 millones de
euros y vencimiento en 2015.

- Renovacion y ampliacién de la péliza de crédito de BBVA por importe total de 290 millones
de euros y vencimiento en 2014,

- Formalizacién de una nueva poliza con Societe Generale de 75 millones de euros con
vencimiento en 2014

Adicicnalmente, Enagas Financiacicnes, SAU ha formalizado un programa EMTN por importe maximo de
2 000 millones de euros listado en la Bolsa de Luxemburgo el 8 de mayo de 2012. Las emisiones llevadas
a cabo por Enagas Financiaciones bajo este Programa a lo largo del 2012 han sido las siguientes:

¢« Bono de 500 millones de euros el 5 de octubre de 2012 a 5 afios con un cupén anual de 425%y
Tap de 250 millones emitido el 22 de octubre de 2012 con la garantia solidaria de Enagas, S.A. y
Enagas Transporte, SAU. Los fondos de estas dos emisiones se destinaran a la financiacion de
la actividad regulada de Enagas Transporte mediante préstamos intragrupo a esta Sociedad.

¢ Dos emisiones privadas realizadas el 31 de octubre y el 3 de diciembre de 2012 de 10 y 400
miflones de euros a 2 y 4 afios respectivamente con la garantia de Enagas, S.A.. Los fondos de
dichas emisiones se han utilizado para financiar la actividad ordinaria de Enagas, S.A. medianie
la formalizacion de préstamos intragrupo.
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« El 21 de diciembre de 2012 se cerré una nueva emision privada de 10 millones de euros a 8
afios con la garantia de Enagas, S.A. que se desembolsara el 15 de enero de 2013. Los fondos
de dicha emision se destinara a la financiacién de la actividad ordinaria de Enagas, S.A.
mediante |la formalizacion de préstamos intragrupo.

Adicionalmente, en mayo de 2012 Enagas, S.A. renovo el programa Euro Commercial Paper (ECP) por
un importe maximo de €1.000 millones inscrito en la Irish Stock Exchange en 2011. Banesto es el
arranger (coordinador de la operacion) del programa, entidad que junte con 9 bancos mas, actGian como
dealers (intermediarios) designados. A 31 de diciembre de 2012 el saldo dispuesto del programa es de
248 millones de euros.

14.2 Pasivos financieros corrientes
Entre los hechas mas significativos del ejercicio 2012 cabe destacar:

- Renovacién de la péliza de crédito con Banesto por importe de 50 millones de euros con
vencimiento en 2013.

- Renovacion de las polizas de crédito con Banco Sabadell y Kutxabank por importes de 6 y
25 millones de euros respectivamente y vencimiento en 2013.

- Formalizacion de dos pélizas de crédito por un total de 40 millones con Caixabank, las
cuales tienen vencimiento en 2013

- Renovacion de la péliza de crédito de Banco Santander de 100 millones de euros y
vencimiento en 2013.

Dentro de Débitos y partidas a pagar, en la clase “Derivados y otros”, se han incluido:
- Intereses de deudas con entidades de crédito vinculadas por importe de 78 miles de euros
en el ejercicio 2012 (227 miles de euros en &l ejercicio 2011).
- Deudas a corto plazo con la Secretaria General de la Energia y Secretaria General de

Industria por 660 miles de euros (617 miles de euros en 2011) (véase Nota 14.1).

- La cantidad a corto plazo del préstamo que la filial Gasoducto Al-Andalus, 8.A. adeuda a
Galp Gas Natural par un importe de 1.483 miles de euros (3.115 miles de euros en 201 1)

- Ofras partidas pendientes de aplicacion de {342) miles de euros ((253) miles de euros en el
ejercicio 2011},

15. Otros pasivos no corrientes

El movimiento de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado adjunto durante el ejercicio 2012 y
2011 ha sido el siguiente:

Miles de Euros Canon Gasoducto de | Canon Gasoducto Al- | Conexiones a la Red Total
Extremadura, S.A. Andalus, S.A. Basica

Saldo a! 1 de enero de 2011 9.502 ‘ 21.554 48.034 79.080
Altas - - 2.501 2.501
Bajas/imputacién a resultados (850) {2.155) (2.487) {6,602}
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8.552 19.399 48.038 75.989
Altas - - 3.457 3.457
Bajas/imputacidén a resultados (950) ’ (2.156) {1.800) {4.006)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.602 17.243 49,695 74.540
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Los importes referidos al canon de las sociedades filiales Gasoducto de Extremadura, S.A. y Gasoducto
Al-Andalus, S.A., corresponden a los saldos pendientes de aplicacion de los centratos firmados con
dichas filiales en concepto de “derecho de transporte de gas” consolidados proporcionalmente aplicando
el porcentaje de participacion de Enagas Transporte, S.A.U. en dichas sociedades.

La sociedad Enagas Transporte, S.A.U. sigue un criterio de imputacion y registro de dichos ingresos
basado en la periodificacién lineal de los mismos hasta el afic 2020 en el que vence el contrato de

transporte (véase nota 3-n.}.

Durante el ejercicio 2008 se procedit a reconocer la periodificacion de los ingresos por conexiones a la
Red Basica.

16 Politica de gestién de riesgos y capiial

16.1 Informacion cualitativa.

El Grupo Enagas esid expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas
de identificacion, medicién, limitacion de concentracion y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo Enagas en el establecimiento de su politica de gestion de
los riesgos mas significativos son los siguientes:

e  Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo,
¢ Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo del Grupo.
e« Cada negocio y area corporativa define:

a) Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

by Criterios sobre contrapartes.
c¢) Operadores auforizados.

« Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

« Los limites de los negocios y dreas corporativas son aprobados por sus respectivos Comités de
Riesgo y, cuando no existieran, por el Comité de Riesgos de Enagas.

» Todas las operaciones de los negocios y dreas corporativas se realizan dentro de los limites
aprobados en cada caso.

+ Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas establecen los controles de
gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan

de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo.

A continuacién se indican los principales riesgos financieros gue impactan al Grupo:

Riesgo de credito

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que el periode medio de cobro a clientes es muy
reducido vy las colocaciones de tesorerfa o contratacion de derivados se realizan con entidades de elevada
solvencia.
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Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos gue
devengan un tipo de interés fijo asi como los fiujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.

El objetivo de la gestion del fiesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida

en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo Enagés y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

Riesgo de liguidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en Ia contratacién de facilidades crediticias
comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades
previstas por un periodo que esté en funcion de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y
de capitales.

16.2 Informacién cuantitativa.

a) Riesgo de tipo de interés:

2012 2011

Porcentaje de deuda financiera referenciada a tipos protegidos 82% 71%

Teniendo en consideracion estos porcentajes de deuda financiera referenciada a tipo fijo, y realizando un

andlisis de sensibilidad a variaciones de un punto porcentual en los tipos de interés de mercado, el Grupo
considera que, segln sus estimaciones, el impacto en resultados de esta variacién sobre el coste
financiero de la deuda referenciada a tipos variables podria ascender aproximadamente a:

Millones de euros
Variacion tipos de interés
1,00% -1,00%

Variacion en gasto financiero 6,55 (6,55)

Por otro lado, en relacion a la deuda financiera referenciada a tipo variable, la estimacion del impacto en
patrimonio neto de los derivados contratados por simitares variaciones en el tipo de mercado no
implicarian variaciones significativas a lo largo del ejercicio 2013.

16.3 Gestion de capital.

El Grupo, considerando que lieva a cabo una actividad intensiva en capital e inversién en infraestructuras
dentro de un entorno regulado, mantiene una gestion de capital a nivel corporativo enfocada a conseguir
una estructura financiera que optimice el coste para mantener una sdlida posicion financiera. Para ello, sin
estar sujeta a requisitos externos de capital, se busca en todo momento un acceso a los mercados
financieros al coste mas competitivo posible para cubrir las posibles necesidades de financiacion del plan
de inversiones sin que ello suponga una medificacion de fa politica de dividendos del Grupo.

P i
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Durante el gjercicic 2012 no se han producido cambios en la gestién del capital respecto al ejercicio 2011.
En su conjunto, la Estructura financiera det Grupo esta formada por el patrimonio atribuidc a los
accionistas de |a sociedad dominante (comprende capital, prima de emision, resultados acumulados y
otros) la deuda financiera, y el efectivo y otros activos liquidos. En este sentido, el Grupo aporta en las
Notas 14 a 18 los aspectos cuantitativos relacionados con la totalidad de la deuda y pasivos que gestiona
que forman su estructura financiera, junto con las politicas de gestion de los riesgos asociados a la
misma. En dichas notas se especifican las caracteristicas de la mencionada posicién financiera asi como
la situacién de solidez, objetivo de la politica de gestidén del capital mencionada en el parrafo inicial de
este apartado. Asi mismo, dichas notas se completan indicando el nivel de los ratings crediticios de las
principales agencias (véase Nota 31). El seguimiento de dichos ratings es una de las medidas utilizadas
para tomar las decisiones oportunas.

17. Instrumentos financieros derivados

E! Grupo Enagéas utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuesias sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas
operaciones, Enagéas Transporte S.A.U. ha contratado determinados swaps de tipo de interés (IRS) en
condiciones de mercado durante 2012 (en miles de euros):

Dencminacién Contratacién Importe Tipo Inicio Vencimiento
contratado
Swap tipo de interés marzo-12 200.000 |Variable a fijo junio-12 junio-2015
Swap tipo de interés mayo-2012 250.000 |Variable a fiic| noviembre-2012 agosto-2013
Total 450.000

El Grupo ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 3.h sobre normas de valcracion para poder
clasificar los instrumentos financieros como coberfura. En concreto, han sido designados formalmente
como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz.

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el
Grupo Enagas, ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o

combinacién de los mismos.

El valor razonable a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de dichos derivados de cobertura es:

Ejercicio 2012

Valor razonahle [miles de 2uros)
Denominacion Clasificacion Tipo Im port(;zn:r;t)ratado Moneda Vencimiento Activo Pasivo

Swap tipe de interés C»obertura d.e Vana.b\e 200,000 Euros junio - 2015 N 4954
flujo de efectivo | afijo

Gross Gumency Coberlura de | Flioa 147514]  Euros  |septiembre-203¢ 12.445 -

Swap valor razonable |Variable

Swap fipe de interés C.obertura d.e Varla.b[e 250000 Euras agosto- 2013 ) 755
flujo de efective | a fijo

Swap lipe de inferés C.obertura dle Vana'bte 250,000 Euros agosto - 2013 } 2350
flujo de efective | afijo

Swap tipo de inferés C.obertura d.e Varla“bte 120.000 Euros Hoviembre - 2614 } 3575
flujo de efeciive | afijo

Swap tipo de interés C'ubertura d.e Varla.bie 180,000 Euros abril - 2014 N 3.482
flujo de efective | a fijo

Swap tipo de interes C.obertura d.e Varlg.bie 200,000 Euros enero - 2014 ) 3522
flujo de efectivo | a fijo

Swap fipo de inferés | Coberlurade | Varlavle 150.000] Euros | diciembra- 2014 ; 3218
flujo de efectivc | a fijo

Swap lipo de Interés | Coberturade | Variable 79.360| ODolares  |septiombre- 2017 ; 202
flujo de efectiva | & fijo

Swap fipo de interés ;  Coberturade | Varlasle 133.240| Délares |septiembre - 2021 ; 1818
flujo de efectivc | & fijo

Total 12.446 23.821
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Ejercicio 2011

Vator razonable {miles de euros)
Denominacién Clasificacion Tipo Im port(:nc:;r;t)ratado Moneda Vencimiento Activo Pasivo

Swap tipo de interés C.obertura cl'e VarlaAbIe 250.000 Euros Aoviembre-2012 R 1852
flujo de efectivo | a fijo

Gross Currency Coberturade | Flla s 147514)  Euros | septiembre-2033 51985 -

Swap valorrazonable |Variable

Swap tipo de interés C»obertura d.e Vana.ble 250,000 Euros agosto-2013 35 1200
flujo de efectivo | a fijo

Swap tipo de interés C.obertura d.e Varla’ble 156.000 Euros noviembre-2014 . 1.548
flujo de efectivo | a fijo

Swap tipo de interés C.ober’(ure d.e Varla.ble 200.000 Euras abril-2014 . 1.411
flujo de efective afijo

Swap tipo de interés Ciobertl_Jra cl.a Varla-ble 200,000 Euros enera-2014 ~ 2336
flujo de efectivo | afijo .

Swap tipo de interés C.obertura d.e Vanalble 156.000 Euros diciambra 2014 85 175
flujo de efective | a fijo
Total 52107 8.721

Al cierre del ejercicio 2012 el importe registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
correspondiente a los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo (Swap tipo de interés) ascendi6 a
(12.005) miles de euros.

En relacion con las coberturas de flujo de efectivo, el detalle segin ejercicio en que se producen los flujes
de los mismos es el siguiente:

Importe Total

confratado Moneda Vencimiento . 2013 2014 2015 y siguientes

(miles) {miles de euros)
200.000| Euros junio - 2015 4.294 1.952 1.713 629
250.000| Euros agosto-2013 755 755 - -
250,000| Euros agosto- 2013 2.350 2.350 - -
130.000| Euros |noviembre-2014 3.875 2.110 1.765 -
190.000| Euros abril - 2014 3.492 2.399 1,093 -
200.000| Euros enero - 2014 3.822 3.822 - "
150.000| Euros | diciembre -2014 3.215 1.682 1.523 -
79.360| Délares |septiembre - 2017 202 36 72 94
133.240| Délares septiembre - 2021 1.8186 524 469 823
Total 23821 15.640 6.835 1.546

Para las coberturas de valor razonable el desglose de las pérdidas y ganancias del instrumento de
cobertura y de |a partida cubierta es el siguiente (en miles de euros):

Pérdida Ganancia Resultado Neto
39.467 30467 -
18. Acreedores comerc'iaies y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es el siguiente:

31.12.2012)31.12.2011
Deudas con empresas del Grupo 1.063 851
Resto de proveedores 243.869 341121
Otros acreedores 5334 4,741
Pasivo porimpueste cerriente (ver Nota 20.2) 43,164 19.739
Total 293.420 366.452
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El saldo de Deudas con empresas del Grupo corresponde a los servicios de transporte de gas, pendienies
de pago a la fecha, consolidades proporcionalmente, gue las scciedades filiales prestan a la sociedad
Enagés Transporte, S.A.U.

Por otro lade, el saldo de “Proveedores’ corresponde a la deuda por las compras de materiales y servicios
prestados por los distintes proveedores del Grupo, los cuales estan registrados principalmente en Otros
gastos de explotacion y en Activos no corrientes.

Caon la entrada en vigor de la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha conira la morosidad
en las operaciones comerciales, el Grupo Enagas modificd las clausulas contractuales de los plazos de
pago en sus operaciones comerciales adecuandolas a fo estipulado.

El detalle de la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
es el siguiente;

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre
del ejercicio
2012
Importe %

Realizados dentro del plaze maximo legal 395,118 52%
Resto 369.588 48%
Total pagos del gjercicio 764.716 100%
PMPE (dias)de pagos 12,02
Aplazamientcs que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo 7.570
maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que
por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de
modoe que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar” del
pasivo corriente del balance de situacién.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plaze, v en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

En el apartado “aplazamientos que scbrepasan el plazo méaximo legal”, cuyo monto asciende a 7.570
miles de euros (14.376 miles de euros en el ejercicio 2011), hay gue tener en cuenta que |la cantidad de
1.034 miles de euros (3.689 miles de euros en el gjercicio 2011) es debida a pagos bloqueados por el
Grupo, al no haber cumplido el proveedor alguno de los requisitos contfractuales, tratarse de retenciones
de garantia no vencidas o ser cantidades retenidas judicialments.

El plazo méximo legal de pago aplicable a las sociedades del Grupo Enagas en el ejercicio 2012 segun la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de aproximadamente 60 dias; en la obtencidén de datos para calcular el
aplazamiento que sobrepasa el plazo maximo legal, hemos incluido todo aguel documento no pagado de
acuerdo con las condiciones contractuales, incluyendo aquellas por las que se establecen pages por
debajo de ese maximo legal.

19. Planes de aportacién definida

El Grupo mantiene planes de pensiones de aportacion definida que cubre los compromisos adquiridos con
el personal activo afectado. Los activos afectos a los planes se mantienen separados de los activos del
Grupo en fondos bajo el control de fiduciarios. Si un empleado causa baja en un plan antes del pleno
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devengo de las aportaciones, el importe a pagar por el Grupo se vera reducido por el importe de las
aportaciones perdidas.

Las aportaciones realizadas por el Grupo al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido a 2.355
miles de euros en el gjercicio 2012 (2.220 miles de euros en €l ejercicio 2011), gque se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos de Personal” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.

20. Situacion fiscal

20.1 Declaracion fiscal

Tanto la sociedad matriz, Enagas, S.A., como las sociedades con domicilio fiscal en Espafia del Grupo
tributan en régimen de declaracion individual.

20.2 Saldos mantenidos con la Adminisfracién Fiscal

1 os saldos deudores y acreedores con Administraciones Plblicas, a 31 de diciembre, son los siguientes:

Miles de Euros
2012 2011

Saldos Deudores:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 37.393 23.457

Impuesto sobre las ganancias 20.574 60.249
Total 57.967 83.706
Saldos Acreedores:

Impuesto sobre las ganancias 16.862 3.863

Impuesto sobre el Valor Afiadido - -

Otros 26.302 15.876
Total 43164 19.739

Cabe destacar que la cuota diferencial del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2012 es negativa por
lo que ef Grupo no ha registrado ninglin pasivo por este concepto con la Administracion Fublica en dicho
gjercicio (véanse Notas 20.3 y 20.7).

Al cierre del ejercicio 2012 se habian pagado 110.940 miles de euros (33.879 miles de euros en el
gjercicio 2011) a cuenta de la cantidad a desembolsar finalmente por Impuesto sobre Sociedades.

El saldo del epigrafe Hacienda Publica deudora corresponde basicamente al saldo pendiente de
devolucion del Impuesto sobre el Valor Afiadido, asi como el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2011

20.3 Conciliacién del resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:
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Ejercicio 2012

Miles de euros

Aumeantos

Disminuciones

Total

Resultaclo contable anies de impuestos

542.731

542,731

Diferencias permanentes:
Exencidn deble imposicién
Ofros {multas e impuestos exranjeros)
Donativos
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio;
Libertad de amortizacién R.D.L. 3/1993
Libertad de amortizacion Lay 4/2008 y 13/2010
Subwvenciones de capital
Provision retribucicnes al perscnal
Provisiones de inmovilizado
Provisiones de litigios
Provisiones para riesgos ygaslos
Qtros
Con origen en ejercicios anteriores:
Libertad de amortizacion R.D.L. 3/1993
Libertad de amortizacién Ley 4/2008 y 13/2010
Subvenciones de capital
Provision retribucionas al personat
Provisiones de inmovilizado
Provisiones de liiiglos
Provisiones para riesgos y gastos
Otros
Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

{159.034)

(5.050)

234
804

(159.034)

4.420

12.600

Base imponible fiscal

610.378

{164.084)

446.294

Eiercicio 2011

204

Independientemente de los impuestos  sobre beneficios reconocidos en la Cuenta de Resultados
Consolidada, en los ejercicios 2012 y 2011 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto consolidado fos

Miles de ¢uros

Aumentos

Disminuciones

Total

Resultado contable antes de impuestos

520.329

520.329

Diferencias permanentas:
Exencién doble imposicién
Otros (multas e impuestos extranjeros)
Donatives
Diferencias temporaies:
Caon origen en el gjercicio:
Libertad de amortizacién R.D.L. 3/1983
Libertad de amortizacién Ley 4/2008 y 13/2010
Subvenciones de capital '
Provisién retribucicnes al persenal
Provisiones de inmovilizado
Provisiones de litigios
Provisiones para riesgos y gastos
Ctros
Con origen en ejercicios anteriores:
Libertad de amortizacién R.D.L. 3/1983
Libertad de amortizacién Ley 4/2008 y 13/2010
Subvencicnes de capital
Provisidn refribuciones al personal
Provisiones de inmavilizado
Provisiones de litigics
Provisiones para riesgos y gastos
Otros
Compensacién de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores

1.030 -
1.795 -

- (482.103)

1.344) -

3.168 -

4.890 -

31.594 -

- (359)

- (688)

- {5.250)

23 -

1.030)
1,788

(462.103)

1.344

3.168

4.890

31.5694
(359)

(698)

{5.250)
23

Base imponible fiscal

664171

{463.408)

95.763]

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

siguientes importes por los siguientes conceptos:
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Eiercicio 2012

Miles de euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Por impuesto corriente:
Total impuesto corriente

Por impuesto diferido:

Con origen en el gjercicic:
Activos disponibles para la venta
Valoracién de otros activos financieros
Actualizacién de deuda con la Admon.

Con origen en ejercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de ofros activos financieros
Actualizacidon de deuda con la Admon.

Total impuesto diferido

20.061

(17.026)

(17.028)

3.035

Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio

20.061

(17.026)

3.035

Ejercicie 2011

Miles de euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Por impuesto corriente:
Total impuesto corriente

Por impuesto diferido:

Con origen en el ejercicio:
Activos disponibles para la venta
Valoracion de otros activos financieros
Actualizacion de deuda con la Adman.

Con origen en gjercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta
Valoracién de otros activos financieros
Actualizacidn de deuda con la Admén.

Tofal impuesto diferido

34.729

(33.375)

(33.375)

1.354

Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio

34.729

{33.375)

1.354

20.5 Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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2012 2011
Resultado contabie antes de impuestos 542.731 520.329
Cuota al 30% 162.819 1566.099
Impacto diferencias permanentes 341 848
Deducciones:
Por doble imposicidn (87.092) (3.109)
Por inversion en gastos de [+D+i (1.584) {1.392)
Por gastos en formacidn (4) {(19)
Por contribuciones al fondo de pensiones - -
Por donativos (250) (628)
Total Deducciones (88.930}) (5.148)
Efecto de Ia aplicacion de distintos tipos impositivos 369 1.026
Efec_to de. la eliminacion de consolidacion contra 88.643 3.039
patrimonio
Ajustes a la imposicién sobre beneficios {19) {178}
Total gasto por |n}pl,|_esto reconoc[do enla cuenta 163.223 155.686
de pérdidas y ganancias

20.6

Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Ejercicio 2012

Enagéds, S.A.

Enagas
Transporie
S.A

5.A.

Enagas GTS

Enagds
Internasional

Enagas
Financlaclone
5 S.A

SA

QAl-Andalus,

G de
Extremadura
5.4

Bahia de
Bizkaia Gas,

Enagas

sl Altamira, 8.L

Grupo

Altamira Total

Impuesto corriente:
Por operacionas cantinvadas

10.664
Por operacionaes Inferrumpidas -

(136.358)

1400

&2

{1.908)

{3.130)

(1.054) (235)

(4.346) (132,970}

diferlda;
Poreperaciones confinladas
Poreparaclones intemrumpidas

(10.542)

{18.801)

171

(20.272)

Ajustes en la Imposicion sobre beneficos:
Por oparacicnas conlinuadas
For operacionas Inlerrumpidas

19

13

Total gasto por Impuesto 41

(154.257)

151

62

(1.808}

{3.130)

{1.054)) {235}

14.345)] __ {163.223)

Ejercicio 2011

Enagas, 8.A.

G.Al-Andalus,
S5.A

G. de
Extremadura,
5.A.

Bahia de
Bizkaia Gas,
S.L.

Grupo Enagas
Altamira

Total

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

{19.254)

(2.954)

(1.999)

(1.0813

{2.323)

{27.621)

Impuesto diferido:
Por eperacicnes continuadas
Por cperaciones interrumpidas

(128.242)

{128.242)

Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

Ajustes en la imposicién scbre beneficos:

177

177

Total gasto por impuesto

(147,319)

{2.854)

{1.999)

{1.091)

(2.323)

(155.6886)
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20.7 Activos y Pasivos por impuesto diferido

E1 detalle del saldo de los Activos y Pasivos por impuesto diferido de los ejercicios 2012 y 2011 son los
siguientes:

2012 2011
Diferencias temporarias (impuestos anticipados):
Subvenciones de capital y otras 1.698 688
Provision por retribuciones al personal 4.883 3742
Provision inmovilizado 4.487 2131
Provisiones litigios 2.239 2.001
Derivados 9.979 3.325
Otros 4923 3.922
Bases imponibles negativas 744 -
Deducciones pendientes y ofros 13.030 13.596
Total activos por impuesto diferido 41,963 29.405
2012 2011
Pasivos por impuesto diferido:
Amortizacion acelerada 427 427
Libertad de amortizacion 403.717 370.847
Derivados 4476 889
Otros 13.394 14632
Total pasivos por impuesto diferido 422.014 386.795

Los activos por impuesto diferido han side registrados en el balance de situacion por considerar los
Administradores del Grupo que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que diches activos sean recuperados.

Dentro de los Activos por Impuesto diferido el epigrafe "Deducciones pendientes y otros” recoge las
deducciones por inversién en activos fijos nuevos de las sociedad Bahia de Bizkaia Gas, S.L..

El Grupo no tiene activos por impuesto diferido no registrados en el balance de situacion consolidado.

Cabe mencionar que duranke los ejercicios 2009 y 2010 la sociedad Enagas, S.A. se acogio al incentiva
fiscal de libertad de amortizacién con mantenimiento de empleo establecido en la Ley 4/2008 de 23 de
diciembre. Dicha Ley establece la amortizacion libre sin limite maximo de determinados elementos
patrimoniales que se pongan a disposicion del sujeto pasivo durante los afios 2009 y 2010 siempre que la
plantilla media de la entidad se mantenga, durante los 24 meses siguientes al inicio del periodo impositivo
en que los elementos patrimoniales adquiridos entren en funcionamiento, respecto a la plantifla media de
los doce meses anteriores.

Asi mismo, durante el ejercicic 2012 y 2011, el Grupo Enagas se ha acogido al incentivo fiscal de libertad
de amortizacion establecido en el Real Decrete Ley 13/2010 de 3 de diciembre en el que se prorroga el
régimen de libertad de amortizacion para las inversiones nuevas del activo fijo que se afecten a
actividades econdmicas sin condicionarle al mantenimiento del empleo.

El Real Decreto Ley 12/2012, de 30 de marzo, infrodujo ciertas modificaciones en relacion con los
incentivos fiscales anteriormente citados. Dichas modificaciones han sido tenidas en cuenta por el Grupo
Enagas para el calculo del incentivo por |a libertad de amortizacion aplicado en el ejercicio 2012.

Como consecuencia de lo anterior, el impuesto diferido creado por el Grupo Enagas en el gjercicio 2012

por este concepto ha sido de 32.870 miles de euros, equivaientes a 109.567 miles de euros en base
(138,631 miles de euros equivalentes 462.103 miles de euros en base en el ejercicio 2011).
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20.8 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Seglin establece ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Cabe destacar que durante el ejercicio 2012 el Grupo Enagas tiene abiertos a inspeccion tributaria los
ejercicios 2008 a 2012 para los impuestos que le son aplicables, excepto la comprobacion del IVA a la
Importacién y Tarifa Exterior Comun que estan pendientes los ejercicios 2010, 2011 y 2012

Los Administradores del Grupo consideran gue se han practicado adecuadamente las liguidaciones de [os
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasives resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

21. Ingresos

El desglose de los ingresos del Grupe en los gjercicios 2012 y 2011 se desglosa a continuacion:

Miles de Euros 31122012 | 31.12.2011
Importe neto de la cifra de negocios 1.180.059 1.118.443
Ingresos por actividades reguladas 1.140.355 1.096.280
Ingresos por actividades no reguladas 39.704 22.163
Otros Ingresos 18.349 18.590
Ventas de materiales - - -
Ingresos accesorios yde gestion corriente 18.273 18.483
Subvenciones 76 107
Total 1.198.408 1.137.033

En cuanto a las Prestaciones de servicias, basicamente son ingreses de la sociedad Enagéas Transporte;
S.A.U. por actividades reguladas, e ingresos del resto de Sociedades por actividades no reguladas. Estas
prestaciones de servicios se distribuyen como sigue:

Miles de Euros 31.12.2012 | 31.12.2011

Actividades reguladas:

Enagas, S.A - 1.074.082
Enagés Transporte, S.AU. 1.106.819 -
Enagds GTS, S.AU. 11.789 -
Bahia de Bizkaia Gas, S.A 21747 22.198
Actividades no reguladas:

Enagés, S.A 617 -
Gasod. Al-Andalus, 8.A 7.508 7.508
Gasod. de Extremadura, S.A 5.845 5.845
Enagas-Altamira, S.L. 209 -
Grupe Altamira C.V. 25525 8.810
Total 1.180.059 1.118.443

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.4, durante el ejercicio 2012 se ha producido la segregacion
societaria del Grupo Enagéas, siendo el ingreso correspondiente a las actividades reguladas que
anteriormente registraba Enagds S.A. realizado por las sociedades del Grupo Enagas Transporte S.A.U. y
Enagas GTS, S.A.U. en el ejercicio 2012.
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22, Gastos

El analisis de los gastos del Grupo se desglosa a continuacién:

Miles de Euros
31.12.2012 31.12.2011
Gastos de personal 78.987 66.958
Otros gastos de explotacion 185.114 202.281
Total 264.101 269.239
22.1 Gastos de personal
La composicion de los gastos de personal es la siguiente:
Miles de Eurcs
31.12.2012 31.12.2011
Sueldos y satarios 85,157 59.608
Indemnizaciones 3.168 1.253
Seguridad Social 14.088 12.762
Otros gastos de persenal 9.3 8.752
Aportaciones a fondos de pensiones externos 2.3585 2.220
Trabajos para el inmovilizado {15.180Q) (15.637)
Total 78.987 66.958

El Grupo ha procedido a aclivar gastos de personal, relacionados directamente con proyectos de
inversion en curso, en una cuantia de 15.180 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 y 15.637 miles de

euros a 31 de diciembre de 2011 (véase Nota 8).

Cabe destacar que en el ejercicio 2012 se ha procedido a efectuar un plan de adecuacion de la plantilta
que culmin con la realizacion de 29 prejubilaciones entre el colectivo que tuviera 62 o mas afos.

El namero medio de empleados del Grupo, distribuido por grupos profesionales, es el siguiente:

Categorias 2012 201
Directivos 63 63
Técnicos 568 517
Administrativos 134 126
Operarios 424 360
1.4194 1.066

A 31 de diciembre de 2012 la plantilla del Grupo esta compuesta por 1.178 empleados {1.128 empleados
en 2011) cuya distribucién por grupo profesional y género es como sigue:

2012 2011
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 57 11 55 9
Técnicos 417 142 404 135
Adrinistrativos 33 o8 34 85
Operarios 408 12 380 14
Total 918 263 873 253

70
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Asimismo, el nimero medio de personas empleadas en 2012 y 2011 por las sociedades comprendidas en
el Grupo con discapacidad mayor o igual del 33% segun categorias, es el siguiente:

Categorias 2012 2011
Directivos - 1
Técnicos 9 7
Administrativos - -
Operarios 8 6
Total 17 14
22.2 Otros gastos de explotacion
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
miles de euros
31.12.2012 | 31.12.2011
Senvicios exteriores:
Gastos de +D 1.641 1.797
Arrendamientos y canones 43.811 38.487
Reparacion y consenacién 35.393 33.309
Senvicios profesionales independientes 18.688 21535
Transpores 10.291 3.77C
Primas de seguros 4203 3.882
Senvicios bancarios ysimilares 131 7
Publicidad, propaganda y repp 2.966 3.855
Suministros 25.118 22,658
Otros senvicios 48.301 58.937
Servicios exteriores 160.543 188.347
Tributos 15.050 6.834
Otros Gastos Externcs 9.235 9.244
Variacién de las provisiones de trafico 286 (2.194)
Total Otros Gastos de Explotacion 185414]  202.281

22.3 Otra Informacion

Incluido en el saldo de “Otros gastos generales de explotacién” se recogen los honorarios satisfechos por
las entidades consolidadas por las auditorias de sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacion
contable y no contable. En el ejercicio 2012, estos gastos ascendieron a 1.572 miles de euros (1.783
miles de euros en el gjercicio 2011) segln el siguiente detalle:

2012 2011

Categorias

Senicios prestados
por el auditor de

cuentas ypor

Senicios prestados

per otros auditores

Senvicios prestades
por el auditor de
cuentas y por

Senvicios prestados

por otros auditeres

empresas vinculadas del Grupo empresas vinculadas del Grupo
Semnicios de auditoria {1) 470 71 226 10
Otros senjcios de verificacion {2) 823 - 1.064 -
Total servicios de auditoria y relacionados 1.293 71 1.290 10
Otros sendcios 208 - 4383
Total servicios profesionales 208 - 483 -
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{1) Servicios de Auditoria: Dentro de este apartado se incluyen los servicios prestados para la
realizacién de las auditorias estatutarias de las cuentas anuales del Grupo por importe de 272 miles de
euros y 202 miles de euros en los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente, asi como los trabajos de
revisién limitada de los estados financieros consolidados intermedios y trimestrales.

{2) Otros servicios de verificacion relacionados con auditoria: Dicho importe corresponde en su
practica totalidad a los trabajos necesarios para la revisién de la efectividad de los sistemas de control
interno, otros trabajos de revision realizados en relacién a informacion a entregar a Organismos
Reguladores, principalmente, la Cornisién Nacional del Mercado de Valores y la Comision Nacional de
Energia, y los trabajos de revisién asociados a las operaciones corporativas acometidas durante el
ejercicio 2012 por el Grupo Enagas.

23. Resuliado financiero neto

El desglose det epigrafe “Resultado financiero neto” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta es
el siguiente:

31.12.2012 31.12.2011
Ingresos de empresas del grupo y asociadas 703 (129)
Ingresos de terceros 37.267 34.103
Ingresos financieros 37.970 33.974
Gastos financieros y gastos asimilados (7.137) (1.478)
Intereses de préstamos (101.822) (97.365)
Rendimientos atribuibles a las provisiones (2.039) (418)
Gastos financieros {110.998) (99.259)
Diferencias de cambio {3.657) {333)
Resultado financiero neto (76.685) {65.618)

El Grupo ha procedide a activar gastos financieros en una cuantia de 20.959 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012 y 26.092 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 (véase Nota 8).

24. Segmentos de nedocio y geograficos

24.1 Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura en funcion de las distintas lineas de negocio del Grupo
(segmentos principales de negocio). El Grupo identifica sus segmentos operativos en base a los informes
internos sobre los componentes del Grupo gue son base de revision, discusicn y evatuacion regular en el
proceso de toma de decisiones.

24.2 Segmentos segln informacién geografica.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011
distribuida por mercados geograficos es la siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios 31.12.2012 31.12.2011
Europa 1.154.534 1.109.632
Ameérica del Sur 25525 8.811
Total 1.180.059 1.118.443
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24.3 Segmentos principales de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidaments se han establecido tomando como base la
clasificacién contenida en la Ley de Hidrocarburos 34/1998 de 7 de octubre y de acuerdo a la estructura
organizativa del Grupo Enagés que tiene en cuenta la naturaleza de servicios y productos ofrecidos

a) Actividad de Infraestructuras (incluye transporte, regasificaciéon y almacenamienio de

gas):

. Transporte de gas: actividad principal que consiste en fa vehiculizacién de gas a traves de su
red de transporte, formada por gasoductos de transporte primaric (con presiones maximas de
disefic igual o superior a 60 bares) y secundario de gas {con presiones maximas de disefio entre
B0 bares y 16 bares) hasta los puntos de distribucion, como propietaria de la mayor parte de la
red de transporte de gas en Espafia.

. Regasificacién: El gas se transporta desde los paises productores en buques metaneros a 160
°C bajo cero en estado ligquide (GNL) y se descarga en las plantas de regasificacion donde queda
almacenado en tanques cringénicos. En estas instalacicnes, mediante un proceso fisico para el
cual normalmente se utilizan vaporizadores con agua de mar, se aumenta la temperatura del gas
natural licuado y, de este modo, se transforma a estado gaseoso. El gas natural se inyecta en los
gasoductos para ser transportado por toda la Peninsula.

. Almacenamiento: el Grupo Enagés opera dos almacenamientos subterraneos: Serrablo, situado

entre las localidades de Jaca y Sabifianigo (Huesca), y Gaviota (almacenamiento off-shore)
situado cerca de Bermeo (Vizcaya).

b} Actividad de Gestor Técnico del Sistema

El Grupo Enagas como Gestor Técnico del Sistema, continué durante el afic 2011 el desarrollo de las
funciocnas encomendadas en el Real Decreto Ley 6/2000 de 23 de junio vy en el R.1. 949/2001 de 3 de
agoste, con el objefo de garantizar la continuidad y seguridad de suministro, asi como la correcta
coordinacion entre los puntos de acceso, almacenamiento, transporte y distribucion.

c) Actividades no reguladas

Se refiere a todas aquellas actividades no reguladas asi como a aquelias transacciones relacionadas con
las sociedades internacionales del Grupo.

24.4 Bases y metodologia de fa informacién por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales
elaborados por la Direccién General Econoémico Financiera y se genera mediante una aplicacion
informatica consistente en desagregar los estados financieros por actividades.

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio
autonome y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de los activos

asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucion porcentual de costes.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:
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Miles da suros

Geslién Técnica Actividades No-
ras Sistsma Reguladas Hustes Total Grupa

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2012 2011 2012 2011 2012 2011 - 2012 2011 2012 2011
Ingresos de explotacion 1.088.690(1.060.484 4429 11455 172.891 57.142 (B7.801} {48} 1.198.409 1.137.033
Dolaciones para la amorlizacidn del inmovilizada {202.585)| (2B81.711} (2494) @791} {20.798)) (13.008) - - (315.874) (259.598);
Resultado de Explotacidn 615028] 550881 {5.280) (7.290) 9.560] 42 424 (881} {48) 618.447 5B5.847
ingresos Financieros 3826] 22465 848 - 37.154 11.479 (3 658) - 37.970 33.874
Gaslos Financieros (67.405)| (86.375) {607) {903} (30.201) (1.881), 3.658 - {114.655)| {99.259)
Impuesto sobre benefcios {160.604)( (151.497) 1.570 2.385 (4440) (6.589) 258 14 (163,222) {155.687}
Resultado después de Impuestos 374.503 348.485 (A.670)  (5.807)| 9.278 21.989 (802) {(34) 373.508] 364.643
BALANCE DE SITUACION 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2511
Total Activo 5.127.3657.327.998, 41654] 28.257,4.809.909] 442358 (1.985.485) (82.214) 2032443 7.717.399
Adquisiclones de Inmevilizado 414,167 647.270 5585| 10.275{ 15823] 123860 - - 435.355 781.405
Pasvos na comentes (**) 641.427] 486.360 95 1,346 30421 56.633 - - 671943 554,339

-Pasivos por impuesto diferlda 303,877, 384,354 - 1.323 28137 21.118 - E 422.014 3B6.795:

-Provisionas 172,040 83,967 95| 23 2.284 7.5685 - - 175.368 91,565

-CAro5 pasivos ne corrientes 74.540] 48038 - - 27.850 - - 74.540 T5.888
Pasiws corfientes {*4) 217.771] 318.064 47.700| 25118] 83351 10.424 ({65.402) {14y 283,420 262,590

-Acraedares camerciales y olras cuentas a pagar . 27771 318.084 47.700)| 26.115] 83,351 18.424 (55.402) {14} 293.420 382.590

(™} No se incluysn pasivos finaneieros.,

25. Informacién sobre medio ambiente

las actividades de proteccién del entomo y la biodiversidad, la eficiencia energética, la reduccion de
emisiones y el consumo responsable de recursos, son elementos esenciales de la gestion ambiental de
Enagas para la mitigacion del impacte de sus actividades en el entorno.

El Grupo ha integrado la proteccion del Medio Ambiente dentro de la politica y programas estratégicos de
la Compafia a través de Ia implantacion de un Sistema de Gestién Ambiental desarrollado y certificado
por AENOR, conforme a los requisitos de la norma UNE EN ISO 14001, que garantiza el cumplimiento de
la legislacién ambiental aplicable y [a mejora continua de su comportamiento ambiental en las actividades
de las plantas de almacenamiento y regasificacion de GNL de Barcelona, Cartagena y Huelva, el
almacenamiento subterraneo de Serrablo, las instalaciones de la Red Basica de Gasoductos, la Unidad
de Innovacion Tecnoldgica y la Gestién de Proyectos de Desarrollo de Nuevas Infraestructuras en el
ambito de la DGTICO.

En el afio 2012, la empresa certificadora AENOR ha emitido los correspondientes informes de auditoria
del Sistema de Gestion Ambiental con resultados favorables y concluyendo que el Sistema tiene un grado
de desarrollo y madurez gue asegura la mejora continua de la Compafiia en este campo.

Uno de los chjetivos establecidos en el Plan Estratégico de Prevencion y Medio Ambiente (FEMAP 2013-
2015), es la obtencién de la Certificacion segin el Reglamento Europeo EMAS (Sistema Comunitario de
Gestion y Auditoria Ambiental), promoviendo la mejora del comportamiento ambiental de la Organizacion.
Durante el afio 2013 se pretende abordar la consecucion de dicha Certificacion en las Plantas de
Regasificacion. Al mismo tiempo, durante los affos 2012 y 2013 tendrd lugar la adaptacion del sistema de
Gestion Medio Ambiental del almacenamiento subterréneo de Gaviota al SIGMA de Enagas y su
certificacion por la empresa AENOR, asi como la inclusion en el afio 2013 dentro del alcance de la
certificacién segan la norma UNE EN 1SQ 14001 del almacenamiente subterraneo de Yela.

El Grupo Enagas, S.A. realiza un esfuerzo continuo para identificar, caracterizar y minimizar el impacto
ambiental de sus actividades e instalaciones, evaluando los riesgos y potenciando la ecoeficiencia, la
gestion responsable de residuos y vertidos y minimizando el impacto en materia de emisiones y cambio
climatico.

Asi mismo, el Grupo incorpora criterios ambientales en su relacion con proveedores y contratistas, asi
como en la toma de decisiones sobre adjudicaciones de contratos de prestacion de servicios y productos.

Durante el ejercicio 2012, las actuaciones ambientales han alcanzado inversiones totales incluidas en el
activo del Balance de Situacidn de 22.342 miles de euros (23.255 miles de euros en el ejercicio 2011).
Por su parte, los gastos ambientales asumidos por la compafiia han ascendido en el ejercicio 2012 a 922
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miles de euros registrades en el epigrafe Otros gastos de explotacién {914 miles de euros en el gjercicio
2011).

Las posibles contingencias, indemnizacicnes y otros riesgos ambientales en las que el Grupo pudiera
incurrir estdn adecuadamente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad civil que tiene
suscritas.

El Grupo no ha percibido durante 2012 ninguna subvencion ni ingresoc como consecuencia de actividades

relacionadas con el medio ambiente, salvo las mencionadas en la Nota 26 referente a los derechos de
emision. :

26. Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero

Algunas instalaciones del Grupo Enagas se encuentran incluidas en el ambite de la Ley 1/2006, de 9 de
marzo, por la que se regula el régimen del comercic de derechos de emisidn de gases de efecio
invernadero.

En la Orden PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su reunion de 2 de
noviembre de 2007 y a propuesta de los Ministros de Medio Ambiente, de Economia y Hacienda y de
Industria, Turismo y Comercio, ha adoptado el Acuerdo por el gue se aprueba la asignacion individual de
derechos de emision de gases de efecto invernadero a las instalaciones incluidas en el Plan Nacional de
Asignacion de derechos de emision de gases de efecto invernadero, 2008-2012. Con posterioridad y de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 19 de la Ley 1/2005 de 9 de marzo por la que se regula el
régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero y que establece la
constituciéon de una reserva de derechos de emisidn para nuevas instalaciones y ampliacicnes de las
existentes, con fecha 25 de enero de 2010 se anuncid en e BOE y se publicd en la pagina Web del
Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino la propuesta de asignacion de derechos de emision
del tercer conjunto de nuevos entrantes del plan 2008-2012. De manera que el total de derechos
asignados al Grupo Enagés de forma definitiva y gratuita correspondientes a sus instalaciones, asciende
a 2.517.789, (442.763 derechos para el afio 2008, 497.394 derechos para el afio 2009, 514.964 derechos
para los afios 2010, 2011 y 547.704 derechos para el afio 2012), mientras que los asignados a la
sociedad Bahia de Bizkaia Gas, S.L. ascienden a 28.005 dereches (5.601 derechos por afio).

Las instalaciones para las cuales se han recibido dichas asignaciones son:
- Almacenamiento subterraneo de Serrablo.

- Plantas de almacenamiento y regasificacion de GNL de Barcelena, Cartagena, Huelva
y Bilbao.

- Estaciones de compresién de: Algete, Aimendralejo, Almoddvar, Bafieras, Cordoba,
Crevillente, Sevilla, Haro, Paterna, Tivissa, Zamora, Zaragoza, Alcazar de San Juan,
Lumbier y Montesa.

Dentro del Grupe, los derechos asignados para el ejercicic 2012, 547.704, fueron valorados a 7,09
euros/derecho, precio spot del primer dia habil del afio 2012 del RWE Trading GMBH, lo que supone unas
altas del gjercicio de 3.883 mites de eures.

Cabe destacar que el Consejo de Administracion de la sociedad Enagas, S.A. en su reunion de 23 de
Junio de 2008, autorizé la venta escalonada de Derechos de Emision {(EUAs) excedentes de cada afio del
periodo 2008/2012 y la permuta de Derechos de Emision por Certificados de Reduccion de Emisiones
{CERs). Durante el mes de diciembre de 2012 se ha realizado el intercambio de 16.750 EUAs-CERs
valorados a 24,20 euros/CER con el BBVA vy 17.000 EUAs-CERs valorados a 23,75 euros/CER con Gas
Natural S8DG, S.A.

El Grupo Enagas ha consumido 123.383 derechos de emision de gases de efecto invernadero durante el
ejercicio 2012 y 177.891 derechos consumidos durante el ejercicio 2011.
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Los derechos de emisién recibidos de forma gratuita durante el gjercicio 2012 y pertenecientes al PNA
2008-2012 han sido valorados al precio del primer dia habil del afio 2012, 7,08 €/derecho. De igual forma
fos derechos recibidos de forma gratuita durante el ejercicic 2011 fueron valorados al precio del primer dia
habil del afio 2011, 14,7 €/derecho.

Durante el primer trimestre de 2012, el Grupo Enagéas ha presentado los informes de emisiones
verificados por la entidad acreditada (AENOR) a las Comunidades Auténomas correspondientes las
cuales han validado dichas emisiones.

Durante el segundo trimestre de 2012 el Grupo Enagas entreg6 la cantidad de derechos equivalente a las
emisicnes verificadas del 2011 para todas las instalaciones referidas.

E! Grupo Enagés durante el ejercicio 2012, no ha procedido a negociar ningin contrate a futuro relativo a

derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni existen contingencias relacionadas con
sanciones o medidas de caracter provisional en los términos que establece fa Ley 1/2005.

27. Operaciones y saldos con partes vinculadas

27.1 Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
muitigrupo, et “personal clave” de la Direccion del Grupo {miembros de su Consejo de Administracion y los
Directores, junto a sus Tamiliares cercanos), asf como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control,

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los gjercicios 2012 y 2011,
con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracién y Directores del Grupo Enagds y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en especie. :

Ejercicio 2012

Miles de Euros
31-12-2012
Personas,
Accionistas |Administradores | Sociedades o Otras Partes
Significativos | yDirectives |Entidades del] Vinculadas
(Gastos e Ingresos ) Grupo

Total

Gastos:
Gastos financieros 702 - 53 8314 5.069
Conliratos de gestion o colaboraclén - - - - -
Transferencias de 1+D yacuerdos sobre - - - - -
licencias
Arrendamientos - - - .
Recepcién de senicios - - 9966 36,403 48.369
Compra de bienes (terminados o en curso) - - 14.200 14,209
Correcciones valorativas por deudas - - - - .
incobrables o de dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacién de activos - -
Ofros gasfos - 1.003 - - 1.003
Total Gastos 702 1003 10.019 68,917 70.641

Ingresos:
Ingresos financieros 1.218 - 703 6.216 8.138
Confratos de gestion o colaboracién - - - - -
Transferencias de 4D yacuerdos sobre - - - - -
licencias
Dividendos recibidos - - - .
Arrendamientos - - - - -
Prestacion de senicios - - 18.779 -
Prestacion de sepvicios de ATR - - - 53.216
Venta de bienes {{erminades o en curso) - - - -
Beneficios por baja o enajenacién de actives - - - -
Oftros ingresos - - -
Total Ingresos 1.218 - $9.482 59.432
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Ejercicio 2011

Gastos e [ngresos

Miles de Euros

31-12-2011

Accienistas
Significativos

Administraderes
Directivos

¥

Personas,
Scciedades o
Entidades del

Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestidn o colaboracion
Transferencias da 1+0 y acuerdos scbre
licencias

Amendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes {terminados ¢ en curso)
Correcciones valorativas por deudas incobrables|
o de dudosao cobro

Pérdidas por baja © enajenacion de actives
Otros gastes

2.483

£.986 9.469|

28.875)
10.679)

54.767
10.679

E 1.0846)

Total Gastos

2,483

25.892

48.540; 76.001

ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o cclaboracién
Transferencias de i+D y acuerdes schre
licencias

Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Prestacion de servicios de ATR

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja ¢ enajenacion de activos
QOtros Ingrescs

2.589

98

10.363

10.6¢8

5426

8.113

E 10,363

- 10.698]
69,902

Total Ingresos

21.15¢]

75.328] 99.078

Ejercicio 2012

Otras fransaccionegs

Miles de Euros

31-12-2012

Accionistas
Significativos

Administradores
y Directivos

Personas,
Sociedades o
Entidades del

Grupo

Oftras Parles

Vinculadas | O

Compra de activos materiales intangibles u ofros
Acuerdos de financiacidn; créditos yaporiaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero {arrendador}
Amaortizacién o cancelacién de créditos v confratos de
arrendamiento (arrendador)

vania de activos materiales, intangibles y otros
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Cantratos de arrendamiento financiero (arrendataric)
Amortizacidn ¢ cancelacion de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario)

168.286

169.286

250.785 250.788

Garanfias y avales prestados

Garaniias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros benaficios distribuidos

Qtras operaciones
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Ejercicio 2011

Miles de Furos
31-12-2011
Persocnas,
Accionistas  |Administradores y|  Sociedades o
Significativos Directivos Entidades del
Ctras transaccionas Grupc

Qtras Partes

Vinculadas Total

Compra de activos materiales,intangibles u otros 4 i i 4 L
Acu_erdos de f\ngnmamén: créditos y aportaciones de a2.008] 9.008
capitat (prastamista) E E -
Contratos de arrendamiento financiero {arrendador} R i i J 3
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de
arrendamiento {arrendador) 1 ] 1
Venta de activos materiales, intangibles y otros i i i N J
Acu‘erdos de fina_nciacién: préstamos y aportacioneas de 100,448 251324 381770
capital (prestatario) E g
Conlratos de arrendamiente financiers {(arrendatario) E A | i i
Amortizacion o cancelacion de préstamos y contrates de
arrendamiento {arrendatario) E E E i
Garantias y avales prastados - H E 4 _
Garaniias y avales recibidos 3.494 - - 9.605 13.099)
Compromisas adquiridos i 4 - i i
GCompromisosigarantias cancelados - - i R J
Dividendos y otros beneficios distribuides 54.141 4 | E 54.141
Otras operaciones - i - 3 i

Dichas transacciones incluyen los gastos financieros derivados de los contratos de coberturas de
intereses con entidades financieras vinculadas del Grupe Enagas.

28. Retribuciones al Consejo de Administracién y la Alta Direccién

281 Retribuciones salariales

Las retribucicnes percibidas durante el ejercicio 2012 y 2011 por los miembros del Consejo de
Administracion y la alta direccidn de Enagas, S.A., clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2012

Otros Planes de | Primas de
Sueldos Dietas conceptos | pensiones | seguros
Consejo de Administracién 1.622 1.004 67 10 72
Alta Direccidn 1.935 83 58 98
Total 3.557 1.004 150 68 170
Ejercicio 2011
Otros Planes de | Primas de
Sueldos Dietas conceptos | pensiones | seguros
Consejo de Administracion 1.514 1.086 65 10 34
Alta Direccion 1.966 - 84 60 44
Total 3.480 1.086 149 70 78

Las retribuciones mencionadas distribuidas por cada uno de los miembros del Consejo de Administracion,

sin tener en cuenta la prima de seguros ni Ios planes de pensicnes, han sido las siguientes:
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Miles de euros
CONSEJEROS 2012 2011

D. Antonio Llardén Carratala, (Consejero Ejecutivo) (4 1,667 1.642
BANCAJA ' - 20
B, Marcelino Oreja Arburia (z; 103 -
Sagane Inversiones S.L. {Consejero Dominical) a7 76
Bilbao Bizkaia Kutxa / Kartera 1 {Consejerc Dominical) 56 76
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (Consejero Dominical} 76 76
Mr. Sultan Hamed Khamis Al Burtamani 45 53
Pefia Rueda S.L. Unipersonat (Consejero Dominical) 3z 64
D. Jesus David Alvarez Mezguiriz (Consejero Independiente) 64 64
D. Dionisio Mariinez Martinez {Consejero Independiente) 81 81
D. José Riva Francos (Consejerc Independiente) 81 80
D. Ramén Pérez Simarro (Consejero Independiente) 76 76
D. Marti Parellada Sabata (Consejere Independiente) 76 77
D? Teresa Garcia-Mila Lloveras {Consejero Independiente) 76 76
D. Miguel Angel Lasheras Merino {Consejero Independiente) 71 64
D. Luis Javier Navarre Vigil {Conselero Externo) 76 76
D? Isabel Sanchez Garcia (Consejera Independiente) 76 64

Total 2.693 2.665

1 Durante el ejercicic 2012, el Presidente Becutivo percibid una retribucidn fila de 860 miles de euros y una refribucion
variable de 575 miles de euros, que fuercn aprobadas por el Consejo; asimismo, percibe dietas por asistencia al Consejo
per importe de 64 miles de euros, asi como otros conceptos de retribucion en especie por importe de 87 miles de euros,
sumando todo ello 1.667 miles de euros. Ademéas dispusc de una poliza de segure de vida cuya prima en el ejercicio ha
sidc de 72 miles de euros y se han aportado a su plan de pensiones 10 miles de euros. B Grupo ha externalizado
compromisos de pensicnes ¢on sus Directivos mediante un conirato de seguro colectivo mixto de instrumentacion de
compromisos por pensiones que incluye prastaciones en casos de supervivencia, fallecimiento e incapacidad laboral. B
Presidente Ejecutivo forma parte del colective asegurado por este segure, y de la prima total satisfecha por el mismo
durante el ejercicio corresponde al Presidente Becutivo la cantidad de 190 miles de euros.

2 Durante el ejercicio 2012, el Consejero Delegado percibié una retribucion fija de 86 miles de euros, que fue aprobada per
al Consejo; asimismo, percibié dietas por asistencia al Consejo de Administracidn por importe de 17 miles de euros. B
Consejero Delegado forma parte del colectivo asegurado por &l seguro colectivo mixto de instrumentacion de COmMpPromisos
por pensiones, si bien de la prima satisfecha en el gjercicio por esie segurc na le resulta imputable cantidad alguna.

29. Qtra informacion referente al Consejo de Administracion

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 228 y siguientes de la Ley de Scciedades
de Capital, se incluye en la presente Memoria la informacion relativa a la participacion en el capital y el
desempefio de cargos por parte de fos miembros del Consejo de Administracion de Enagas S.A. en otras
sociedades de analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social. Se ha
considerado, para la elaboracién de la informacion, que son sociedades con anélogo o complementario
género de actividad al de Enagas las dedicadas a las actividades de transporte, regasificacian,
distribucion o comercializacion de gas natural reguladas por la Ley 34/1998, del Sector de Hidrocarburos.

Asi, las participacicnes en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de

actividad que han sido comunicadas a Enagas, S.A. por los Consejeros a 31 de diciembre de 2012 son

las siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD

N° ACCIONES

% PARTICIPACION

D. Luis Javier Navarro Vigil BP, PLC

47.972

0,00%

79
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Cabe destacar que Oman Oil Holdings Spain, S.L.U., accionista de Enagas que propuso el nombramiento
de Sultan Hamed Khamis Al Burtamani como Consejero dominical de Enagas, ostenta el 7,5% de la
participacion indirecta en SAGGAS-Planta de Regasificacion de Sagunto, SA. a través de su participe
directo Infraestructura de Gas.

Los cargos o funciones que ocupan Consejeros del Grupo en otras sociedades con el mismo, analogo 0
complementario género de actividad que han sido comunicadas a Enagas, S.A. a 31 de diciembre de
2012 son los siguientes:

CONSEJERO SOCIEDAD CARGOS
Luis Javier Navarro Migil TLA S.deR.L.de CV. Consejers
SAGGAS-Planta de Regasificacion de .
Consejero
Sagunto, S.A
Mr. Sultan Hamed Khamis al Buriamani Infragstructuras de Gas Consgjero
Director de Desarroilo

Oman Cil Cempay, S.AC.C. de Negocio

Director General del
proyecic iberian Gas
Hub

Sociedad Promotora Bilbao Gas Hub,

Miguel Angel Lasheras Merino SA

No hay actividades de la misma naturaleza, analogas o complementarias a aguelias realizadas por
Enagds que sean desempefiadas por los Consejeros de ésta, ya sea por cuenta propia o ajena, no
comprendidas en el apartado anterior.

Por Resolucion de la Comisién Nacional de Energia (CNE} de 26 de julic de 2012 (BOE de 17 de agosto
de 2012), Enagas Transporte S.A.U., sociedad cuyo capital pertenece por ley en su totalidad a Enagas,
S.A., fue certificada como “gestor de Ia red de transporte”, a los efectos del art. 63 de la ley 34/1998, de 7
de octubre, del Sector de Hidrocarburos y de la Directiva 2009/73/CE. Como condicion de dicha
certificacion no pueden formar parte del érgano de administracion de Enagas, S.A. quienes tengan esa
condicion en sociedades que realicen actividades de comercializacion o produccion de gas. Para dar
cumplimiento a dicha condicién varios Consejeros de Enagas, S.A., que resultaban incompatibles a estos
efectos, renunciaron al cargo y el Consejero D. Luis Javier Navarro Vigil acredito su renuncia a los cargos
incompatibles con el de Consejero de Enagas, S.A.

30. Garantias comprometidas con tercercos

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo tenia prestades avales ante terceros derivados de sus actividades
por un importe de 77.462 miles de euros, (114.493 mites de euros en el gjercicio 2011). Por otro lado,
también tiene concedidos avales financieros por un total de 490.000 miles de euros, (510.000 miles de
euros en el sjercicio 2011), como garantia de los préstamos concedidos por el Banco Europeo de
Inversiones.

Los Administradores del Grupo estiman que no se derivaran pasivos significativos adicionales a los
registrados en el balance de situacion consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.

31. Otra informacion

El 17 de septiembre de 2012 El Consejo de Administracién a propuesta del Presidente aprobo el 17 de
septiembre el nombramiento de Marcelino Oreja Arburua como Consejero Delegado de la sociedad
Enagas, S.A. Dependiendo del presidente directamente, se ocupara de la operativa diaria de la compafiia.
Con este nombramiento, el Presidente de la sociedad mantiene su condicién de primer ejecutivo y
presidente del Consejo de Administracion.
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A 31 de diciembre de 2012 el rating a largo plazo de la sociedad Enagas, S.A. se mantuvo en "BBB” para
la agencia de rating Standar & Poor’s y en "A-" para Fitch Ratings.

32. Negocios conjuntos

A continuacion se presentan'datos sobre las sociedades en negocios conjuntos del Grupo Enagéas al 31
de diciembre de 2012:

% Derechos de Miles de Euros
) Pais Actividad g |Vetocontrolados |\ ] Datos de |a Entidad Participada
Sociedad por el grupo e libros Active Patri . Pasiva INeN @ Resultado del
Enagas. LR [ LIF V5] ajercicio'®

Gasoducte  A-Andalus,;  Espafia Transperie de 50,00% 237a4| 67778  6a40| 54461 9.457) 23.958 10647
SA Gas 67 -
Gasodyclo de Espafia Transporte d& o
i, S e 51 50,00% 973z| 2s5.282] saze|  s084s | 2533 19.834 7843
Bahia de Bizkala Gas, 5.L.| Espana | \macenaminia) -, 33,33% 45334| 237483 36985 115.083| 108878] 49477 54.366 9.856

yregasficaclan
2"3“""’" At LNG[ o deiasico| o ond! NE: 50,00% s1218| a28508] 301 111911 211463 35415 §3.814 15371
Gasoducts de  Marelas, ., Transparte de N
APl o Mésico e 50 50,00% 2041 40073 Bs4| 20212 | s0ess i 20
Morelos EFC, SAPL del e  Ingenierfay g, 50.00% 3 43.189 3 43188
C.V, sonstuceion - | - -
GNL Guiniero, 8.4 Thile Regasticacién | 20 30,00% T36.077| B57.303] 114589 [36465) 965904 44253 38.022) 5170]
Cia. Transporte Gas Amacenamisnto
Canarizs B (Gascan) Bspeia ' r toadien | 19 41,94% 3535  7.986 24 ®52) 12| 8479 | To4)

& 105 datos se correspondan con los datos de las sociedades individuales bajo criterios contables del pais correspondiente y antes de
realizar los ajustes de homogeneizacién previos a la consclidacion de los estados financiercs.

@ Los datos correspondientss a la empresa Gasoducto de Moreles S.A.P.L de C.V. se refieren al sequnde semesire del ejercicio 2012
periodo a partir del cual ha adquiride su participacion el Grupo Enagés. Los datos cerrespondientes a la sociedad GNL Quintero, S5.A. se
refieren al ditimo trimestre del ejercicio 2012, periode a partir del cual ha adquirido su participacion el grupe Enagés. La sociedad
Morelos EPC, S.A.P.1. de C.V. ha sido adquiricda en diciembre de 2012.

33. Hechos posteriores

Con fecha 15 de febrero de 2013 se ha hecho efectivo el contrato de adquisicion del 80% de la seciedad
Naturgas Energia Transporte S.A.U., perteneciente al Grupo Naturgas, por la sociedad Enagas
Transporte S.A., por un importe de 245 millones de euros, manteniendo el Ente Vasco de la Energia una
participacidon en esta sociedad del 10%. Esta sociedad pasard4 a denominarse Enagas Transporte del
Norte.

No se han producido acontecimientos impertantes que afecten significativamente a las cuentas anuales
del Grupo que hayan tenido lugar desde el cierre al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de
formulacién de ias presentes cuentas anuales consolidadas.
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Anexo | — Sociedades dependientes del Grupo Enagas a 31 de diciembre de 2012

% Derechos de
Sociedad Pais Actividad %, Voto Capital Social
controlados por

el Grupo Enagas.

Regasificacion,
Enagas Transporte, S.AU. Espafia almacenamientoy | 100 100,00% 300.000.000 Euros
fransporte de Gas

Enagas GTS, SAU. Espafa | Coohon Téenicadel |, 100,00% 10.000.600 Euros
Sistema gasista.

Enagas Interacional, SL.U. Espafia Holding 100 100,00% 3.937 Ddlares
Enagds Financiaciones, S.AU. Espafa Gestién Financiera | 100 100,00% 6C.000 Euros
Enagéas Altamira, S.L.U. Espara Holding 100 100,00% 8.888.273 Dblares
Enagas Chile |, SPA Chile Holding 100 100,00% 23.243.152 Dolares
Enagas Chile ll, Limitada Chile Holding 100 100,00% 184.974.282 Délares

Terminal de Valparaisc, S.A Chile Holding 100 100,00% 184.976.085 Dolares
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INEORME DE GESTION DEL GRUPO ENAGAS.

|.-Evolucién del Grupo en 2012

El beneficic neto se sitda en 379.508 miles de euros con un incremento del 4,1% con respecte al ejercicio
anterior.

El importe neto de |a cifra de negocios es de 1.180.059 miles de euros.

El Grupe Enagés realiza su actividad fundamentalmente en Espafia, donde desarrolla y opera la practica
totalidad de las instalaciones. La amplia experiencia de Enagas como referente en desarrollo y cperacion
de plantas de regasificacién y redes de transporte a nivel mundial ha propiciado distintas adquisiciones y
actividades en el ambito infernacional durante 2012.

En relacién con la actividad en Espafia, a lo largo de 2012 se ha mantenido la integridad de la Red Basica
de Regasificacion, Almacenamiente y Transporte de gas natural, atendiendo la demanda en todo
momento.

La demanda nacicnal de gas natural registré un descenso del 3% respecto al ejercicio anterior. Dicho
descenso fue provocado por el menor consumo de gas de las centrales de generacién eléctrica, que se
redujo un 23% respecto al registrado en 2011.

Por el contrario, las entregas de gas a los sectores industrial y residencial aumentaron un 6%, totalizando
278 TwWh, que supone el valor maximo histdrico. Destacé el pasado ejercicio la casi triplicacidn de las
exportaciones de gas en forma de recarga de GNL, que alcanzd un volumen de 22,3 TWh.

Como en aftos anteriores, se mantuvo un alto grado de diversificacion, importando gas de once origenes
diferentes, siendo el 40% de estas importaciones en forma de GN y el 60% en forma de GNL, a través de
las plantas de regasificacion. Por segundo afio consecutivo, el GNL perdio cuota en la esfructura del
aprovisionamiento por el ascenso del gas procedente de Francia y Argelia, con la conexidn internacicnal
de Almeria, registrando volimenes crecientes desde su incorporacion en marzo de 2011.

El afic 2012 ha supuesto un incremento en la capacidad de almacenamiento disponible en el sistema
gasista espafiol, debido a la incorporacién de Marismas y de Yela, pasando de 28.080 GWh en 2011 a
28.8956 GWh en 2012. En el caso del almacenamiento de Yela, la capacidad de extraccién final cubrira
cerca def 90% de la demanda punta actual de la zona centro.

Se ha mantenido, por otra parte, la gestion y contratacion unificada de todos los almacenamientos
subterraneos del sistema gasista, a cargo de Enagas GTS.

Las inversiones ascendieron a 761,4 millones de eurcs, superando el objetive del afe, al igual que los
activos puestos en marcha durante el afic (9944 millones de euros) como consecuencia
fundamentalmente de las incorporaciones de los activos adquiridos.

Con fecha 31 de diciembre de 2011 se publicd en el Boletin Oficial def Estado la Orden IET3587/2011, del
Ministerio de Industria, Energia y Turismo, por la que se establecen los peajes y canones asociados al
acceso de terceros a las instalaciones gasistas, y la retribucion de fas actividades reguladas.

En relacién con las emisiones de CO2, Enagas ha alcanzado en 2012 su objetive, reduciendo en un 16%
las emisiones derivadas de los autoconsumos de gas natural en sus instalaciones respecte al objetivo
fijado.

Los fondos propios del Grupo Enagés, 5. A. se sittian en 2.014.878 miles de euros siendo el patrimonio
neto de 2.004.784 miles de euros.

El capital social de la sociedad Enagas, S.A. esta representado por 238.734.260 acciones ordinarias al
portador de 1,50 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.
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A 31 de diciembre de 2012, el 96% de la deuda neta es a largo plazo, y un 82% se encuentra a tipo fijo
frente al 71% del ejercicio 2011.

Con todo, a finales del afic 2012 1a infraestructura gasista del Grupo Enagas, S.A., integrada por la Red
Basica de gas natural, era 1a siguiente:

- Mas de 9.000 kilometros de gasoductos por todo el territorio espafiol

- Tres almacenamientos subterraneos: Serrablo (Hueca), Yela (Guadalajara) y
Gaviota (Vizcaya)

- Tres plantas de regasificacién en Cartagena, Huelva y Barcelona, asl como una
cuarta en construccion en El Musel (Gijon)

- Asimismo, es propietaria del 40% de la Planta de Regasificacion de BBG (Bilbao),
del 40% de la Planta de Altamira {Mejico), y del 20% de la planta de Bahia de
Quintero (Chile}.

Il.-Principales riesgos del negocio

El Grupo Enagés esta expuesto a la materializacion de diversos riesgos inherentes al sector, mercado en
el que opera y a las actividades que realiza, que pueden impedirle lograr sus objetivos y ejecutar sus
estrategias con éxito.

Los principales riesgos asociados a las actividades desarrolladas por el Grupo se recogen en las
siguientes tipologias:

1. Riesgo de Negocic

Corresponde a pérdidas debidas a factores externos come la regulacién, ciclos econcmicos, niveles de
competencia, patrones de demanda, estructura de la industria, etc., asi como el riesgo de pérdidas
resultantes por la toma de decisiones incorrectas en relacién con los planes de negocio y las estrategias
futuras de la compafiia.

Dentro de esta tipologia de riesgo tiene una especial relevancia el riesgo regulatorio gue es aquel ligado
al marco regulador en el que se realizan las actividades del negocic y también hace referencia a
determinados aspectos de tasas locales.

El Grupo ha establecido medidas para controlar y gestionar el riesgo de negocio dentro del nivel de riesgo
aceptado, consistentes en la supervision continua de los riesgos relacionados con la regulacion, mercado

y competencia.

2. Riesgo de Contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento de una contraparte ¢ de la incertidumbre
de la contraparte a cumplir con sus obligaciones.

El Grupo califica el riesgo de Crédito o de Contraparte en las evaluaciones realizadas durante el 2011
como no refevante, dado que realiza transacciones con empresas de reconocida solvencia de acuerdo
con las calificaciones de agencias de "rating” crediticias.

La informacion relativa a la gestion de riesgos de contraparte se detalla en la Nota 16 del Informe de
Cuentas Anuales.
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3. Riesgo Financiero

Bajo este epigrafe se valora la incertidumbre de los resultades como consecuencia de movimientos
adversos en variables financieras tales como los tipos de interés, de cambio, la liquidez y otros factores
de mercado.

La politica de gestién del riesgo financiero se recoge en la nota 16 del informe de Cuentas Anuales.

4. Riesge Operacional

Durante la operacién de! Grupo se pueden producir pérdidas directas o indirectas ocasionadas por
procesos internos inadecuados, fallos tecnoldgicos, errores humanos o como consecuencia de ciertos
sucesos externos.

El Grupo ha identificado como riesgo operacional relevante: Incidencias en infraestructuras, equipos y
sisternas, practicas de negocio, mala calidad o interrupcién det servicio, practicas del empleo y seguridad
en el trabajo y el riesgo operacional de proveedores y contrapartes.

El Grupo Enagas mitiga estos riesgos realizando las necesarias inversiones, aplicando procedimientos y
programas de operacidn y mantenimiento, soportados por sistemas de calidad y planificando una

adecuada formacion y capacitacion del personal y una politica de aseguramiento adecuada.

5. Riesgo de Responsabilidad Penal

La Ley Organica 5/2010 de 22 de junio, que reforma el Cadigo Penal, establece en su articulo 31. bis la
responsabilidad penal de las personas juridicas.

En este contexto, el Grupo Enagas podria ser responsable en Espafia por los delitos que pudieran
cometer sus ejecutivos y empleados en el ejercicio de sus funciones y en su interés, en el caso de que no
hubiera ejercido el contrel debido.

Para prevenir la materializacion de este riesgo, el Grupo ha aprobado un Modelo de Riesgos de
Responsabilidad Penal y esta implantando las medidas necesarias para la prevencion de la comision de

delitos en su ambito empresarial.

6. Riesgo Reputacional

Se trata de cualquier accion, evento o circunstancia que podria impactar de manera desfavorable en las
percepcicnes y opinicnes gue sobre la compaiiia tienen los grupos de inferés.

El Grupo tiene implantado un Proceso de Autoevaluacion del Riesgo Reputacional mediante 1a aplicacion
de técnicas de medicidn cualitativas.

En dicho proceso se contempla tanto el posible efecto reputacional que cualquiera de los riesgos
contemplados en el modelo (operacionales, de negocio, contraparte y financieros} puede tener cuando la
materializacion del mismo no satisface las expectativas de los grupos de interés, como aquellos eventos
estrictamente reputacionales que se derivan de la accién, interés o juicio de un tercero.

El Grupo Enagés ha identificado como relevante aquel Riesgo Reputacional que previene del efecto de la
materializacién de cierfos riesgos: Operacionales, (Interrupcion del servicio, Préacticas de negocio
incorrectas, Errores y retrasos en la salida de datos y comunicacioén interna y externa, Dafios a terceras
personas y sus activos .etc.), Regulatorios y el Riesgo de Liguidez.

As] mismo, se ha considerado clave, por su relevancia, la gestion de clertos riesgos definidos como
estrictamente reputacionaies, que se derivan de la accidn de un tercero.

85
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lll.-Utilizacion de instrumentos financieros

El Consejo de Administracion de Enagas aprobt en febrero de 2008 una politica de coberturas de tipos de
interés que permitiesen aproximar el coste financiero de la Compafiia a la estructura de tipos fijada como
objetivo en el Plan Estratégico de la Compafiia.

En cumplimiento de la politica aprobada, a lo largo del afio se contrataron una serie de operaciones de

cobertura de tipos de Interés de tal forma que al 31 de Diciembre de 2012 ef 82% del total de la deuda
bruta estaba protegido frente a subidas de tipos de interés.

IV.-Evoluciéon previsible

El mercado del gas natural se encuentra en un estado de madurez, estando el sector gasista espafiol
condicionado a la corriente proveniente de la regulacién dada por la normativa de la Union Europea. El
Enagas, que obtiene la mayer parte de los ingresos a través del negocio regulade en Espafia, apuesta por
los nuevos objetivos de la politica energética eurcpea, y consecuentemente, trabaja de manera intensiva
para contribuir activamente a que estos desarrollos regulatorios se realicen de la forma mas efectiva
posible, teniendo en cuenta las caracteristicas del mercado interior y su correcta integracion en el ambito
nacional.

Para el ejercicio 2013 se espera realizar unas inversiones de 645 millones euros y volumen de
inversiones puestas en explotacion de 570 millones de euros.

En relacidn al Beneficio Neto se contempla mantener el resultado de 380 millones de euros en &l gjercicio
2013. Asi mismo se mantiene el objetivo de crecimiento anual acumulado previsto en la actualizacién
estratégica entre 2010-2014.

V.-Actividades de investigacidn y desarrollo

Las actividades de innovacién tecnoldgica desarrolladas per el Grupo durante 2012 se han desplegado en
la evaluacion, desarrollo y demostracion de nuevas tecnologias gasistas, con el fin de aumentar y mejorar
la competitividad del gas natural en diferentes aplicaciones, focalizando el esfuerzo tecnoldgico en
proyectos de valor estratégico para el Grupo.

Las actividades mas importantes por areas llevadas a cabo dentro del ejercicio 2006 han sido:

a) Produccion (GNL}. Ha continuado la mejora y difusion de |a aplicacion “MOLAS”, que incluye los
modelos fisicos y estadisticos para conocer el envejecimiento del GNL y la variacion de sus
propiedades durante su transporte en barco. Asimisme, ha finalizado el desarrollo de -un
modelo de fiabilidad para equipos e instalaciones de plantas. Dentro de esta drea se estd
impiantando la mejora de fa Toma de Muestras de GNL. para la determinacion de la calidad del
GNL. descargado en las Plantas. Se estad elaborando la ingenieria de una instalacion para
generar energia eléctrica aprovechando los saltos de presion de las emisiones de gas en la
Planta de Barcelona. Se ha iniciado el desarrollc de un estudio para conccer los nueves
desarrollos en la distribucion de GNL a escala reducida.

b) Transporte. Se ha iniciado el estudic de las repercusiones operativas que pueden derivarse del
transporte conjunto de gas natural y cantidades moderadas de hidrégeno en los gasoductos. Se
han estudiado las técnicas necesarias para eliminar los lodos de hierre que se producian en el
AASS de Serrablo. Se esta estudiando, denfro de un proyecto europeo, las técnicas para la
prevencion de interferencias de terceros en la red mediante vuelos no tripulados.

¢) OQOperacion. Se ha implantado la Aplicacidon de Planificacién y Optimizacion Leogistica SPOL que
permite gestionar el conjunfo de las instalaciones de la red optimizando el funcionamiento
general del sistema. Asimismo se ha iniciado el estudio de |a determinacion de calidad del gas
transportada en la red de gasoductos mediante simulacion.

d} Seguridad. Se ha continuade con diferentes proyectos y estudios relacionados con el anélisis de
riesgos en gascductos.
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e) Medicién. Se ha desarrollado una nueva sistematica para la verificacién de las Unidades de
Medida y para prevenir los problemas derivados de la rotura de alabes de las turbinas de
medida. Se ha definido las caracteristicas de una nueva aplicacién para gestionar
centralizadamente la verificacién de las U. de medida, actualizando y mejorando dicha
aplicacién. Se estan llevando a cabo diversas actuaciones para mejorar las tecnicas
cromatograficas y de medida de distintos componentes del gas natural. Se han iniciado varias
actuaciones para la medida y determinacién del punto de rocio de agua e hidrocarburos en el
gas natural.

fi  Proyectos de Interés General. Se esta Hevando a cabo el proyecto de Trigeneracion en el
Centro Tecnologico de Zaragoza que permitird suministrar calor, frio y electricidad a las diversas
dependencias de nuevo CPD, CPC, Laboratorios y Cficinas del Centro.

q) _Otros asuntos: Se estd desarrollando una campafia de contactos con otras empresas
energéticas y asoclaciones de interés general con objeto de promover la mejora de las
actividades de 1+D+i, con objeto de intercambiar informacion y tecnologias

V1.-Operaciones con acciones propias

El Grupo ne ha realizado ninguna operacion con acciones propias durante el ejercicio 2012.

Vil.-informacién Adicionai

-

Esta Informacién adicional se incluye a los efectos previstos en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de
28 de julio de Mercado de Valores.

a} La estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acclones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que
represente.

Capital de la sociedad dominante

Fecha de dltima Gapital social (€) NGmero de Nimero de
modificacion P acciones derechos de voto

03-05-02 358.101.390,00 | 238.734.260 238.734.260

Todas las acciones pertenecen a una Unica clase.

b) Cualquier restriccién a la transmisibilidad de las acciones.

No existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones.

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Participaciones significativas (excluidos consejeros):
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Nimero de Numero de | % sobre el
Nombre ¢ denominacion social del derechos de total de
. derechos de
accionista . voto derechos de
voto directos |. "
indirectos (*} voto
OMAN QOIL COMPANY, S AQ.C. 0| 11.936.702 5
KUTXABANK, S.A. 0| 11.936.713 5
(*) a través de:
. % sobre el
) . . Numero de
Nombre o denominacidn social del fotal de
- derechos de
accionista \ derechos de
voto directos
veio
OMAN OIL HOLDINGS ESPANA, S.L.U. 11.936.702 5
KARTERA1,S.L. 11.936.713 5
Total 23.873.415 10]-

Participaciones significativas de consejeros que poseen Berechos de voto de las acciones de la sociedad

Namero de Nimerode | % sobre el
Nombre o denominacién social del derechos de total de
accionista derechos de voio derechos de
volo directes | . .
indirectos (*) voto

DON ANTONIO LLARDEN CARRATALA 56.396 0 0,024
DON MARCELING OREJAARBURUA 10
DONATERESA GARCIAMILALLOVERAS 1.500 0 0,001
MR. SULTAN HAMED KHAMIS AL 1 0 0
BURTAMANI
DON DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ 2.010 0 0,001
DON LUIS JAVIER NAVARRO VIGIL 10 7.075 0,003
DON MARTI PARELLADA SABATA, 910 0 Q
DON RAMON PEREZ SIMARRO 100 0 0
SOCIEDAD ESTATAL DE
PARTICIPACIONES INDUSTRIALES 11.938.713 0 5
(SEP1) )
TOTAL 11.997.650 7.075 5,029

" Notificd a la CNMV que durante la celebracién de la Junta General de Accicnistas de la sociedad Enagas, S.A. Ei 30
de marzo de 2012, &l ostentd 91.124.560 derechos de voto indirectos, equivaientes al 38,170 % del total de derechos

de voto que compenen el capital social de 1a sociedad, en representacion de 5,537 accionistas.

{*) a través de:

. % sobre el
o, . Numero de
Nombre o denominacién social del total de

. derechos de

accionista . derechos de
voto directos

voto
NEWCOMER 2000, S.L.U. 7.075 0,003
Total: 7.075 0,003
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d) Cualquier restriccién al derecho de voto.

La Disposicion Adicional Trigésima Primera de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos, vigente desde la enfrada en vigor de la ley 12/2011, de 27 de mayo, de responsabilidad
civil por dafios nucleares o preducidos por materiales radiactivos, establece en su apartado 2 que:

“Ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de
la sociedad matriz (Enagas, S.A.) en una proporcion supericr al 5 por 100 de! capital social, ni
ejercer derechos politicos en dicha sociedad por encima del 3 por 100. Estas acciones no podran
sindicarse a ningtn efecto. Aquellos sujetos que realicen actividades en el sector gasista y
aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente participen en el capital de
éstos en mas de un 5 por 100, no podran ejercer derechos politicos en dicha sociedad matriz por
encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no seran aplicables a la participacién directa o indirecta
correspendiente al sector publico empresarial. Las participaciones en el capital social no podran -
sindicarse a ningln efecto.

Asimismo, la suma de participaciones directas o indirectas, de los sujetos que realicen
actividades en el sector de gas natural, no podra superar el 40 por 100.

A efectos de computar la participacian en dicho accicnariado, se atribuiran a una misma persona
fisica o juridica, ademas de las acciones y otros valores poseidos o adquiridos por las entidades
pertenecientes a su mismo grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, aquellas cuya titularidad corresponda:

a) A las personas que actlien en nombre propio pero por cuenta de aquélla, de forma
concertada o formande con ella una unidad de decision. Se entendera, salvo prueba en
contrario, que actian por cuenta de una persona juridica o de forma concertada con ella
los miembros de su organo de administracion.

b) A los socios junto a los que aquélla ejerza &l control sobre una entidad dominada
conforme a 1o previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

En todo caso, se tendra en cuenta tanto la titularidad dominical de las acciones y demas valores
como los derechos de voto que se disfruten en virtud de cualquier titulo.

El incumplimiento de la limitacion en la participacién en el capital a la que se refiere el presente
articulo se considerara infraccion muy grave a los efectos sefialados en el articulo 109 de [a
presente Ley, siendo responsables las personas fisicas o juridicas que resulten titulares de los
valores o a quien resulte imputable el exceso de participacion en el capital o en los derechos de
voto, de conformidad con lo dispuesto en los parrafes anteriores. En todo caso, sera de
aplicacion el régimen sancionador previsto en dicha Ley™

En concordancia con la mencionada prevision legal, el articulo 6 bis (“Limitaciones a |a participacion en el
capital social”) de los Estatutos Sociales de fa sociedad Enagas, S.A. establece lo siguiente:

“Ninguna persona fisica o juridica podra participar directa o indirectamente en el accionariado de
la Sociedad en una proporcién superior &l 5 por 100 del capital social, ni ejercer derechos
politicos por encima del 3 por 100. Estas acciones ne podrdn sindicarse a ningun efecto.
Agquellos sujetos que realicen actividades en el sector gasista y aquellas personas fisicas o
juridicas que, directa o indirectamente participen en el capital de éstos en mas de un 5 por 100,
no podran ejercer derechos politicos por encima del 1 por 100. Dichas limitaciones no seran
aplicables a la participacion directa o indirecta correspondiente al sector publico empresarial. Las
participaciones en el capital social no podran sindicarse a ningan efecto.

Asimismo, la suma de pardicipaciones directas o indirectas, de los sujetos gue realicen
actividades en el sector de gas natural, no podra superar el 40 por 100.
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A los efectos de computar la participacién en el accionariade de la Sociedad se estara a lo
dispuesto en la legisiacion aplicable en materia de Hidrocarburos.

Enagas no podrd transmitir a terceros acciones de las filiales integradas en su Grupo que
realicen actividades de transporte y gestién técnica del sistema que tengan el caracter de
reguladas conforme a la legislacion de Hidrocarburos.”

La Disposicion Adicional Vigésima de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos fue
modificada por fa Ley 12/2011, de 27 de maye, de respensabilidad civil por dafios nucleares o producidos
por materiales radiactivos, que establecid esas mismas limitaciones a la participacién en el capital social y
al ejercicio de derechos politicos en la vigente Disposicién Adicional Trigésima Primera de la Ley 34/1998,
de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos.

g Los pactos parasociales.

No hay constancia de ia existencia de pactos parasociales entre los accionistas de la Sociedad.

) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érganc de
administracién y a la modificacion de estatutos de la Sociedad.

Disposiciones estatutarias que afectan al nombramiento y sustitucién de miembros del Grgano de
administracién:

ARTICULO 35° — COMPOSICION DEL CONSEJO.

La Sociedad estara regida y administrada por el Consejo de Administracion, al que
correspondera colegiadamente la representacién de la Sociedad, en juicio y fuera de el. La
representacién se extendera, sin limitacién alguna de facultades, a todos los actos comprendidos
en el objeto social.

El Consejo de Administracicn estard integrado por 6 miembros, como minimo, y 15 como
maximo, nombrados por la Junta General.

La eleccion de los miembros det Consejo de Administracion se efectuara por medic de votacién.
A estos efectos, las acciones que voluntarizamente se agrupen hasta constituir una cifra de capital
social igual o superior a la que resulte de dividir este Gltimo por el nimero de miembros del
Consejo, tendra derecho a designar a los que, superando fracciones enteras, se deduzcan de la
correspondiente proporcidn. En el caso de que se haga uso de esta facultad, las acciones asi
agrupadas no intervendran en la votacién de los restantes miembros del Consejo.

El cargo de Consejero, para el que no se requiere |a cualidad de accionista, sera renunciable,
revocable y reglegible una o mas veces.

El nombramisnio de los Consejeros surtira efecto desde el momento de su aceptacion.

No pueden ser Consejeros ni, en su caso, representantes persona fisica de un Consejero
persona juridica:

a) Las personas fisicas o juridicas que ejerzan el cargo de administrador en mas de 5
(cinco) sociedades cuyas acciones se encuentren admitidas a negociacion en
mercados nacionales o extranjeros

b) Las personas fisicas o juridicas que estén incursas en cualguier supuesto de
incompatibilidad o prohibicidn previsto en disposiciones de caracter general,
incluidas las que bajo cualguier forma tengan intereses opuestos a los de la
Sociedad o su Grupo.
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ARTICULO 37°.- CARGOS

El Consejo de Administracidn designara a su Presidente,.

El Consejo de Administracion podra designar a propuesta de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Responsabilidad Social Corporativa, un Consejero Independiente, quien bajo la
denominacién de Consejerc Independiente Coordinador, podra desempefiar los siguientes
cometidos:

a)

b)

c)

d)

Solicitar del Presidente del Consejo de Administracion la convocatoria de  este drgano
cuando lo estime conveniente.

Solicitar la inclusion de asuntos en el Orden del Dia de las reuniones del Consejo de
Administracion.

Coordinar y hacerse eco de las opinicnes de los Consejeros externos de dirigir fa
evaluacidn por el Consejo del Presidente y, en su caso, del Consejero Delegado.

Ejercer como Vicepresidente las funciones del Presidente relativas al Consejo de
Administracién en caso de ausencia, enfermedad o imposibilidad por cualquier causa. A
falta del Consejero Independiente Coordinador sustituira al Presidente a los efectos de
este apartado el Consejerc de mas edad.

El Presidente y el Secretario del Consejo de Administracidon y el Vicesecretario, silo hubiere, que
sean reelegidos miembros del Consejo por acuerdo de ia Junta General, continuarsn
desempefiando los cargos que, hasta ese momento, ostentaren en el seno del Consejo sin
necesidad de nueva eleccion, sin perjuicio de la facultad de revocacién que respecto de dichos
cargos corresponde al Consejo de Administracién.

Disposiciones del Reglamento de Organizacion y Funcionamiento del Consejo de Administracion
(aprobado por el Consejo de Administracién el 20 de febrero de 2012}

ARTICULO 3.- COMPOSICION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA

1. Dentro de los limites maximo y minimo establecidos en el articule 35 de los Estatutos
Sociales vigentes, y sin perjuicio de la facultad de propuesta que corresponde a ios
accionistas, el Consejo de Administracion propondra a la Junta General el nimero de
Consejeros que en cada momento estime opertuno en consideracion a los intereses de la
Sociedad. A la Junta General corresponderd la determinacion de su nlimero.

2. El Consejo de Administracién estard integrado por Consejeros de las categorias que se
sefialan a continuacion:

a)

b)

Consejeros [nterncs o Ejecutivos: que desempefien funciones de Alta Direccion o sean
empleados de la Sociedad o de su Grupo. Cuando un Consejerc desempefie funciones
de alta direccion vy, al mismo tiempo, sea o represente a un accionista significativo o
representado en el Consejo, se considerard como Ejecutive o Interno a los efectos del
presente Reglamento.

Su ntimero no excedera del 20 por 100 del nimero total de miembres del Consejo de
Administracion.

Consejeros Externos: Que seran, a su vez, de tres tipos:

b1}  Conseferos Dominicales: Aquelios que posean una participacion accionarial
superior o igual a la que se considere legalmente como significativa o que
hubieren sido designados por su condicion de accionistas, aungue su
participacion accionarial no alcance dicha cuantia, asi como quienes representen
a dichos accionistas.
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b2) Consejeros Independientes: aquellos de reconccido prestigio profesional que
puedan aportar su experiencia y conocimientes al gobierno corporativo y que, no
incluidos en las dos categorias anteriores, relinan las condiciones previstas en el
articulo 9 del presente Reglamento. El nimero de Consejeros independientes
representara al menos un tercio del fotal de Consejeros.

b3) Otros Consejeros Externos: aquélios Consejeros Externos que no siendo
dominicales no puedan ser clasificados como consejeros independientes
conforme al articulo 9 del presente Reglamento.

En el gjercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacién para la
cobertura de vacantes, el Consejo de Administracién procurara que en la composicién del
érgano los Consejeros Independientes representen una amplia mayoria scbre los Consejeros
Ejecutivos y que dentro de los Consejeros Externos, la relacion entre el ndmero de
Consejeros Dominicales y el de Independientes refleje la proporcidn existente enire el capital
de la Sociedad representado por los Consejeros Dominicales y el resto del capital.

No pueden ser Consejeros ni, en su caso, representantes persena fisica de un Consejero
persona juridica:

a) Las personas fisicas o juridicas que ejerzan el carge de administrador en mas de 5
(cinco) sociedades cuyas acciones se encuentren admitidas a negociacién en
mercades nacionales o extranjeros.

b) Las personas fisicas o juridicas que esién incursas en cualquier supuesto de
incompatibilidad o prohibicion previsto en disposiciones de caracter general,
incluidas fas que bajo cuzlguier forma tengan intereses opuesios a los de la
Scciedad o su Grupo.

ARTICULO 8.- NOMBRAMIENTO DE CONSEJEROS

1. Los Consejeros seran nombrados por la Junta General o por el Consejo de
Administracién, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades
de Capital y en los Estatutos Sociales.

2. - El nombramiente habra de recaer en personas que, ademas de cumplir los requisitos
legales y estatutarios que el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y posean los
conocimientos y experiencia profesionales adecuados al ejercicio de sus funciones.

Las propuestas de nombramientc de Consejeros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento
gue adopte dicho drgano en virtud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente
atribuidas, deberan estar precedidas de la correspendiente propuesta de la Comisién de
Nombramientos, Retribuciones y Responsabifidad Social Corporativa. Cuando el
Consejo de Administracion se aparte de las recomendaciones de dicha Comision, habra
de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en Acta de sus razones.

3. Los procedimientos de seleccidn no adoleceran de sesgos implicitos que obstaculicen
la seleccién de consejeras. La Sociedad buscard e incluird entre los potenciaies
candidatos mujeres que retnan el perfil profesional buscado.

ARTICULO 9.- DESIGNACION DE CONSEJEROS INDEPENDIENTES.

Se consideraran Consgjeros Independientes aguellos que, designados en atencion a sus
condiciones personales y profesionales, puedan desempefar sus funciones sin verse
condicionados por relaciones con la Sociedad, sus accionistas significativos o sus directivos.
No padran ser clasificados en ninglin caso como Consejeros Independientes guienes:

92
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&)

b}

c)

d)

e)

9

h}

Hayan sido empleados o Consejeros Ejecutivos de sociedades del Grupo, salvo
que hubieran transcurrido 3 & 5 afios, respectivamente, desde ef cese de esa
relacién

Perciban de la Sociedad, o de su mismo Grupo, cualquier cantidad o beneficic por
un concepto distinto de la remuneracion de- Consejero, salve que no sea
significativa. No se tomarén en cuenta, a efectos de lo dispuesto en este apartado,
los dividendos ni los complementos de pensiones que reciba el consejero en razén
de su anterior relacion profesional o laboral, siempre que tales complementos
tengan caracter incondicional y, en consecuencia, la Sociedad que los satisfaga no
pueda de forma discrecional, sin que medie incumplimiento de obligaciones,
suspender, modificar o revocar su devengo.

Sean, o hayan sido durante los Ultimos 3 afos, socio def audiior externo o
respensable del informe de auditoria, ya se trate de la auditoria durante dicho
periodo de Enagés, S.A. o de cualquier otra sociedad de su Grupo.

Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta en la que
algiin Consejerc Ejecutivo o Alto Directivo de Enagas, S.A. sea consejero externo.

Mantengan, o hayan mantenido durante el dltime afio, una relacion de negocios
importante con Enagas, S.A. o cualquier scciedad de su Grupo, ya sea en nombre
propio o como accionista significativo, consegjero o alto directivo de una entidad que
mantenga o hubiera mantenido dicha relacion. Se consideraran relaciones de
negocios |las de proveedor de bienes o servicios, incluidos los financieros, la de
asesor o consultor,

Sean accionistas significativos, consejeros ejecutivos o altos directivos de una
entidad que reciba, o haya recibido durante los 3 Ultimos afios, donaciones
significativas de Enagas, S.A. o de su Grupe. No se consideraran incluidos en esta
letra quienas sean meros patronos de una Fundacién que reciba donaciones.

Sean conyuges, personas ligadas por analoga relacién de afectividad, o parientes
hasta el segundo grado de un Consejero Ejecutivo o Alte Directivo de la Sociedad.

No hayan sido propuestcs, ya sea para su nombramiento o renovacion, por la
Comisién de Nombramientos, Retribucicnes y Responsabilidad Social Corporativa.

8e encuentren, respecto a algln accionista significative o representado en &l
Consejo, en alguno de los supuestos sefialados en las letras a), &), f) o ¢). En el
caso de la relacion de parentesco sefialada en la letra g), 1a limitacion se aplicara
no sélo respecto del accionista, sino también respecto a sus consejeros dominicales
en la sociedad participada. Los Consejeros Dominicales que pierdan tal condicidn
como consecuencia de la venta de su participacién por el accionista al que
representaban solo podran ser reelegidos como censejeros independientes cuando
el accionista al que representaban hasta ese momento hubiera vendido la totalidad
de sus acciones en la Sociedad.

Un Consejero que posea una participacion accionarial en la Sociedad podra tener la
condicion de independiente, siempre que satisfaga todas las condiciones
establecidas en este articulo y, ademés, su parficipacién no sea significativa.

ARTICULO 10.-  DURACION DE CARGO Y COOPTACION.
Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios, pudiende ser
reelegidos. Los Consejercs designados por cooptacion ejerceran su cargo hasta la fecha de
reunion de la primera Junta General.
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ARTICULO 11.-

REELECCION DE CONSEJEROCS.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones y Respoensabilidad Social Corporativa,
encargada de evaluar la calidad del trabajo y la dedicacion al cargo de los Consejeros
propuestos durante el mandato precedente, informara con caracter preceptivo sobre la
propuesta de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracién decida presentar
a la Junta General.

Con caracter general, deberd procurarse una adecuada rotacidn de los Consejeros
Independientes. Por dicha razén, cuando se proponga la reeleccion de alguno de ellos, sera

preciso

gue se justifique fa concurrencia de las circunstancias que aconsejen su

continuidad. Los Consejeros Independientes no permaneceran como tales durante un
periodo continuado superior a doce afios.

ARTICULO 12.-

CESE DE LOS CONSEJEROS.

Los Consejeros cesaran en el carge una vez celebrada la primera Junta General
desde que haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y en todos
los demas supuestos en que asi proceda de acuerde con la Ley, los Estatutos
Sociales y el presente Reglamento.

Los Consejeros  deberan poner su cargo a disposicidn del Consejo de
Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, fa correspondiente
dimisién en los casos siguientes:

a)} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos.

b} Cuandoe infrinjan gravemente sus obligaciones como Consejeros.

¢) Cuando puedan poner en riesgo los intereses de la Sociedad o perjudicar su
crédito vy reputacién. Si un Consejero resultara procesado o se dictara contra
él auto de apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefialados en el
articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo examinara el caso
tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas,
decida si procede o no que &l Consejero continlle en su cargo.

d) Cuando desaparezca la causa por la que fueron nombrados, Ejecutivos.

e) Cuando los Consejeros Independientes dejen de reunir las condiciones
exigidas por el art. 8.

f) Cuando el accicnista al que representen los Consejeros dominicales venda
integramente su participacion accionarial. También lo haran, en el nimero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta
un nivel gue exija la reduccién del numere de Consejeros Dominicales.

En los supuestos contemplados en las letras d), e} y f), si el Consejo de
Administracion no considerase conveniente que el Consejero formalice su
renuncia, éste deberd ser incluide en la categoria que, conforme al presente
Reglamento, corresponda en funcién de sus nuevas circunstancias.

El Consejo de Administracién no propondra el cese de ningln Consejerc
Independiente antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera
sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo
previo infarme de la Comisién de Nombramientos.
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4.- Una vez producido el cese en el desempefio de su carge, no podrd prestar
servicios en otra entidad competidora durante el plazo de dos afios, salvo que el
Consejo de Administracion le dispense de esta obligacién o acorte su duracién.

Disposiciones estatutarias que afectan a la modificacion de Estatutos:
ARTICULO 26°. — QUORUM ESPECIAL.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acerdar vélidamenie el
aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacidn de los Estatutes Sociales, la
emision de cobligacicnes, la supresion o la limitacion del derecho de adquisicién preferente
de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, serd necesaric en primera
convocatoria fa concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto.

g} Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relatives
a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

l.os Unicos miembros del Consejo de Administracién que disponen de poderes de representacion de fa
Sociedad son su Presidente D. Antonio Llardén Carratald, a quien el Consejo de Administracién otorgd los
poderes que constan en la escritura piblica otorgada el 9 de febrero de 2007 ante el Notario de Madrid D.
Pedro de la Herran Matorras, con el nimero 324 de su protocolo y que constan inscritos en el registro
Mercantil de Madrid Tomo 20.090; Libro 0; Folio 172, Seccidn 8; Hoja M-6113; Inscripcion 668 y su
Consejero Delegado D. Marcelino Oreja Arburda, a quien el Consejo de Administracién otorgd las
facultades que constan en la escritura plblica otorgada el 5 de diciembre de 2012, ante el Notario de
Madrid D. Pedro de la Herran Matorras, con el nimero 2680 de su protocelo y que constan inscritos en el
registro Mercantil de Madrid Tomo 29.601, Folic 194, Seccion 8; Hoja M-6113; Inscripcidn 739 Aungque
dichos poderes comprenden amplias facultades de representacién no incluyen la posibilidad de emitir o
recomprar accicnes de la Sociedad.

Con independencia de ello se encuentra en vigor el acuerdo 10° adopiado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2012 en los siguientes términos;

“Facultar, tan ampliamente como en derecho sea necesario, al Consejo de Administracion, para
que de acuerdo con lo previsto en el articulo 297 1 b) de la Ley de Sociedades de Capital, pueda
aumentar el capital social en una o varias veces y en cualguier momento, en el plazo de cinco
afios contados desde la celebracién de la presente Junta, en una cantidad maxima de 179
millones euros mediante la emision de nuevas accicnes, con o sin voto, con prima de emision o
sin ella, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias,
pudiende fijar los términos y condiciones del aumento de capital vy las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo ¢ plazos de
suscripcién preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital quedara
aumentado exclusivamente en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion
al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social”.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de controf de la Sociedad a raiz de una oferta publica
de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su divuigacion resulte seriamente perjudicial para la
Sociedad. Esta excepcién no se aplicard cuando la sociedad esfé obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacién.

No existen acuerdos de esta naturaleza.
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i} Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados
gue dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente
o si la reflacién laboral llega a su fin con motive de una oferta pablica de adquisicién.

La Sociedad tiene suscrito con el Presidente Ejecutive, el Consejero DPelegado y con siete de sus
directivos contratos que incluyen clausulas indemnizatorias expresas.

En todos los casos dichas clausulas son de aplicacion en los casos de extincidon a instancias de la
sociedad, despido disciplinario improcedente; despido por causas objetivas del art. 52 del Estatuto de los
Trabajadores o decision del directivo con fundamento en alguno de los motivos del art. 50 de los Estatutos
de los Trabajadores y la resolucion se declare justificada por conciliacion entre las partes, Sentencia
judicial, Laudo Arbitral o Resolucidn del Organoc Administrative competente. No se aplican cuando la
resolucion se debe a decisién unilateral del Directivo sin expresién de causa alguna.

La indermnizacion prevista para el Presidente es equivalente a tres afos de su retribucion, la
indemnizacién prevista para el Consejero Delegado es equivalente a dos afios de su retribucion.

La indemnizacion prevista para los siete Directivos se determina en funcidn de su antigliedad en la
empresa y su edad.

Todos estos contratos han sido aprobados por el Consejo de Administracian.

Vlll.-Hechos posteriores

Con fecha 15 de febrero de 2013 se ha hecho efectivo el contrato de adquisicién del 90% de la sociedad
Naturgas Energia Transporte S.A.U., perteneciente al Grupo Naturgas, por la sociedad Enagés
Transporte S.A., por un importe de 245 millones de euros, manteniendo el Ente Vasco de la Energia una
participacidn en esta sociedad del 10%. Esta sociedad pasard a denominarse Enagés Transporte del
Norte.

No se han producido acontecimientos importantes que afecten significativamente a las cuentas anuales
del Grupo que hayan tenido lugar desde el cierre al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de
formulacion de fas presentes cuentas anuales consolidadas.
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la sociedad Enagés, S.A. en fecha 18 de febrero de 2013, y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en el articule 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cadigo
de Comercic, formulé ias Cuentas Anuzles y el Informe de Gestidon del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012, el cual viene constituide por los documentos anexos que preceden a este escrito, rubricades
por el Secretario y con el sello de la Sociedad.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD. A los efectos dispuestos en el articulo 8.1.b) de! Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre, los administradores firmantes declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales consolidadas, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados def Grupo y que el
Infoerme de Gestidn incluye un andlisis fiel de la evelucidn y los resultados emprasariales y de la posicion del
Grupo, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres & que se enfrentan. Asimismo
declaran que no les consta que los administradores que no firman hayan mostrade disconformidad respecto de
las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién.

Presidente Consejero Delegado

D. Antonio Ltardén Carratald D. Marcelino Oreja Arburta
Consejercs

Mr. Sultan Al Burtamani D. Jes(s David Alvarez Mezquiriz
Sociedad Estatal de Participaciones Indusfriales-SEPI Dria. Teresa Garcia-Mila Lioveras

(Representada por D. Federico Ferrer Delso)

D. Miguel Angel Lasheras Merino D. Dionisio Martinez Martinez
D. Luis Javier Navarro Vigil D. Marii Parellada Sabata
D.Ramén Peréz Simarro D. José Riva Francos

Défa. Isabel Sanchez Garcla

Secretario del Consejo

D.Rafael Piqueras Bautista
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