enagas

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ENAGAS,
S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA DE DELEGACION DE LA FACULTAD
PARA EMITIR CUALESQUIERA VALORES DE RENTA FIJA O INSTRUMENTOS
DE DEUDA DE ANALOGA NATURALEZA, SIMPLES O GARANTIZADOS QUE SE
INCLUYE COMO PUNTO 10° DEL ORDEN DEL DIA

El presente informe se formula para justificar la propuesta, cuya aprobacion se
propondra a la préxima Junta General de accionistas de Enagas, S.A. (la
“Sociedad”™), relativa a la delegacion en el Consejo de Administracion de, entre
otras, la facultad de emitir obligaciones, bonos y demas valores de renta fija o
instrumentos de deuda de analoga naturaleza, tanto simples como canjeables por
acciones en circulacion u otros valores preexistentes de otras entidades, asi como
pagarés y participaciones preferentes.

En este sentido, si bien los Estatutos Sociales de la Sociedad reservan a la Junta
General la facultad de emitir obligaciones, el Consejo de Administracion considera
muy conveniente disponer de las facultades delegadas previstas estatutariamente y
admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en condiciones de
captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten necesarios
para una adecuada gestion de los intereses sociales.

De esta forma, se pone a disposicion de la Sociedad un mecanismo rapido y eficaz
de financiacion con el que fortalecer el patrimonio o liquidez de la Sociedad,
reforzar su estructura financiera e, incluso, acometer iniciativas de inversion y
crecimiento que, dadas las especiales circunstancias econémicas actuales, puedan
tener importancia estratégica para la Sociedad, y, en consecuencia, resultar
especialmente convenientes para el interés social.

Esta delegacion dotaria al 6rgano de administraciéon de la Sociedad del margen de
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en
que la Sociedad opera, en el que, con frecuencia, el éxito de una iniciativa
estratégica o de una transaccion financiera depende de la posibilidad de acometerla
rapidamente, sin las dilaciones y costes que inevitablemente trae consigo la
convocatoria y celebracion de una Junta General de accionistas. Asi, el Consejo de
Administracion de la Sociedad estara facultado, en caso de resultar necesario, para
captar un importante volumen de recursos en un periodo reducido de tiempo.

Por ello, el Consejo de Administracion estima necesario solicitar a la Junta General
la autorizacion por un plazo maximo de cinco (5) afios para emitir valores de renta
fija, con un importe maximo total de cinco mil millones (5.000.000.000) de euros, o
su equivalente en otra divisa, que podra efectuarse en una o varias emisiones. Con
esta autorizacion se pretende atender las necesidades de financiacibn que pueda
tener la Sociedad asi como acometer aquellas otras inversiones que en cada
momento puedan considerarse convenientes para la Sociedad.

De otra parte, en atencibn a que, en determinadas circunstancias, puede ser
conveniente que la captacion de los recursos financieros en los mercados,
especialmente en los internacionales, se desarrolle por una sociedad filial y a que,
en tal caso, puede ser esencial en dicho supuesto para el éxito de la operacién que
la emision que lance, en su caso, esa filial, cuente con el pleno respaldo y garantia
de la Sociedad, el Consejo de Administracion solicita asimismo la autorizacion



expresa de la Junta General para que la Sociedad pueda garantizar las obligaciones
de todo orden que se puedan derivar para las sociedades filiales de las emisiones
por ellas efectuadas a fin de captar financiacién para el Grupo de la Sociedad, por
un plazo idéntico al de la delegacion para la emision de valores.

La propuesta prevé que, cuando resulte procedente o conveniente, los valores
emitidos al amparo de esta autorizacion sean admitidos a negociacién en cualquier
mercado secundario, organizado o no, oficial o no, nacional o extranjero,
autorizando al Consejo para realizar los tramites que a tal efecto resulten
pertinentes, y con la expresa posibilidad de que las facultades de toda indole
atribuidas al Consejo de Administracion puedan ser a su vez delegadas por este.

Con tal propdsito, al amparo de lo establecido en el articulo 319 del Reglamento del
Registro Mercantil y en los articulos 401 y siguientes de la LSC, se somete a la
consideracion de la Junta General la correspondiente propuesta de acuerdo.

Por dltimo, con la aprobacién de la presente delegacién se dejaria sin efecto la
delegacion conferida al Consejo de Administracion bajo el punto noveno del Orden
del Dia de la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 25 de marzo
de 2011.

El texto integro de la propuesta de acuerdo sometida a aprobacién de la Junta
General bajo el Punto 10° del Orden del Dia se recoge a continuacion:

“Delegacion a favor del Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucion, de la facultad para acordar la emisién, en una o
varias veces, de cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda
de analoga naturaleza, simples o garantizados por un importe maximo de
cinco mil millones (5.000.000.000) de euros.

Delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, con expresas facultades de
sustitucion, al amparo de lo dispuesto en los articulos 401 y siguientes de la LSC y
319 del Reglamento del Registro Mercantil, la facultad de emitir valores de renta
fija o instrumentos de deuda de andloga naturaleza de acuerdo con las condiciones
que se especifiguen a continuacion:

1. Valores objeto de la emisidn

Los valores negociables a que se refiere esta delegacion podran ser obligaciones,
bonos y demas valores de renta fija o instrumentos de deuda de analoga naturaleza
en cualquiera de las formas admitidas en Derecho, tanto simples como canjeables
por acciones en circulacion u otros valores preexistentes de otras sociedades.
Asimismo, esta delegacion también podrd ser utilizada para emitir participaciones
preferentes y otros valores de analoga naturaleza, y pagarés, bajo esta u otra
denominacion (los “Valores”). La delegacion incluye la facultad para establecer y/o
renovar programas de emisiéon continua o abierta de obligaciones, bonos y demas
valores de renta fija de andloga naturaleza asi como de pagarés, bajo esta u otra
denominacion.

2. Plazo

Los Valores podran emitirse en una o varias veces, en cualquier momento, dentro
del plazo méaximo de cinco (5) afios, que comenzard a contar desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo, al término de los cuales quedara cancelada por
caducidad en la parte que no haya sido ejercitada.



3. Importe maximo de la delegacion

El importe maximo agregado de la emisibn o emisiones de Valores que puedan
realizarse al amparo de la presente delegaciéon no podra exceder en un importe
conjunto de cinco mil millones de euros (5.000.000.000 euros) o su equivalente en
otra divisa.

A efectos aclaratorios, en el caso de obligaciones, pagarés o titulos analogos que se
emitan dentro de programas de emisidn al amparo de esta delegacién, se
computara a efectos del calculo del anterior limite el saldo vivo de los mismos en
cada momento.

4. Alcance de la delegacion

Correspondera al Consejo de Administracion determinar los términos y condiciones
para cada emision, incluyendo a mero titulo enunciativo y no limitativo:

a) Su importe (respetando los limites cuantitativos aplicables).

b) El lugar de emision -nacional o extranjero- y la moneda o divisa y en caso
de que sea extranjera, su equivalencia en euros.

c) La clase de valor y la denominacién, ya sean bonos u obligaciones -incluso
subordinadas-, pagarés u otros valores de renta fija de analoga naturaleza, o
cualquiera otra admitida en Derecho, pudiendo ser total o parcialmente canjeables
(necesaria y/o voluntariamente y, en este ultimo caso, a opcidon del titular y/o del
emisor) por acciones en circulacion u otros valores preexistentes de otras
entidades, o incorporar un derecho de opcién de compra.

d) La fecha o fechas de emision.
e) El nUmero de valores y su valor nominal.
) El tipo de interés, las fechas y los procedimientos de pago del cupoén,

incluyendo la posibilidad de una remuneracion referenciada a la evolucion de la
cotizacion de la accion de la Sociedad o cualesquiera otros indices o parametros.

Q) El caracter de perpetua o amortizable y, en este ultimo caso, el plazo y las
modalidades de amortizacion y la fecha o fechas vencimiento.

h) Los mecanismos y clausulas antidilucién, en su caso.

)} El régimen de prelacion o las clausulas de subordinacién, en su caso.

J) El tipo de reembolso, primas y lotes.

k) Las garantias de la emision, en su caso.

)} La forma de representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta o

cualquier otra admitida en Derecho.
m) El régimen de suscripcion de los valores.
n) La legislacion aplicable.

0) Solicitar, en su caso, la admisidon a negociacion en mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores



que se emitan en virtud de esta delegacién con los requisitos que en cada caso
exija la normativa vigente y, en general, cualquiera otra condicién de la emision.

p) En su caso, designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que
hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores
de los valores que se emitan.

q) Tratandose de programas de pagarés, el importe total maximo del programa
0 programas, los importes nominales maximos y minimos de los pagarés a emitir,
el procedimiento o sistema de emisién y de adjudicacion de los mismos y, en
general, cualquier otro aspecto o condicion de los emisores 0 programas,
incluyendo su modificacién posterior.

r) La realizacion de cuantos tramites sean necesarios, de conformidad con la
normativa de mercado de valores que resulte aplicable, para la ejecuciéon de las
concretas emisiones que se acuerden al amparo de la presente delegacion.

La delegacion incluye asimismo la atribucion al consejo de administracion de la
facultad de que, en cada caso, pueda decidir respecto de las condiciones de
amortizaciéon de los valores de renta fija emitidos en uso de esta autorizacion,
pudiendo utilizar en la medida aplicable los medios de recogida a que se refiere el
articulo 430 de la Ley de Sociedades de Capital o cualesquiera otros que resulten
aplicables. Asimismo, el consejo de administracion queda facultado para que,
cuando lo estime conveniente, y condicionado a la obtencion de las necesarias
autorizaciones oficiales y, en su caso, a la conformidad de las Asambleas de los
correspondientes Sindicatos u 6rganos de representacion de los tenedores de los
valores, modifique las condiciones de las amortizaciones de los valores de renta fija
emitidos y su respectivo plazo y el tipo de interés que, en su caso, devenguen los
comprendidos en cada una de las emisiones que se efectien al amparo de la
presente autorizacion.

5. Garantia de emisiones de valores de sociedades filiales

El Consejo de Administracion queda igualmente facultado, durante el plazo de cinco
(5) afios, para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites
anteriormente sefalados, las nuevas emisiones de valores que, durante el plazo de
vigencia del presente acuerdo, puedan llevar a cabo las sociedades filiales de la
Sociedad.

6. Admisién a negociacién

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de solicitar la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no, organizados o no, nacionales o
extranjeros, de los Valores emitidos en ejercicio de la presente delegacion,
quedando facultado el Consejo de Administracion, con expresa autorizacion de
sustituciéon a favor del Presidente del Consejo de Administraciéon, del Consejero
Delegado y del Secretario, para la realizacion de los tramites y actuaciones
necesarios ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
nacionales o extranjeros para la admisidon a negociacion.

Se autoriza, en los mismos términos, para efectuar, en su caso, la solicitud de
exclusion de la negociacion de los Valores que se emitan por la Sociedad en
ejercicio del presente acuerdo. En todo caso, dicha exclusién se efectuara de
conformidad con la normativa legal vigente.



7. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los
apartados anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con
expresas facultades de sustitucion en los érganos y personas aqui detalladas), se
acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se requiera
en derecho y con expresas facultades de sustitucién en los miembros del Consejo
que estime conveniente, incluido el Secretario, o en terceros cuando asi lo acuerde
para que cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda solicitar
cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes
en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecucién y buen fin del
presente acuerdo, incluyendo la realizacion de cualesquiera tramites, la suscripcion
de cualesquiera documentos publicos o privados y folletos informativos que
pudieran ser necesarios en uso de la delegacién objeto del presente acuerdo.

Con la aprobacion de este acuerdo se deja sin efecto la autorizacién conferida al
Consejo de Administracion aprobada bajo el punto noveno del Orden del Dia de la
Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 25 de marzo de 2011.”

A los efectos legales oportunos se hace constar que el presente informe fue
aprobado por el Consejo de Administracion en su reuniéon de 15 de febrero de 2016.

El Secretario del Consejo de Administraciéon
Rafael Piqueras Bautista
Enagas, S.A.



