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Perimetro de consolidacion 152013 vs 152012

2012
BBG .
1T Altamira CV
| |
| | | 1
enero 12 marzo 12 abriiz mayo 12 junio 12
2013
Altamira CV (Proporcional)
Naturgas (Global)
AS Yela
BBG (Proporcional) '
| | |
| | |
enero 13 marzo 13 junio 13

El crecimiento de los resultados esta condicionado por un perimetro de
consolidacion diferente en 152013 vs 152012

Nota: El almacenamiento subterrdneo de Yela es una activo integrado en Enagds Transporte S.A.U.

A partir del afio 2014, Altamira y BBG se consolidaran por el método de puesta en equivalencia.



(€mill) %13vs12
Ingresos totales +14,3%
EBITDA +12,3%
EBIT +13,1%
Beneficio Neto +9,0%
Inversiones
Activos puestos en
operacion
Deuda Neta 3.224,3
Apalancamiento 62,6% 63,2%
Demanda de gas _
transportada (GWh) 222.577 I 202.441 9,0%

Resultados en linea con presupuesto y objetivos 2013

Nota: En los resultados del ler semestre de 2013 se ha consolidado proporcionalmente la participacion del 40% de Altamira LNG CV, por puesta en equivalencia la contribucion del 20% de GNL
Quintero y por integracién global, desde el mes de marzo, la sociedad Enagés Transporte del Norte (Naturgds). En los resultados del primer semestre de 2012 se incluyd la consolidacion
proporcional correspondiente al primer trimestre de la participacion del 40% en la planta de Altamira (México).

Las inversiones y activos puestos en explotacion del primer semestre de 2013, incluyen la inversion realizada en Naturgas. 3



Evolucion Beneficio Neto Ene-Jun 2013

.. .. Factores a tener en cuenta en el )
Crecimiento Beneficio Neto crecimiento de resultados 1S2013 Observaciones
vs 152012
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B.d.i sin = Contribucion de
adquisiciones adquisicionesa al b.d.i

Manteniendo objetivo anual de crecimiento de
beneficio neto (+5,5%)



Activos puestos en explotacion
Enero-Junio 2013

€300 mill

Objetivo anual €550 mill

€357 mill

Objetivo anual €650 mill

La adquisicion del 90% de Naturgas Transporte esta incluida en
ambas magnitudes por importe de €245 mill




Estructura financiera y liquidez

Deuda Neta (mill€) Datos endeudamiento

_ r 85% tipo fijo/15% variable
€3.224 mill r Apalancamiento: 63,2%
r Vida media: 6,1 afos
~
rigen de la deuda: 62% internacional/|
Junio 2012 Dic 2012 Junio 2013 389% nacional
J

Tipologia de deuda W
Deuda Mercado 1
de capitale €2.575 'Il

bancaria

Las actuaciones financieras realizadas en el primer semestre suponen
casi el 100%de las renovaciones previstas para todo el ano 2013




Tras el pago del dividendo complementario
efectuado el 3 de julio, el dividendo total del anho
2012 ha supuesto un incremento del 12,1%

respecto al dividendo del ano anterior

En 2013 el pay-out se establece en el 75%;, 1o
qiie supone la tercera subida consecutiva de
pay-outl desde 2011

Dividendo sostenible vy politica de dividendo en

2011 2012 2013e linea con compaiiias comparables
(Pay Out 65%) (Pay Out 70%) (Pay Out 75%)

Manteniendo objetivo anual de crecimiento de
dividendo (+13%)

Nota: El incremento del Pay Out aprobado por el Consejo de Administracion aplicado a los resultados de 2013 se sometera a la aprobacion en la
Junta General de Accionistas a celebrar en el afio 2014, de acuerdo con la legislacion societaria espafiola.
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Demanda de gas natural

Demanda mercado nacional '—
Ene-Jun 2013 Estimacion demanda 2013

Ene-Jun 2012 Ene-Jun 2013 2012 2013e

B Convencional B Sector eléctrico

En 2013 la demanda convencional crecera de forma moderada
apoyada por la cogeneracion y mayor penetracion |
domeéstico-comercial 8



Regulacion

» El Gobierno ha anunciado un paquete de medidas que son
soluciones correctas para resolver de forma definitiva la
generacion anual de déficit de tarifa en el sistema
eléctrico

» Este conjunto de medidas no afectan a la regulacion
vigente en Enagas
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Objetivos 2013

Capex: €650mill

\ a | Activos puestos en operacion: €550 mill

Crecimiento EBITDA: +9%

Crecimiento Beneficio Neto: +5,5%

Crecimiento Dividendo: +13% (Pay Out 75%)

Coste medio neto deuda: ~ 3,25%

En la senda de cumplir los objetivos establecidos en
2013 r 10.
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