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+10,1216,4238,3Beneficio Neto

Ene-Dic 06 % 07-06Ene-Dic 07(Millones €)

391.435 +4,3408.329
Demanda de gas 

transportada 

(GWh)

326,894,2Activos en operación

430,6508,6Inversión

3,62%4,28%Coste de la deuda

49,1%48,9%Deuda Neta/Activos

3,2x3,3xDeuda Neta /EBITDA

1.779,21.942,7Deuda Neta

Principales magnitudes



Eficiencia operativa
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EBIT (mill €)

+5,7%

EBITDA (mill €)

596,0

Ene-Dic 06

Gastos Operativos (mill €)

Ene-Dic 07

+3,2% 221,3

Ene-Dic 06

Ingresos Regulados (mill €)

Ene-Dic 07

+8%
792,0

Ene-Dic 06 Ene-Dic 07

+7,8%

408,3

Ene-Dic 06 Ene-Dic 07

Objetivos anuales alcanzados
EBITDA

Net Profit



Dividendos
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Política de dividendos (Pay-out)

2002-2005 2006 2007

50%
52%

60%

Dividendo 2007

2006 2007

€0,60(*)

(*): El dividendo bruto por acción de 0,60€ está pendiente de aprobación por la Junta General de Accionistas.

€0,47

+27,7%

Evolución del dividendo

2007200620032002 2004 2005

0,23
0,30

0,33

0,40

0,47

0,60
TAAC +21%



Inversiones
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Inversiones Activos puestos en explotación

Objetivos alcanzados con un nuevo récord de inversión anual.

94,2 mill €
� Gasoducto Falces-Irurzun (43 km) 

� Incremento en la capacidad de regasificación 
de Huelva hasta 1.350.000 m3/h

� Estaciones de Regulación y Medida

508,6 mill €

74%

23%

Gasoductos Regasificación

Objetivo 2007

~500 mill €

Objetivo 2007

~100 mill €

A.Subterráneo

3%

(*)

(*): En la primera quincena del mes de enero de 2008 se pusieron en 
explotación proyectos valorados en 64 mill €.



Tramitación permisos
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En ejecución Pdte.Autoriz.Administrativa

Pdte.Autoriz.Directa En operación

Estado a enero 2007 Estado a diciembre 2007

57%

En ejecución Pdte.Autoriz.Administrativa Pdte.Autoriz.Directa

€2.518 mill

€299 mill

36%

7%

€1.754 mill

€1.385 mill

€94 mill

€1.223 mill

€1.609 mill

28%

39%

31%

2%

€935 millObtención Declaración Impacto Ambiental

€1.150 millObtención Autorización Administrativa

€1.295 millObtención Autorización Directa

€94 millPuestas en marcha

Volumen de inversiones tramitadas(*)

€3.474 millTOTAL

(*): Un mismo proyecto puede haber superado varias fases y encontrarse, por tanto, contabilizado en varios apartados al mismo tiempo.



Magnitudes operativas

6

2006

Demanda de gas transportada 

(GWh)

2007

+4,3%

391.435

408.329

Demanda de gas por sectores

2006 2007
Generación eléctricaConvencional

+3,7%

+5,5%

39             
Ciclos 

Combinados.

66%

34%

65%

35%

Pico invernal de demanda                
(GWh/día)

2007/20082006/20072003/20042002/2003 2004/2005 2005/2006

1.136
1.246

1.503

1.552

1.662

1.863+12%TAAC +10,5%

53             
Ciclos 

Combinados.



Evolución financiera

Deuda Neta                                                   
(bill €)

Líneas de crédito disponibles por €446 mill.

Apalancamiento
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1,78

2006 2007

1,94

Coste medio de la deuda

2006 2007

3,62% 4,28%

Estructura de la deuda

9%

91%

49%

51%

2006 2007

49,1% 48,9%

3,2x 3,3x
Deuda neta/ 

EBITDA

Deuda neta/ 
Total act.

Fijo Variable Largo plazo Corto plazo



Hechos relevantes 2007
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Liquidaciones

Estructura

accionarial

Nueva 

Organización

► La CNE finalmente resolvió la liquidación del año 2002 en favor de 
Enagás.  

► Como resultado, la salvedad del informe de auditoría de los años
2005 y 2006 desaparecerá en el informe del año 2007.

► Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK), alcanzó el 5% del capital de Enagas.

► La SEPI anunció que había adquirido el 5% del capital de Enagás.

► Limitación de propiedad al 5% y limitación de los derechos de voto 
al 1% para los operadores del sector gasista y al 3% para el resto 
de accionistas; sin limitación para el Estado

► Obligación de separar el GTS.

► Alineación de la estructura con el negocio.

► Se refuerzan las áreas estratégicas de regulación, ingeniería y 
ejecución de los proyectos.

► Se refuerzan las relaciones con grupos de interés.



Inversiones 2008 
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InversionesInversionesInversionesInversiones

€750 mill 

Activos en explotaciónActivos en explotaciónActivos en explotaciónActivos en explotación

€600 mill 

Alta credibilidad del plan de inversiones en base al status actual de 
autorizaciones 

Estado tramitación permisos, activos puestos en explotación 2008

En ejecución Pdte.Autoriz.Administrativa

Resto proyectos En operación

83%

4%

8%

5%
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