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01 
Resultados  
2017 



Cambios en el criterio de presentación del resultado por 
Puesta en Equivalencia 



Los resultados del ejercicio 2017 han superado los objetivos 
establecidos para el año 



2017 Principales magnitudes 

Principales magnitudes 
(GNL Quintero integración  
global) 

Principales magnitudes 
(Enagás stand alone: GNL 
Quintero pro-forma por 
puesta en equivalencia) 
(45,4%) 
 

Demanda nacional de gas  



Cuenta de resultados 



Contribución del negocio de sociedades participadas 
stand alone 

Contribución Cuenta de Resultados Contribución Cash Flow 2016 2017 



Flujos de caja stand alone

 

FFO / Deuda Neta  FFO / Deuda Neta 



Inversiones 

España Internacional 

 

 
•

•

•

•

•

 



Gasoducto del Sur Peruano (GSP) 



Trans Adriatic Pipeline (TAP) 



Estructura financiera 

  

  

 

Deuda Neta Apalancamiento y liquidez 

Tipología de deuda (stand alone) 

Deuda a tipo fijo superior al 80% 



Política financiera 

 
Perfil vencimiento de deuda Enagás stand alone (M€): 

 Sin vencimientos significativos hasta 2022 

 

Deuda GNL Quintero (M$) 

 

 

En su revisión anual de 2017, S&P y Fitch han reafirmado el rating de Enagás:  “A-” 



Demanda de gas natural 

  

 
Crecimiento de la demanda por tercer año consecutivo 

El crecimiento de la demanda de gas natural en 2017 (+9,2%) ha estado muy por encima de la 
estimación prevista a prevista (+2%) 

Evolución demanda de gas natural 2017 



Conclusiones resultados 2017 



02 
Objetivos 2018 



Flujos de caja 2018E Integración Global 

FFO / DN (I.G): 17,4% 
FFO/DN (stand alone): 17,8% 

FFO / DN (I.G): 18,2% 
FFO/DN (stand alone): 19,1% 



Evolución crecimiento BDI 2016-2018E 

Crecimiento sostenible del BDI en línea con el objetivo de crecimiento anunciado al mercado para 
el periodo 2016-2020 (+3% TACC) 



Crecimiento del BDI en línea 
con el objetivo 2016-2020 

 

Crecimiento del dividendo por 
acción +5% 2016-2020 TACC 

Crecimiento del EBITDA 

Objetivos 2018 

Reducción Deuda Neta 

Crecimiento sostenible del BDI, reducción de los niveles de endeudamiento por la generación de 
caja esperada y fuerte compromiso con política de dividendos comunicados hasta 2020 



03 
Retos de futuro y entorno 
operativo 2018-2020 



Retos de futuro y entorno operativo 2018-2020 

 



Regulación del sector: Equilibrio Sistema Gasista 

 

Crecimiento de la demanda de gas (TWh) Saldo operativo del Sistema Gasista  
(antes de la amortización anual de la deuda e 

incluyendo el pago intereses) 

•

•

•

•

Evolución deuda del Sistema (M€) 



RES Modernas Hidraúlica y Biomasa
Gas Natural Petróleo
Nuclear Carbón

Crecimientos de demanda gas Zoom 2016: TACC de demanda por fuente Crecimientos de demanda primaria 

Transición energética 

La mejora de las perspectivas económicas, una favorable competitividad del gas frente al carbón y las nuevas 
políticas ambientales, impulsan el crecimiento de la demanda de gas a nivel global. 



Actividad internacional 

•

•

•

•

•

•



Hidrógeno renovable – Power to Gas 

Próximos pasos   

•

•

•

•

•

•

Innovación y emprendimiento 



Innovación y emprendimiento 

Misión Iniciativas de apoyo a emprendedores 

Ámbitos de interés estratégicos de Enagás 

Hitos alcanzados 

•

•

•

•



04 
Objetivos 2018-2020 
 



Sólida generación de flujos de caja 2018E-2020E  

(M€) Totales 2018E–2020E 

FFO/DN con GNL Quintero por consolidación global superior al 15% 



Crecimiento BDI 2016-2020E: +3% TACC 

Crecimiento sostenible del BDI del +3% TACC sin considerar nuevas inversiones  



Crecimiento sostenible 2016-2020E 

Crecimiento BDI con nuevas 
inversiones internacionales 

 

 

BDI: crecimiento sostenible                                
del +3% TACC 2016-2020 

 

 

 

 

Nuevas inversiones mejorarían el crecimiento del BDI del +3% al +4% TACC 2016-2020 
así como la contribución al cash flow de sociedades participadas (120M€) en 2020 



Fortaleza financiera 

Evolución Deuda Neta 2016-2020E 

 

 

Evolución ratio FFO/ Deuda Neta 

 

 

Mejora de los ratios de apalancamiento, que permitirían nuevas inversiones 
internacionales 



Crecimiento dividendo 2016-2020E 

  

 

 

 

La fortaleza financiera de la compañía garantiza nuestro compromiso de crecimiento de 
dividendos +5% TACC 2016-2020 



05 
Sostenibilidad  



Sostenibilidad 

Cambio climático 
 







Transparencia 
 







 
 

 

 
 

Posicionamiento en índices 
 
 

 

 
 



Conclusiones 
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Conclusiones 

 



Limitación de responsabilidad 

 


