eénagas

Conference call-Webcast
Resultados 1S 2011

19/Julio/2011




O\

Sumario enagas

& Resultados 1S 2011
Inversiones 2010-2014 y perspectivas
futuras

& Objetivos de crecimiento y politica
financiera

& Politica de Pay Out

. & Conclusiones

v




. ‘ \
Sumario enaqgas

& Resultados 1S 2011 .-,

S




Principales magnitudes enaqgas

(€mill) Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 %11vs10 -_;_-l—"

Ingresos regulados m +4,1%
Ingresos totales +5,1%
EBITDA +7,9%
EBIT +4,9%
Beneficio Neto +5,0%
Inversiones
Activos pue_s,tos en
operacion
Deuda Neta
Apalancamiento
Coste de la deuda
transportada (GWh)* 219.027 1,9%

Nota: En los resultados del 1S2011 se ha consolidado proporcionalmente el 40% de la planta de regasificacion BBG, mientras que en los nimeros del primer semestre
de 2010 se incluia la consolidacion proporcional del 25% de BBG desde abril de este afio.

*Cantidad total de gas transportado en el sistema regulado espafiol: demanda nacional, exportaciones, inyeccion en almacenamientos basicos y gas en transito del
GME, gasoducto Magreb-Europa, con destino a Portugal



Enfoque en eficiencia

Gastos operativos EBITDA

El crecimiento
del EBITDA se
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Control de coste financiero

edio de la deuda

200+
b 67% {2,78% 150
, il
100
50
0
Junio Junio 1S 2010 | 1S 2011

El coste de la deuda continua B° Neto en linea con el

€en niveles similares a los de presupuesto y los objetivos
2010 del ano 2011




Objetivos 2011

EBITDA Beneficio Neto
~+10%
T
~+5%
o7
2010 | 2011e 2010 2011e

El EBITDA continuara Objetivo de Beneficio
creciendo a doble digito por Neto prudente y
tercer ano consecutivo conservador
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Inversiones 152011 enagas

. €276,2 mill
€ 2 7 2, 5 m | I I 8° tanque de GNL planta de Barcelona

EC Villar de Arnedo
Gasoducto Algete-Yela
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Objetivos de inversion 2011

Activos puestos en

NVEFSION operacion

Inversiones claves para garantizar el suministro, facilitar
el desarrollo de las energias renovables y el correcto
funcionamiento del sistema energético espanol




liquidez

Coste medio de |la deuda

Deuda Neta (mill €)

Estructura financiera y

Estructura deuda

Deuda ligeramente
inferior a 31/dic 2010
como consecuencia de
la ausencia de pagos
importantes en el 2T y
la mejora del saldo de
las cuentas de
liquidacién en el mismo
periodo

Junio I 2010

2010

(¥

W Fijo mVariable

Disponibilidades
ancieras 30/06/11

€ 2.064 mill




enagas

Programa de papel comercial
europeo

Cmsm——

/Diversificacién de las fuentes de financiaciém
reduccién del nivel de bancarizacion

» El 12 de mayo Enagas formaliz0 un programa Euro
Commercial Paper (ECP) por un importe maximo de
€1.000 millones

» Posibilidad de emitir Notas en el Euromercado con
vencimiento entre 21 y 364 dias

» Standard and Poor’s asigné el rating "A-1+", el maximo
posible dentro de esta categoria de emisiones de deuda
a corto plazo

» Alternativa de financiaciéon a un coste muy atractivo
» Junto con el arranger de la operaciéon, 11 entidades
financieras actuaran como dealers designados

Prevision ante nuevos problemas de liquidez que pudieran
aparecer en el Sistema Financiero
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Demanda de gas natural s

Record demanda - ‘-L—'

Demanda total transportada convencional 152011

-1,9% | +2,5%

GWh

1.150

1.179
GWh/dia

219.027
GWh/dia

Ene-Jun ' Ene-Jun Invierno ' Invierno
2010 2011 2009/2010 2010/2011

El sector convencional
aumento el 5% corregidos los
efectos de laboralidad y
temperatura

Sistema correctamente
dimensionado para atender

puntas de consumo
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Prevision de inversiones
2015-2020

enagas

— ————

» En los primeros borradores de trabajo de la Planificacion
Energética, tal y como Enagas preveia, entre los ainos 2015 y
2020 el ritmo inversor sera inferior al del periodo 2007-2014

» La solida base actual de activos de la Compaiia, las inversiones
confirmadas hasta el aino 2014 en nuestro plan estratégico y
las posteriores a realizar entre 2015-2020, garantizan una
positiva senda de ingresos regulados a largo plazo

» Capacidad operativa y financiera suficiente para realizar otras
inversiones complementarias a las incluidas en los primeros
borradores de trabajo de Ila Planificacion Energética,
consistentes con el core business y los objetivos de
endeudamiento y rentabilidad

, \ ‘1:




Adquisicion de activos
business a terceros

40% Planta
regasificacion
BBG

Las compafiias energéticas verticalmente
integradas estan inmersas en un proceso de
venta de “activos no estratégicos”

100%
almacenamiento
subterraneo de
Gaviota

Buenas oportunidades de inversion que
complementan la base del negocio de
Enagas

Activos de
Transporte de
Iberdrola(*)

Aprovechamiento de la amplia experiencia,
conocimiento tecnoldgico y recursos
operativos y financieros de la Compafiia

Seleccién rigurosa de oportunidades en base = ey L 40% I_"anffl
a una estricta disciplina financiera y - =S A regaSIf!cacmn
estratégica e -—5 Altamira(*)

Consistentes con el core business y los objetivos de
endeudamiento y rentabilidad

*) Pendientes de recibir las correspondientes autorizaciones de distintos organismos reguladores




business a terceros

Almacenamiento de Gaviota

e

Firmado el acuerdo para adquirir el 82% a Repsol y
18% restante a Murphy Spain Oil Company

o\
La Orden ITC/1767/2011, de 22 de junio y previo
Acuerdo de la Comisién Delegada del Gobierno para
Asuntos Econdmicos autoriza la adquisicion por parte

de Enagas del 100 por cien de la titularidad de la
concesion de explotacion de almacenamiento
subterraneo Gaviota

Pendiente del Ultimo tramite administrativo que
previsiblemente se conseguira en el 3T 2011

Adquisicion de activos

La operacion es retroactiva en términos econémicos
desde 1 de enero de 2010 /

s

Acuerdo entre Enagas (40%) y Vopak (60%) para compram
planta de Altamira

Toma de decisiones al 50%

Decisiva la valoracion del know how de Enagas en GNL por
los vendedores, Shell (50%), Total (25%), Mitsui (25%)

Director operativo de la planta nombrado por Enagas
Importe de la operacion para Enagas: $48 mill

El resto de la adquisicién se financiara a través de una
estructura de tipo project finance

TIR del equity nominal ddi: Doble digito

100% de capacidad contratada a largo plazo, a través de un
contrato ship or pay con Shell y Total

Adquisicion pendiente de la aprobacién de los organismos
reguladores espafioles (CNE) y mexicanos (CRE)
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‘Objetivos de crecimiento
politica financiera

QMedia anual 2010-14 de inversién de €700 mill
OMedia anual 2010-14 de activos puestos en explotaciéon de €680 mill

Mantenemos el plan de
inversiones

OAdquisiciones complementarias generadoras de valor

e . )
Mantenemos nuestra QPlan de eficiencia y control de costes 2010-2014

poll'tica de eficiencia QIncremento de la base de activos con solo un moderado incremento del gasto
operativa | OMejora del margen EBITDA

)

/DRecursos financieros diversificados

QFinanciacion muy buena en términos de plazo y coste

Mantenemos los objetivos OAdecuada estructura de deuda neta: 70% fijo/30% variable
de politica financiera QElevado nivel de liquidez disponible > €2 bn

OApalancamiento correcto (inferior a objetivo 4,3x Deuda/EBITDA) y altos ratings
\_crediticios (AA-, A2)

Mantenemos |os objetivos OTACC 2010-2014 EBITDA ~+10%
de crecimiento en
resultados

OTACC 2010-2014 Beneficio Neto ~+7%

A pesar del entorno economico actual, Enagas ha mejorado su modelo de gestion
manteniendo sus objetivos, lo que ha permitido mejorar la financiacion de las

inversiones y la retribucion al accionista
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Nueva politica de Pay-Out chagas

- "
o, o, o,
70% o5 e 2011: Pay-out 65%
60% 60% 60% 60% 60% (& &= , : 2012-2014: Pay-out 70%
T
O Y B B B O B En linea con la media de
NN BN N e B B B = . companias comparables
con las que Enagas

IR e B e B N O . compite para obtener
20% N S BN BN BN B recursos de financiacion
10% - N |

|
0%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Soélida base de Riguroso control M,e_jora Comp_atible con

activos fruto del de costes politica de plan inversor y
constante operativos y retribucion objetivos de

esfuerzo inversor financieros al accionista endeudamiento

N

Nota: Los incrementos del Pay Out aprobados por el Consejo de Administracién aplicados a los resultados de 2011 y 2012 se someteran a la
aprobacién en las Juntas Generales de Accionistas a celebrar en los afios 2012 y 2013 respectivamente, de acuerdo con la legislacién societaria
espafiola.
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Conclusiones enadas

Los resultados de primer semestre estan en la senda para garantizar la consecucion de los
compromisos de Enagas establecidos para 2011, tanto en crecimiento de resultados, como
de inversion

En un contexto econémico complicado, Enagas mantiene y confirma todos sus objetivos
para el periodo 2010-2014

El esfuerzo inversor establecido en el Plan Estratégico 2010-2014, junto con una politica
rigurosa de contencion de costes operativos y financieros, ha permitido mejorar la
financiacion de las inversiones y la retribuciéon al accionista, compatible con los objetivos
del citado Plan

El Pay Out sube al 65% en 2011 y al 70% en el periodo 2012-2014, en linea con las
compaiiias comparables con las que Enagas compite para obtener recursos de financiacion

Las inversiones realizadas y las que actualmente se encuentran en marcha, junto el
estatus actual de autorizaciones y las adquisiciones realizadas, reafirman los objetivos de
inversion del Plan Estratégico 2010-2014. Se prevé un ritmo inversor inferior en el
periodo 2015-2020

Enagas aprovechara su know how del negocio para continuar examinando nuevas
oportunidades de inversion manteniendo una estricta disciplina financiera y estratégica
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