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A s s e t s N o t e s 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 (* ) 0 1 . 0 1 . 2 0 1 3 (* )N O N � C U R R E N T A S S E T S 6 , 6 5 2 , 6 5 2 5 , 9 9 9 , 8 0 8 5 , 8 4 4 , 7 2 3I n t a n g i b l e a s s e t s 5 7 7 , 7 6 9 7 7 , 3 4 8 5 3 , 4 7 4G o o d w i l l 1 7 , 5 2 1 1 7 , 5 2 1 6O t h e r i n t a n g i b l e a s s e t s 6 0 , 2 4 8 5 9 , 8 2 7 5 3 , 4 7 4I n v e s t m e n t p r o p e r t i e s 7 2 5 , 0 8 0 6 6P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 6 5 , 3 3 6 , 8 4 8 5 , 5 9 3 , 3 8 4 5 , 4 8 5 , 6 9 9E q u i t y 6 a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s 8 a n d 3 2 7 4 0 , 6 3 6 2 5 4 , 6 3 3 2 4 8 , 2 5 4O t h e r n o n 6 c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t s 8 3 9 9 , 9 0 6 1 6 , 8 8 4 2 9 , 7 3 8D e f e r r e d t a x a s s e t s 2 1 7 2 , 4 1 3 5 7 , 5 5 9 2 7 , 5 5 8C U R R E N T A S S E T S 1 , 0 5 9 , 2 0 7 1 , 0 4 3 , 6 9 0 2 , 0 7 8 ,4 3 5I n v e n t o r i e s 9 1 5 , 6 8 6 1 5 , 1 3 8 1 3 , 7 7 6T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s 8 a n d 1 0 4 8 4 , 4 6 9 6 8 7 , 7 6 5 5 9 4 , 4 3 8O t h e r c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t s 8 3 , 2 2 0 2 , 9 9 7 2 , 2 2 7O t h e r c u r r e n t a s s e t s 4 , 3 8 3 2 , 7 7 7 2 , 1 2 0C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 1 1 5 5 1 , 4 4 9 3 3 5 , 0 1 3 1 , 4 6 5 , 8 7 4T O T A L A S S E T S 7 , 7 1 1 , 8 5 9 7 , 0 4 3 ,4 9 8 7 , 9 2 3 , 1 5 8L i a b i l it i e s N o t e s 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 (* ) 0 1 . 0 1 . 2 0 1 3 (* )E Q U I T Y 2 , 2 6 0 , 3 1 6 2 , 1 3 9 , 3 7 5 2 , 0 0 4 , 7 8 4C A P I T A L A N D R E S E R V E S 1 2 2 , 2 1 8 , 5 1 4 2 , 1 1 8 ,4 2 7 2 , 0 1 4 , 8 7 8S h a r e c a p i t a l 3 5 8 , 1 0 1 3 5 8 , 1 0 1 3 5 8 , 1 0 1R e s e r v e s 1 , 5 7 8 , 0 2 2 1 , 4 7 7 , 2 2 6 1 , 3 7 9 , 4 4 7P r o f i t f o r t h e y e a r 4 0 6 , 5 3 3 4 0 3 , 1 8 3 3 7 9 , 5 0 8I n t e r i m d i v i d e n d ( 1 2 4 , 1 4 2 ) ( 1 2 0 , 0 8 3 ) ( 1 0 2 , 1 7 8 )A D J U S T M E N T S D U E T O C H A N G E S I N V A L U E 1 2 2 7 , 5 5 5 7 , 0 4 2 ( 1 0 , 0 9 4 )N O N � C O N T R O L L I N G I N T E R E S T S ( E X T E R N A L P A R T N E R S ) 1 2 1 4 , 2 4 7 1 3 , 9 0 6 �N O N � C U R R E N T L IA B I L I T I E S 4 , 2 7 2 ,4 9 4 4 , 1 7 4 , 1 3 0 5 , 0 8 3 , 5 3 2P r o v i s i o n s 1 4 1 6 3 , 3 4 0 1 6 9 , 6 9 9 1 6 7 , 7 3 4N o n 6 c u r r e n t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 1 5 3 , 7 3 5 , 0 9 1 3 , 5 2 6 , 3 5 1 4 , 4 3 2 , 3 8 8P a y a b l e s t o r e l a t e d p a r t i e s 1 1 5 1 6D e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s 2 1 3 1 8 , 0 0 1 4 0 0 , 7 8 8 4 0 8 , 8 5 4O t h e r n o n 6 c u r r e n t l i a b i l i t i e s 1 6 5 6 , 0 5 1 7 7 , 2 8 7 7 4 , 5 4 0C U R R E N T L IA B I L I T I E S 1 , 1 7 9 , 0 4 9 7 2 9 , 9 9 3 8 3 4 , 8 4 2C u r r e n t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 1 5 9 4 3 , 2 4 1 4 8 2 , 8 6 1 5 5 3 , 6 4 1T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s 1 5 a n d 1 9 2 3 5 , 8 0 8 2 4 7 , 1 3 2 2 8 1 , 2 0 1T O T A L L IA B I L I T I E S 7 , 7 1 1 , 8 5 9 7 , 0 4 3 ,4 9 8 7 , 9 2 3 , 1 5 8N o t e s 1 t o 3 4 t o t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e a n i n t e g r a l p a r t o f t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4

E N A G Á S , S . A . A N D S U B S I D I A R I E SC O N S O L I D A T E D B A L A N C E S H E E T A T 3 1 D E C E M B E R 2 0 1 4( F i g u r e s i n t h o u s a n d s o f e u r o s )

( * ) T h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t s a t 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 a n d 0 1 . 0 1 . 2 0 1 3 h a v e b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( s e e N o t e 2 . 6 . t o t h ea c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s ) .

T r a n s l a t i o n o f c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o r i g i n a l l y i s s u e d i n S p a n i s h a n d p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e g u l a t o r y f i n a n c i a l r e p o r t i n gf r a m e w o r k a p p l i c a b l e t o t h e G r o u p i n S p a i n ( s e e N o t e s 2 a n d 3 4 ) . I n t h e e v e n t o f a d i s c r e p a n c y , t h e S p a n i s h Û l a n g u a g e v e r s i o n p r e v a i l s .
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N o t e s 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )R e v e n u e 2 2 1 . 2 0 6 . 1 9 2 1 . 2 3 2 . 9 8 2R e v e n u e f r o m r e g u la t e d a c t iv it ie s 1 . 1 8 5 . 1 0 3 1 . 2 1 4 . 9 8 1R e v e n u e f r o m u n r e g u la t e d a c t iv it ie s 2 1 . 0 8 9 1 8 . 0 0 1O t h e r o p e r a t i n g i n c o m e 2 2 2 0 . 9 8 9 2 8 . 8 7 7S t a f f c o s t s 2 3 ( 8 4 . 6 9 5 ) ( 8 2 . 2 8 0 )O t h e r o p e r a t i n g c o s t s 2 3 ( 2 0 2 . 8 0 3 ) ( 1 8 3 . 7 4 5 )D e p r e c ia t io n a n d a m o r t is a t io n 5 a n d 6 ( 3 1 4 . 9 0 0 ) ( 3 2 8 . 9 6 7 )I m p a i r m e n t lo s s e s a n d g a i n s ( lo s s e s ) o n d is p o s a ls o f f ix e d a s s e t s 6 a n d 7 ( 3 5 . 1 6 6 ) ( 1 7 . 1 3 5 )O P E R A T I N G P R O F I T 5 8 9 . 6 1 7 6 4 9 . 7 3 2F i n a n c ia l a n d s i m i la r i n c o m e 2 4 1 2 . 0 8 7 2 4 . 1 7 6F i n a n c ia l a n d s i m i la r c o s t s 2 4 ( 1 2 6 . 3 6 6 ) ( 1 2 4 . 4 0 8 )E x c h a n g e d if f e r e n c e s ( n e t ) 2 4 8 . 5 4 2 ( 4 . 7 0 7 )C h a n g e i n f a i r v a l u e o f f i n a n c ia l i n s t r u m e n t s 2 4 2 3 1 1 . 0 7 4N E T F I N A N C I A L L O S S ( 1 0 5 . 5 0 6 ) ( 1 0 3 . 8 6 5 )G a i n ( lo s s ) f r o m e q u it y J a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s 3 2 1 1 . 1 6 0 1 4 . 8 7 9P R O F I T B E F O R E T A X E S F R O M C O N T I N U I N G O P E R A T I O N S 4 9 5 . 2 7 1 5 6 0 . 7 4 6I n c o m e t a x 2 1 ( 8 7 . 6 2 7 ) ( 1 5 6 . 4 9 0 )P R O F I T F O R T H E Y E A R F R O M C O N T I N U I N G O P E R A T I O N S 4 0 7 . 6 4 4 4 0 4 . 2 5 6L o s s a t t r i b u t a b le t o n o n J c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s 1 2 ( 1 . 1 1 1 ) ( 1 . 0 7 3 )P R O F I T A T T R I B U T A B L E T O T H E P A R E N T C O M P A N Y 4 0 6 . 5 3 3 4 0 3 . 1 8 3A t t r i b u t a b le t o :P a r e n t c o m p a n y 4 0 6 . 5 3 3 4 0 3 . 1 8 3N E T E A R N I N G S P E R S H A R E 1 3 1 , 7 0 1 , 6 9N E T E A R N I N G S P E R D I L U T E D S H A R E 1 3 1 , 7 0 1 , 6 9

T r a n s l a t i o n o f c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n ts o r ig i n a l ly is s u e d i n S p a n is h a n d p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e g u l a t o r y f i n a n c i a l r e p o r t i n gf r a m e w o r k a p p l i c a b l e t o t h e G r o u p i n S p a i n ( s e e N o t e s 2 a n d 3 4 ) . I n t h e e v e n t o f a d is c r e p a n c y , t h e S p a n is h � l a n g u a g e v e r s i o n p r e v a i ls .

( * ) T h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t a t 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4( s e e N o t e 2 . 6 . t o t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s ) .

E N A G Á S , S . A . A N D S U B S I D I A R I E SC O N S O L I D A T E D I N C O M E S T A T E M E N T A T 3 1 D E C E M B E R 2 0 1 4( F i g u r e s i n t h o u s a n d s o f e u r o s )

N o t e s 1 t o 3 4 t o t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c ia l s t a t e m e n t s a r e a n i n t e g r a l p a r t o f t h e c o n s o l id a t e d i n c o m e s t a t e m e n t a t 3 1D e c e m b e r 2 0 1 4
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3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )C O N S O L I D A T E D P R O F I T F O R T H E Y E A R 4 0 7 . 6 4 4 4 0 4 . 2 5 6I N C O M E A N D E X P E N S E R E C O G N I S E D I N E Q U I T Y : 1 7 . 2 4 1 2 . 0 8 4I t e m s t h a t m a y b e r e c l a s s i f i e d t o p r o f i t a n d l o s sF u l l y c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e s ( 4 8 . 8 5 4 ) 3 . 1 2 3C a s h f l o w h e d g e s ( 7 . 9 4 4 ) 2 . 8 4 6T r a n s l a t i o n d i f f e r e n c e s ( 4 2 . 9 7 3 ) 1 . 1 3 1T a x e f f e c t 2 . 0 6 3 ( 8 5 4 )E q u i t y J a c c o u n t e d c o m p a n i e s 6 6 . 0 9 5 ( 1 . 0 3 9 )C a s h f l o w h e d g e s ( 1 2 . 7 0 5 ) 8 . 2 8 5T r a n s l a t i o n d i f f e r e n c e s 7 5 . 5 7 9 ( 8 . 0 9 9 )T a x e f f e c t 3 . 2 2 1 ( 1 . 2 2 5 )T R A N S F E R S T O T H E I N C O M E S T A T E M E N T : 3 . 2 7 2 1 5 . 0 5 2F u l l y c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e s 7 . 2 7 7 8 . 7 7 3C a s h f l o w h e d g e s 1 0 . 3 9 1 1 2 . 5 3 3T a x e f f e c t ( 3 . 1 1 4 ) ( 3 . 7 6 0 )E q u i t y J a c c o u n t e d c o m p a n i e s ( 4 . 0 0 5 ) 6 . 2 7 9C a s h f l o w h e d g e s ( 5 . 1 4 8 ) 7 . 8 7 3T a x e f f e c t 1 . 1 4 3 ( 1 . 5 9 4 )
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4 2 8 . 1 5 7 4 2 1 . 3 9 2A t t r i b u t e d t o n o n J c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s 1 . 1 1 1 1 . 0 7 3A t t r i b u t e d t o t h e p a r e n t c o m p a n y 4 2 7 . 0 4 6 4 2 0 . 3 1 9

E N A G Á S , S . A . A N D S U B S I D I A R I E SC O N S O L I D A T E D S T A T E M E N T O F R E C O G N I S E D I N C O M E A N D E S P E N S E A T 3 1 D E C E M B E R 2 0 1 4( F i g u r e s i n t h o u s a n d s o f e u r o s )

( * ) T h e c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t o f r e c o g n i s e d i n c o m e a n d e x p e n s e a t 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1J a n u a r y 2 0 1 4 ( s e e N o t e 2 . 6 . t o t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s ) .N o t e s 1 t o 3 4 t o t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e a n i n t e g r a l p a r t o f t h e c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t o f r e c o g n i s e d i n c o m e a n d e x p e n s e a t 3 1D e c e m b e r 2 0 1 4

T r a n s l a t i o n o f c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o r i g i n a l l y i s s u e d i n S p a n i s h a n d p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e g u l a t o r y f i n a n c i a l r e p o r t i n gf r a m e w o r k a p p l i c a b l e t o t h e G r o u p i n S p a i n ( s e e N o t e s 2 a n d 3 4 ) . I n t h e e v e n t o f a d i s c r e p a n c y , t h e S p a n i s h À l a n g u a g e v e r s i o n p r e v a i l s .
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BALANCEATBEGINNINGOF20
13

358 .1011 .379 .447379 .508(102 .178)(10 .094) �2 .004 .784

T ot al recogni sedi ncomeand expense
��403 .183 �17 .1361 .073421 .392

T ransacti onswith sh areh old ers
��(163 .478)(120 .083) �12 .833(270 .728)

*Di st rib uti onofdi vid end s
��(163 .478)(120 .083) **(283 .561)

*I ncreases/(d ecreases)d uet ob usi nesscombi nati ons ��*
**12 .833 12 .833

Oth erch angesi nequit y
�97 .779(216 .030)102 .178 **(16 .073)

*T ransf ersb et weenequit yit ems
��(216 .030) **
*(216 .030)

*Oth ervari ati ons
�97 .779 *102 .178 **199 .957

BALANCEATENDOF2013(*)
358 .1011 .477 .226403 .183(120 .083)7 .04213 .9062 .139 .375

BALANCEATBEGINNINGOF20
14

358 .1011 .477 .226403 .183(120 .083)7 .04213 .906 2 .139 .375

T ot al recogni sedi ncomeand expense
��406 .533 �20 .5131 .111428 .157

T ransacti onswith sh areh old ers
��(182 .304)(124 .142) �(770) (307 .216)

*Di st rib uti onofdi vid end s
**(182 .304)(124 .142) *(770) (307 .216)

Oth erch angesi nequit y
�100 .796(220 .879)120 .083 ��
*

*T ransf ersb et weenequit yit ems
**(220 .879) **
*(220 .879)

*Oth ervari ati ons
*100 .796 *120 .083 **220 .879

BALANCEATENDOF2014
358 .1011 .578 .022406 .533(124 .142) 27 .55514 .2472 .260 .316

(*)Th econsolid at ed st at ement of ch angesi nequit yat31 .12 .2013h asb eenrest at edi naccord ancewithth eIFRSi nf orceat1J anuary2014( seeN ot e2 .6 .t oth eaccompanyi ngfi nanci al

st at ement s) .N ot es1t o34t oth eaccompanyi ngfi nanci al st at ement sareani nt egral part ofth est at ement of ch angesi nequit yf orth eyearend ed31D ecemb er2014T ot al equit yN on�cont rolli ng i nt erest s

T ransl ati onof consolid at edfi nanci al st at ement sori gi nall yi ssuedi nS pani sh and preparedi naccord ancewithth eregul at oryfi nanci al reporti ng

f ramework appli cabl et oth eG roupi nS pai n( seeN ot es2 and34) .I nth eevent of adi screpancy ,th eS pani sh ²l anguageversi onprevail s .
ENAGÁ S ,S .A .ANDSUBSIDIARIES

STATEMENTOFTOTALCH
ANGESINCONSOLIDATED
EQUITYAT31DECEMBER2
014

(Fi guresi nth ousand sof euros)
C apit alSh arepremi um and reservesP rofitf orth e yearI nt eri mdi vid endAdj ust ment sd ue t och angesi n val ue



3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )C O N S O L I D A T E D P R O F I T B E F O R E T A X E S 4 9 5 . 2 7 1 5 6 0 . 7 4 6A d j u s t m e n t s t o c o n s o l i d a t e d p r o f i t 4 3 2 . 8 2 7 4 1 1 . 6 6 8D e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n o f f i x e d a s s e t s 3 1 4 .9 0 0 3 2 8 .9 6 7O t h e r a d j u s t m e n t s t o p r o f i t 1 1 7 .9 2 7 8 2 .7 0 1C h a n g e i n o p e r a t i n g w o r k i n g c a p i t a l ( 8 0 . 5 9 8 ) ( 1 2 0 . 3 7 4 )In v e n t o r i e s ( 5 4 8 ) 8 8 2T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( 1 0 0 . 0 4 1 ) ( 9 6 . 2 6 6 )O t h e r c u r r e n t a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s ( 1 . 2 8 2 ) ( 9 7 9 )O t h e r n o n V c u r r e n t a s s e s a n d l i a b i l i t i e s ( 1 . 1 0 1 ) ( 4 . 5 6 8 )T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s 2 2 .3 7 4 ( 1 9 . 4 4 3 )O t h e r c a s h f l o w s f r o m o p e r a t i n g a c t i v i t i e s ( 2 9 0 . 7 3 6 ) ( 3 0 1 . 2 5 3 )In t e r e s t p a i d ( 1 1 8 . 2 2 6 ) ( 1 2 3 . 0 1 5 )In t e r e s t r e c e i v e d 8 .2 6 2 1 8 .4 1 4In c o m e t a x e s r e c e i v e d ( p a i d ) ( 1 9 0 . 2 3 9 ) ( 1 9 4 . 3 1 1 )O t h e r c a s h i n f l o w s / ( o u t f l o w s ) 9 .4 6 7 ( 2 . 3 4 1 )N E T C A S H F L O W S F R O M / ( U S E D I N ) O P E R A T I N G A C T I V I T I E S 5 5 6 . 7 6 4 5 5 0 . 7 8 7P a y m e n t s f o r i n v e s t m e n t s ( 7 0 6 . 7 9 5 ) ( 4 6 6 . 5 2 3 )G r o u p c o m p a n i e s a n d a s s o c i a t e s ( 5 3 1 . 1 3 8 ) ( 2 6 2 . 0 0 2 )F i x e d a s s e t s a n d i n v e s t m e n t p r o p e r t y ( 1 4 0 . 3 4 3 ) ( 2 0 4 . 2 9 6 )N o n V c u r r e n t a s s e t s h e l d f o r s a l e ( 3 5 . 3 1 4 ) VO t h e r f i n a n c i a l a s s e t s V ( 2 2 5 )D i v e s t m e n t p r o c e e d s 3 7 . 0 3 8 1 1 . 7 5 7G r o u p c o m p a n i e s a n d a s s o c i a t e s V 1 1 .7 5 7N o n V c u r r e n t a s s e t s h e l d f o r s a l e 3 7 .0 3 8 VO t h e r c a s h f l o w s f r o m i n v e s t i n g a c t i v i t i e s 3 2 . 8 7 8 2 0 . 1 6 4O t h e r c o l l e c t i o n s / ( p a y m e n t s ) f r o m i n v e s t i n g a c t i v i t i e s 3 2 .8 7 8 2 0 . 1 6 4N E T C A S H F L O W S F R O M / ( U S E D I N ) I N V E S T I N G A C T I V I T I E S ( 6 3 6 . 8 7 9 ) ( 4 3 4 . 6 0 2 )P r o c e e d s f r o m a n d p a y m e n t s f o r f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 6 0 3 . 7 6 6 ( 9 6 3 . 4 8 5 )Is s u e 2 . 1 7 3 .7 2 9 1 . 2 4 1 .3 4 4R e d e m p t i o n s a n d r e p a y m e n t ( 1 .5 6 9 . 9 6 3 ) ( 2 .2 0 4 . 8 2 9 )D i v i d e n d p a y m e n t s ( 3 0 7 . 2 1 5 ) ( 2 8 3 . 5 6 1 )N E T C A S H F L O W S F R O M / ( U S E D I N ) F I N A N C I N G A C T I V I T I E S 2 9 6 . 5 5 1 ( 1 . 2 4 7 . 0 4 6 )E F F E C T O F C H A N G E S I N C O N S O L I D A T I O N M E T H O D i iT O T A L N E T C A S H F L O W S 2 1 6 . 4 3 6 ( 1 . 1 3 0 . 8 6 1 )C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a t b e g i n n i n g o f y e a r 3 3 5 .0 1 3 1 . 4 6 5 .8 7 4C A S H A N D C A S H E Q U I V A L E N T S A T E N D O F Y E A R 5 5 1 . 4 4 9 3 3 5 . 0 1 3N o t e s 1 t o 3 4 t o t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e a n i n t e g r a l p a r t o f t h e c o n s o l i d a t e d c a s h f l o w s t a t e m e n t a t 3 1 D e c e m b e r2 0 1 4( * ) T h e c o n s o l i d a t e d c a s h f l o w s t a t e m e n t a t 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4( s e e N o t e 2 . 6 . t o t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s ) .
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T r a n s l a t i o n o f c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o r i g i n a l ly i s s u e d i n S p a n i s h a n d p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e g u l a t o r y f i n a n c i a lr e p o r t i n g f r a m e w o r k a p p l i c a b l e t o t h e G r o u p i n S p a i n ( s e e N o t e s 2 a n d 3 4 ) . I n t h e e v e n t o f a d i s c r e p a n c y , t h e S p a n i s h A l a n g u a g e v e r s i o np r e v a i l s .1 . G r o u p a c t i v i t yE n a g á s , S . A . , t h e p a r e n t c o m p a n y , i s i n c o r p o r a t e d i n S p a i n i n a c c o r d a n c e w i t h t h e S p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t yC o m p a n i e s L a w . I t s c o r p o r a t e p u r p o s e i s :
� T h e r e g a s i f i c a t i o n , b a s i c a n d s e c o n d a r y t r a n s p o r t a n d s t o r a g e o f n a t u r a l g a s , b y m e a n s o f o r t h r o u g h t h ec o r r e s p o n d i n g o w n e d o r t h i r d n p a r t y g a s i n f r a s t r u c t u r e s a n d f a c i l i t i e s , a n d t h e p e r f o r m a n c e o f a n c i l l a r y o rr e l a t e d a c t i v i t i e s .
� T h e d e s i g n , c o n s t r u c t i o n , c o m m i s s i o n i n g , e x p l o i t a t i o n , o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e o f a l l m a n n e r o f g a si n f r a s t r u c t u r e s a n d c o m p l e m e n t a r y f a c i l i t i e s , i n c l u d i n g t e l e c o m m u n i c a t i o n s a n d c o n t r o l , i n c l u d i n g r e m o t ec o n t r o l , n e t w o r k s o f a n y k i n d a n d e l e c t r i c g r i d s , o w n e d b y i t o r t h i r d p a r t i e s .
� T h e p e r f o r m a n c e o f a l l t h e d u t i e s r e l a t e d t o t h e t e c h n i c a l m a n a g e m e n t o f t h e g a s s y s t e m .
� T h e t r a n s p o r t a n d s t o r a g e o f c a r b o n d i o x i d e , h y d r o g e n , b i o g a s a n d o t h e r e n e r g y n r e l a t e d f l u i d s , b y m e a n s o fo r t h r o u g h t h e c o r r e s p o n d i n g o w n e d o r t h i r d n p a r t y f a c i l i t i e s , a n d t h e d e s i g n , c o n s t r u c t i o n , c o m m i s s i o n i n g ,e x p l o i t a t i o n , o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e o f a l l m a n n e r o f c o m p l e m e n t a r y i n f r a s t r u c t u r e a n d f a c i l i t i e s r e q u i r e dt o t h i s e n d .
� T h e b u s i n e s s o f e x p l o i t i n g t h e h e a t , c o o l i n g a n d e n e r g y p r o p e r t i e s a s s o c i a t e d w i t h o r d e r i v i n g f r o m i t s c o r eb u s i n e s s e s .
� T h e p r o v i s i o n o f a r a n g e o f s e r v i c e s , i n c l u d i n g e n g i n e e r i n g , c o n s t r u c t i o n , a d v i s o r y a n d c o n s u l t a n c y s e r v i c e s ,i n c o n n e c t i o n w i t h t h e b u s i n e s s e s c o n s t i t u t i n g i t s c o r p o r a t e p u r p o s e , a n d p a r t i c i p a t i o n i n n a t u r a l g a s m a r k e tm a n a g e m e n t a c t i v i t i e s t o t h e e x t e n t c o m p a t i b l e w i t h t h e b u s i n e s s a c t i v i t i e s v e s t e d i n t h e C o m p a n y b y l a w .T h e f o r e g o i n g a c t i v i t i e s m a y b e c a r r i e d o u t b y E n a g á s , S . A . i t s e l f o r t h r o u g h i n v e s t e e s w i t h a n i d e n t i c a l o r a n a l o g o u sc o r p o r a t e p u r p o s e , s u b j e c t t o t h e s c o p e a n d l i m i t s l a i d d o w n i n p r e v a i l i n g a p p l i c a b l e o i l a n d g a s l e g i s l a t i o n . U n d e rp r e v a i l i n g l e g i s l a t i o n , r e g u l a t e d t r a n s p o r t a n d t e c h n i c a l m a n a g e m e n t a c t i v i t i e s o f t h e s y s t e m m u s t b e p e r f o r m e d b yt w o w h o l l y n o w n e d s u b s i d i a r i e s ( E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . a n d E n a g á s G T S , S . A . U . , r e s p e c t i v e l y ) . A c c o r d i n g l y , t h ef o l l o w i n g a c t i v i t i e s a l s o f o r m p a r t o f t h e c o r p o r a t e p u r p o s e :
� M a n a g e m e n t o f t h e c o r p o r a t e g r o u p c o m p r i s i n g t h e C o m p a n y ’ s e q u i t y i n v e s t m e n t s i n t h e c o m p a n i e sc o n s t i t u t i n g t h a t g r o u p .
� T h e p r o v i s i o n o f a s s i s t a n c e o r s u p p o r t s e r v i c e s t o t h e G r o u p c o m p a n i e s a n d i n v e s t e e s , t o w h i c h e n d t h eC o m p a n y m a y a l s o e x t e n d a n y g u a r a n t e e s a n d s e c u r i t i e s d e e m e d o p p o r t u n e .I t s r e g i s t e r e d o f f i c e i s a t P a s e o d e l o s O l m o s , n o . 1 9 , 2 8 0 0 5 M a d r i d . T h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n a n d o t h e r p u b l i ci n f o r m a t i o n a b o u t t h e C o m p a n y a n d i t s G r o u p m a y b e c o n s u l t e d o n i t s w e b p a g e , w w w . e n a g a s . e s a n d a t i t sr e g i s t e r e d o f f i c e .E n a g á s , S . A . i s t h e p a r e n t o f a g r o u p o f c o m p a n i e s t h a t i n c l u d e s i n t e r e s t s i n s u b s i d i a r i e s , a s s o c i a t e s , j o i n t l yc o n t r o l l e d o p e r a t i o n s a n d j o i n t v e n t u r e s e n g a g e d i n t h e n a t u r a l g a s t r a n s p o r t , s t o r a g e a n d r e g a s i f i c a t i o n b u s i n e s sa n d w h i c h , t o g e t h e r w i t h E n a g á s , S . A . , f o r m t h e E n a g á s G r o u p ( h e r e i n a f t e r , t h e G r o u p ) . C o n s e q u e n t l y , E n a g á s , S . A .i s r e q u i r e d t o p r e p a r e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e G r o u p i n a d d i t i o n t o i t s o w n f i n a n c i a l s t a t e m e n t s ,w h i c h a l s o i n c l u d e i n f o r m a t i o n o n i t s i n t e r e s t s i n s u b s i d i a r i e s , a s s o c i a t e s , j o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s a n d j o i n tv e n t u r e s .
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T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e G r o u p a n d t h o s e o f e a c h o f t h e e n t i t i e s c o m p r i s i n g t h e G r o u p f o r 2 0 1 4 ,w h i c h h a v e s e r v e d a s t h e b a s i s f o r t h e p r e p a r a t i o n o f t h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s , a r e p e n d i n g a p p r o v a lb y t h e i r r e s p e c t i v e O r d i n a r y G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ' M e e t i n g s a n d i t i s e x p e c t e d t h e y w i l l b e a p p r o v e d w i t h o u t a n ym o d i f i c a t i o n s .T h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e p r e s e n t e d i n t h o u s a n d s o f e u r o s ( u n l e s s e x p r e s s l y s t a t e d o t h e r w i s e ) , a st h i s i s t h e f u n c t i o n a l c u r r e n c y o f t h e p r i n c i p a l e c o n o m i c a r e a i n w h i c h t h e E n a g á s G r o u p o p e r a t e s .2 . B a s i s o f p r e s e n t a t i o n o f t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d c o n s o l i d a t i o n p r i n c i p l e s2 . 1 . B a s i s o f p r e s e n t a t i o nT h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e E n a g á s G r o u p f o r 2 0 1 4 w e r e p r e p a r e d b a s e d o n t h e a c c o u n t i n g r e c o r d sm a i n t a i n e d b y t h e p a r e n t c o m p a n y a n d t h e o t h e r e n t i t i e s f o r m i n g p a r t o f t h e G r o u p , i n a c c o r d a n c e w i t h t h eI n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s ( h e r e i n a f t e r , I F R S ) , a s a d o p t e d b y t h e E u r o p e a n U n i o n , p u r s u a n t t oR e g u l a t i o n ( E C ) N o . 1 6 0 6 / 2 0 0 2 o f t h e E u r o p e a n P a r l i a m e n t a n d o f t h e C o u n c i l .W h e n p r e p a r i n g t h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s , a l l a c c o u n t i n g p o l i c i e s a n d r u l e s a n d m a n d a t o r ym e a s u r e m e n t b a s e s h a v e b e e n t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n i n o r d e r t o p r e s e n t f a i r l y t h e e q u i t y a n d f i n a n c i a l p o s i t i o n o ft h e G r o u p a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e r e s u l t s o f i t s o p e r a t i o n s , a n d t h e c h a n g e s i n i t s e q u i t y , c a s h f l o w s a n dr e c o g n i s e d i n c o m e a n d e x p e n s e d u r i n g t h e y e a r t h e n e n d e d .T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r 2 0 1 3 o f t h e E n a g á s G r o u p t h a t a r e i n c l u d e d f o r c o m p a r i s o n p u r p o s e s h a v ea l s o b e e n p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S a s a d o p t e d b y t h e E u r o p e a n U n i o n i n a m a n n e r c o n s i s t e n t w i t h p r i o ry e a r s , e x c e p t f o r t h e s t a n d a r d s a n d i n t e r p r e t a t i o n s a p p l i c a b l e t o t h e G r o u p t h a t e n t e r e d i n t o f o r c e i n 2 0 1 4 , w h i c h h a sr e q u i r e d t h e r e s t a t e m e n t o f c e r t a i n c o m p a r a t i v e b a l a n c e s f o r 2 0 1 3 ( s e e N o t e s 2 . 5 a n d 2 . 6 ) .T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e E n a g á s G r o u p f o r 2 0 1 4 w e r e a u t h o r i s e d f o r i s s u e b y t h e B o a r d o fD i r e c t o r s a t i t s m e e t i n g h e l d o n 2 3 F e b r u a r y 2 0 1 5 . T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r 2 0 1 3 w e r e a p p r o v e d b yt h e E n a g á s S . A . ' s G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ' M e e t i n g h e l d o n 2 5 M a r c h 2 0 1 4 , a n d w e r e s u b s e q u e n t l y f i l e d w i t h t h eM a d r i d M e r c a n t i l e R e g i s t r y .N o t e 3 i n c l u d e s a s u m m a r y o f t h e m o s t s i g n i f i c a n t a c c o u n t i n g p o l i c i e s a n d m e a s u r e m e n t b a s e s u s e d i n p r e p a r i n g t h eG r o u p ' s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r 2 0 1 4 .2 . 2 . R e s p o n s i b i l i t y f o r t h e i n f o r m a t i o n a n d e s t i m a t e s m a d eT h e i n f o r m a t i o n i n c l u d e d i n t h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i s t h e r e s p o n s i b i l i t y o f t h e d i r e c t o r s o f t h e p a r e n tc o m p a n y ( E n a g á s , S . A . ) .T h e G r o u p ’ s 2 0 1 4 c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c l u d e e s t i m a t e s m a d e b y s e n i o r m a n a g e m e n t o f t h e G r o u pa n d o f t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t i e s – s u b s e q u e n t l y r a t i f i e d b y t h e i r d i r e c t o r s – r e g a r d i n g t h e c a r r y i n g a m o u n t s o f c e r t a i na s s e t s , l i a b i l i t i e s , r e v e n u e s , e x p e n s e s a n d c o m m i t m e n t s r e c o g n i s e d t h e r e i n . T h e s e e s t i m a t e s b a s i c a l l y r e l a t e t o t h ef o l l o w i n g :
•

T h e u s e f u l l i f e o f i n t a n g i b l e a s s e t s a n d t h e a s s e t s r e c o g n i s e d a s p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t ( s e e N o t e s3 . b a n d 3 . c ) .
•

P r o v i s i o n s f o r d i s m a n t l i n g / a b a n d o n m e n t c o s t s ( s e e N o t e 3 . c )
•

T h e m e a s u r e m e n t o f n o n ò f i n a n c i a l a s s e t s t o d e t e r m i n e i m p a i r m e n t l o s s e s ( s e e N o t e 3 . d )
•

T h e f a i r v a l u e o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s ( s e e N o t e 3 . i ) .
•

R e c o g n i t i o n o f p r o v i s i o n s a n d c o n t i n g e n c i e s ( s e e N o t e 3 . m ) .
•

T h e c a l c u l a t i o n o f c o r p o r a t i o n t a x a n d d e f e r r e d t a x a s s e t s ( s e e N o t e 3 . q ) .
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A l t h o u g h t h e s e e s t i m a t e s w e r e m a d e o n t h e b a s i s o f t h e b e s t i n f o r m a t i o n a v a i l a b l e a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 r e g a r d i n gt h e f a c t s a n a l y s e d , i t i s p o s s i b l e t h a t f u t u r e e v e n t s m a y r e q u i r e t h e m t o b e m o d i f i e d ( u p w a r d s o r d o w n w a r d s ) i n t h ey e a r s a h e a d . T h i s w o u l d b e c a r r i e d o u t p r o s p e c t i v e l y , r e c o g n i s i n g t h e e f f e c t s o f t h e c h a n g e s t o a c c o u n t i n g e s t i m a t e si n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t , a s i s s t i p u l a t e d i n I A S 8 .2 . 3 C h a n g e s i n t h e s c o p e o f c o n s o l i d a t i o nD u r i n g 2 0 1 4 t h e c h a n g e s i n t h e s c o p e o f c o n s o l i d a t i o n o f t h e E n a g á s G r o u p w e r e a s f o l l o w s :
• O n 2 1 M a r c h 2 0 1 4 , a n a g r e e m e n t w a s c o n c l u d e d t o a c q u i r e 2 2 . 3 8 % o f t h e c o m p a n y T r a n s p o r t a d o r a d e G a sd e l P e r ú , S . A . ( h e r e i n a f t e r T g P ) b y E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . f r o m t h e c o m p a n y H u n t P i p e l i n e C o m p a n yo f P e r u L t d . ( 1 2 . 3 8 % ) a n d f r o m R e p s o l E x p l o r a c i ó n P e r ú , S . A . ( 1 0 % ) . F u r t h e r m o r e , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l ,S . L . U . r e a c h e d a n a g r e e m e n t t o s e l l 2 . 3 8 % o f T g P a n d t o a c q u i r e 3 0 % o f C o m p a ñ í a O p e r a d o r a d e G a s d e lA m a z o n a s ( h e r e i n a f t e r C O G A ) , T g P ' s o p e r a t i n g c o m p a n y , f r o m C a r m e n C o r p o r a t i o n a n d i n d i r e c t l y f r o mC a n a d a P e n s i o n P l a n I n v e s t m e n t B o a r d ( h e r e i n a f t e r , C P P I B ) . T h i s a g r e e m e n t w a s s u b j e c t t o c o m p l i a n c ew i t h c e r t a i n c o n d i t i o n s p r e c e d e n t .A s a r e s u l t o f t h e s e a g r e e m e n t s , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . r e c o g n i s e d 4 6 6 m i l l i o n U S d o l l a r s ( 3 3 7 m i l l i o ne u r o s ) f o r t h e 2 0 % s t a k e i n T G P , a n d 4 9 m i l l i o n U S d o l l a r s ( 3 5 m i l l i o n e u r o s ) f o r t h e 2 . 3 8 % s t a k e u n d e r t h eh e a d i n g " N o n g c u r r e n t a s s e t s h e l d f o r s a l e ” .O n 2 M a y 2 0 1 4 , t h e c o m p a n y 1 9 1 5 2 7 9 O n t a r i o I n c . , w a s f o r m e d , w h i c h i s w h o l l y o w n e d b y E n a g á sI n t e r n a c i o n a l S . L . U . S u b s e q u e n t l y , o n 1 0 J u n e 2 0 1 4 , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . c o n t r i b u t e d t h e 2 . 3 8 % o ft h e s h a r e s i n T g P t h a t w e r e r e c o g n i s e d u n d e r t h e h e a d i n g " N o n g c u r r e n t a s s e t s h e l d f o r s a l e " t o t h ec o m p a n y 1 9 1 5 2 7 9 O n t a r i o I n c . , a s p a r t o f t h e c o n d i t i o n s t h a t w e r e n e c e s s a r y t o e f f e c t i v e l y c a r r y o u t t h et r a n s f e r t o C P P I B .O n 3 1 J u l y 2 0 1 4 , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l S . L . U . s o l d t h e c o m p a n y 1 9 1 5 2 7 9 O n t a r i o I n c . t o C a r m e nC o r p o r a t i o n a n d , i n d i r e c t l y , t o C P P I B f o r 4 9 m i l l i o n U S d o l l a r s ( 3 7 m i l l i o n e u r o s ) .L i k e w i s e , o n 2 3 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e a c q u i s i t i o n b y E n a g á s I n t e r n a c i o n a l S . L . U . o f 3 0 % o f t h e C a n a d i a nc o m p a n y T e c g a s , I n c . , w h i c h i n t u r n w h o l l y g o w n e d t h e P e r u v i a n c o m p a n y C O G A , w a s c o n c l u d e d f o r 1 5m i l l i o n d o l l a r s ( 1 2 m i l l i o n e u r o s ) .A s a r e s u l t o f t h e s e t r a n s a c t i o n s , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . h o l d s a 2 0 % s t a k e i n T g P , w h i c h i sc o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d , s i n c e i t h a s s i g n i f i c a n t i n f l u e n c e t h a t a l l o w s i t t o i n t e r v e n e i n a n dd e t e r m i n e t h e c o m p a n y ' s m a i n f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g p o l i c i e s , w i t h o u t h a v i n g c o n t r o l o r j o i n t c o n t r o lt h e r e o v e r .T h e 3 0 % i n t e r e s t i n T e c g a s I n c . , a n d i n d i r e c t l y i n C O G A , i s c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d . E n a g á sI n t e r n a c i o n a l , S . L . U . h a s j o i n t c o n t r o l o v e r t h e s e c o m p a n i e s , s i n c e r e l e v a n t f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g s t r a t e g i cd e c i s i o n s r e g a r d i n g t h e a c t i v i t i e s c a r r i e d o u t b y t h e s e c o m p a n i e s r e q u i r e t h e u n a n i m o u s a g r e e m e n t o f t h es h a r e h o l d e r s e x e r c i s i n g j o i n t c o n t r o l o v e r t h e m .
• O n 9 A p r i l 2 0 1 4 , t h e c o m p a n y E n a g á s M é x i c o , S . A . d e C . V w a s f o r m e d f o r 5 0 t h o u s a n d M e x i c a n p e s o s ( 2t h o u s a n d e u r o s ) . T h i s c o m p a n y i s d o m i c i l e d i n M e x i c o a n d 9 9 % i s h e l d b y E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U a n d1 % b y E n a g á s , S . A . T h i s s h a r e h o l d i n g i s f u l l y c o n s o l i d a t e d .
• O n 3 0 J u n e 2 0 1 4 , t h e c o n s o r t i u m f o r m e d b y E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . a n d O d e b r e c h t L a t i n v e s t P e r úD u c t o s , S . A . , t o g e t h e r w i t h I n v e r s i o n e s e n I n f r a e s t r u c t u r a s d e T r a n s p o r t e p o r D u c t o s , S . A . C . ( O d e b r e c h tG r o u p c o m p a n i e s ) w e r e t h e s u c c e s s f u l b i d d e r s f o r t h e P i p e l i n e p r o j e c t i n S o u t h e r n P e r u p u t o u t t o t e n d e r b yt h e P e r u v i a n g o v e r n m e n t . T h i s a w a r d r e q u i r e s t h e m e m b e r s o f t h e c o n s o r t i u m t o c r e a t e a c o m p a n y t o c a r r yo u t t h e p r o j e c t . A s a r e s u l t , o n 1 0 J u l y 2 0 1 4 , t h e P e r u v i a n c o m p a n y G a s o d u c t o d e l S u r P e r u a n o , S . A .
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( h e r e i n a f t e r G S P ) , w a s i n c o r p o r a t e d a n d E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . c o n t r i b u t e d 2 5 % o f s h a r e c a p i t a lt o t a l l i n g 4 3 , 0 3 9 t h o u s a n d d o l l a r s a n d t h e O d e b r e c h t G r o u p c o m p a n i e s c o n t r i b u t e d t h e r e m a i n i n g 7 5 % . T h i ss h a r e h o l d i n g i s c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d i n t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e E n a g á sG r o u p . E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . h a s j o i n t c o n t r o l o v e r t h e c o m p a n y d u e t o t h e f a c t t h a t t h e u n a n i m o u sc o n s e n t o f s h a r e h o l d e r s i s r e q u i r e d t o t a k e s t r a t e g i c d e c i s i o n s o f a f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g n a t u r e t h a tc o n c e r n r e l e v a n t a c t i v i t i e s .
•

O n 2 1 J u l y 2 0 1 4 , t h e c o m p a n i e s S e r v i c i o s d e C o m p r e s i ó n S L M a n d E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . j o i n t l yc r e a t e d t h e c o m p a n y E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o L a M a r i n a O & M , S A P I d e C V , l o c a t e d i n M e x i c o a n dw h o s e s h a r e c a p i t a l t o t a l l e d 5 0 t h o u s a n d M e x i c a n p e s o s ( 2 t h o u s a n d e u r o s ) . E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . Uh o l d s a 5 0 % s t a k e a n d m a i n t a i n s j o i n t c o n t r o l o v e r t h e c o m p a n y a s t h e f a v o u r a b l e v o t e o f b o t h s h a r e h o l d e r si s r e q u i r e d t o i m p l e m e n t t h e c o m p a n y ' s s t r a t e g i c f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g d e c i s i o n s . T h i s s h a r e h o l d i n g i st h e r e f o r e c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d .
•

O n 5 A u g u s t 2 0 1 4 , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l S . L . U . f o r m e d t h e P e r u v i a n c o m p a n y E n a g á s P e r ú , S . A . C . f o r 1 1t h o u s a n d P e r u v i a n n u e v o s o l ( 3 t h o u s a n d e u r o s ) . S h a r e c a p i t a l w a s s u b s e q u e n t l y i n c r e a s e d b y 3 , 0 0 0t h o u s a n d P e r u v i a n n u e v o s o l ( 8 t h o u s a n d e u r o s ) . E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . h o l d s a 9 9 % s t a k e i n t h i sc o m p a n y a n d 1 % i s h e l d b y E n a g á s , S . A ; t h e e q u i t y i n t e r e s t i s f u l l y c o n s o l i d a t e d .
•

O n 2 9 S e p t e m b e r 2 0 1 4 , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U a n d F l u x y s E u r o p e B . V . c o n c l u d e d a n a g r e e m e n t t oa c q u i r e t h e 1 9 % s t a k e h e l d b y T o t a l G a s T r a n s p o r t V e n t u r e s , S . A . S . a n d P E G I n f r a s t r u k t u r A G ( E . O N ) i nt h e c o m p a n y t h a t i s c a r r y i n g o u t t h e T r a n s È A d r i a t i c P i p e l i n e A G p r o j e c t ( h e r e i n a f t e r T A P ) . A s a r e s u l t o f t h i sa g r e e m e n t , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . a c q u i r e d a 1 6 % i n t e r e s t i n t h i s c o m p a n y a n d F l u x y s E u r o p e B . V .a c q u i r e d t h e r e m a i n i n g 3 % . E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . h a s s i g n i f i c a n t i n f l u e n c e i n t h i s c o m p a n y t h a ta l l o w s i t t o i n t e r v e n e i n a n d d e t e r m i n e t h e c o m p a n y ' s m a i n f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g d e c i s i o n s , b u t i t d o e s n o th a v e c o n t r o l o r j o i n t c o n t r o l t h e r e o v e r s o i t i s t h e r e f o r e c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d .
•

O n 1 3 O c t o b e r 2 0 1 4 , t h e C h i l e a n c o m p a n y E n a g á s C h i l e I S p A m e r g e d w i t h i t s w h o l l y È o w n e d C h i l e a ns u b s i d i a r y E n a g á s C h i l e I I L i m i t a d a . T h e c o m p a n y E n a g á s C h i l e I c h a n g e d i t s n a m e t o E n a g á s C h i l e S p A ,a n d i t i s w h o l l y o w n e d b y E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . T h i s c o m p a n y a l s o h o l d s a 5 1 % i n t e r e s t i n t h ec o m p a n y T e r m i n a l d e V a l p a r a í s o S . A .2 . 4 B a s i s o f c o n s o l i d a t i o nT h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c l u d e t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e p a r e n t c o m p a n y E n a g á s , S . A . a n d i t ss u b s i d i a r i e s , a s s o c i a t e s , j o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s a n d j o i n t v e n t u r e s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 .S u b s i d i a r i e s a r e c o n s i d e r e d t o b e t h o s e c o m p a n i e s i n w h i c h E n a g á s G r o u p m e e t s a l l o f t h e f o l l o w i n g r e q u i r e m e n t s :
•

I t e x e r c i s e s a u t h o r i t y o v e r t h e s u b s i d i a r y , w h i c h i s u n d e r s t o o d t o e x i s t w h e n a c o m p a n y h o l d s r i g h t s t h a ta l l o w i t t o d i r e c t r e l e v a n t a c t i v i t i e s , w h i c h a r e u n d e r s t o o d t o b e t h o s e t h a t s i g n i f i c a n t l y a f f e c t t h e p e r f o r m a n c eo f t h e s u b s i d i a r y .
•

I t m a i n t a i n s e x p o s u r e o r r i g h t s t o v a r i a b l e r e t u r n s d e r i v i n g f r o m i t s i n v o l v e m e n t w i t h t h e s u b s i d i a r y .
•

I t h a s t h e c a p a c i t y t o u s e i t s a u t h o r i t y t o i n f l u e n c e t h e a m o u n t o f t h e r e t u r n s t o b e o b t a i n e d f r o m t h a ts u b s i d i a r y .S u b s i d i a r i e s a r e f u l l y c o n s o l i d a t e d .I n t e r e s t s h e l d b y m i n o r i t y s h a r e h o l d e r s i n t h e e q u i t y a n d t h e r e s u l t s o f t h e E n a g á s G r o u p ' s c o n s o l i d a t e d s u b s i d i a r i e sa r e p r e s e n t e d u n d e r t h e a c c o u n t " N o n È c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s ( E x t e r n a l P a r t n e r s ) " i n " E q u i t y " i n t h e a c c o m p a n y i n gc o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a n d u n d e r " R e s u l t s a t t r i b u t a b l e t o e x t e r n a l p a r t n e r s " i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e di n c o m e s t a t e m e n t .
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S u b s i d i a r i e s a r e c o n s o l i d a t e d s t a r t i n g o n t h e a c q u i s i t i o n d a t e , i . e . , t h e d a t e o n w h i c h t h e G r o u p o b t a i n s c o n t r o l , a n dt h e y c o n t i n u e t o b e c o n s o l i d a t e d u n t i l s u c h c o n t r o l i s l o s t . T h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r s u b s i d i a r i e s a r e p r e p a r e d f o rt h e s a m e p e r i o d a s t h o s e o f t h e p a r e n t c o m p a n y .A d i s t i n c t i o n i s m a d e b e t w e e n j o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s a n d j o i n t v e n t u r e s w i t h r e s p e c t t o j o i n t a g r e e m e n t s , i . e . ,t h o s e i n w h i c h t h e E n a g á s G r o u p m a i n t a i n s j o i n t c o n t r o l t o g e t h e r w i t h o n e o r m o r e p a r t n e r s . J o i n t c o n t r o l i su n d e r s t o o d t o b e s h a r e d c o n t r o l b y v i r t u e o f a c o n t r a c t u a l a g r e e m e n t t h a t r e q u i r e s t h e u n a n i m o u s c o n s e n t o f a l l o ft h e p a r t i e s w h e n t a k i n g d e c i s i o n s r e g a r d i n g r e l e v a n t a c t i v i t i e s .J o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s a r e c o n s i d e r e d t o b e t h o s e i n w h i c h a c o n t r a c t u a l a g r e e m e n t p r o v i d e s a r i g h t t o a s s e t sa n d o b l i g a t i o n s w i t h r e s p e c t t o l i a b i l i t i e s . S t a k e s i n j o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s a r e p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t e dJ o i n t v e n t u r e s a r e t h o s e i n w h i c h a c o n t r a c t u a l a g r e e m e n t p r o v i d e s a r i g h t t o t h e n e t a s s e t s o f t h e b u s i n e s s .S h a r e h o l d i n g s i n j o i n t v e n t u r e s a r e c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d .A s s o c i a t e s a r e c o n s i d e r e d t o b e t h o s e o v e r w h i c h E n a g á s G r o u p m a i n t a i n s s i g n i f i c a n t i n f l u e n c e , w h i c h i s u n d e r s t o o dt o b e t h e a u t h o r i t y t o i n t e r v e n e i n t h e i n v e s t e e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n g p o l i c y d e c i s i o n s b u t n e i t h e r c o n t r o lo r j o i n t c o n t r o l i s h e l d . T h e s e s t a k e s i n a s s o c i a t e s a r e c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d .I f a p p r o p r i a t e , a d j u s t m e n t s a r e m a d e t o t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f s u b s i d i a r i e s , i n v e s t e e c o m p a n i e s j o i n t l y c o n t r o l l e do p e r a t i o n s a n d j o i n t v e n t u r e s i n o r d e r t o u n i f y t h e i r a c c o u n t i n g p o l i c i e s w i t h t h o s e a p p l i e d b y t h e E n a g á s G r o u p .T h e E n a g á s G r o u p c o n s o l i d a t i o n p r o c e s s t o o k p l a c e a s f o l l o w s :a . T h e f u l l c o n s o l i d a t i o n m e t h o d w a s a p p l i e d t o w h o l l y ! o w n e d i n v e s t e e c o m p a n i e s : E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A .U n i p e r s o n a l , E n a g á s G T S , S . A . U n i p e r s o n a l , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U n i p e r s o n a l , E n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A .U n i p e r s o n a l , E n a g á s A l t a m i r a , S . L . U n i p e r s o n a l , E n a g á s P e r ú , S . A . C . , E n a g á s M é x i c o , S . A . d e C . V . a n d t h ec o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e C h i l e a n s u b g r o u p , w h o s e p a r e n t c o m p a n y i s E n a g á s C h i l e , S p a . T h i sm e t h o d i s a l s o u s e d t o c o n s o l i d a t e E n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , S . L . , i n w h i c h a 9 0 % s t a k e i s h e l d , r e c o g n i s i n g t h e1 0 % i n t e r e s t h e l d b y E n t e V a s c o d e l a E n e r g í a i n t h e a c c o u n t " N o n ! c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s ( E x t e r n a l P a r t n e r s ) " u n d e rE q u i t y i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 .b . T h e c o m p a n i e s c o n s i d e r e d t o b e j o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s , G a s o d u c t o A l ! A n d a l u s , S . A . a n d G a s o d u c t oE x t r e m a d u r a , S . A . , w e r e p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t e d ( s e e N o t e 2 . 6 ) .c . F i n a l l y t h e e q u i t y m e t h o d h a s b e e n a p p l i e d t o t h e c o m p a n i e s C o m p a ñ í a T r a n s p o r t i s t a d e G a s d e C a n a r i a s , S . A .( G a s c a n ) , M o r e l o s E P C , S A P I d e C V , G a s o d u c t o d e M o r e l o s , S A P I d e C V , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o l a M a r i n aS A P I d e C V , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o l a M a r i n a E P C S A P I d e C V , C O G A , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o l aM a r i n a O & M S A P I d e C V , B a h í a d e B i z k a i a G a s , S . L . , T A P , G S P , T e r m i n a l d e L N G d e A l t a m i r a , S . d e R L d e C V ,a n d T g P . I n a d d i t i o n , w i t h i n t h e c o n s o l i d a t e d s u b g r o u p h e a d e d u p b y E n a g á s C h i l e , S p a , t h e i n t e r e s t i n T e r m i n a l d eV a l p a r a i s o , a n d i n d i r e c t l y i n G N L Q u i n t e r o , S . A . , i s a l s o a c c o u n t e d f o r u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d .d . I n t r a ! g r o u p t r a n s a c t i o n s . A l l b a l a n c e s , t r a n s a c t i o n s , i n c o m e a n d e x p e n s e s b e t w e e n f u l l y c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e sa r e e l i m i n a t e d o n c o n s o l i d a t i o n . I n t h e c a s e o f p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e s , t h e b a l a n c e s , t r a n s a c t i o n sa n d g a i n s a n d l o s s e s o n t r a n s a c t i o n s w i t h o t h e r G r o u p c o m p a n i e s a r e e l i m i n a t e d t o t h e e x t e n t o f t h e o w n e r s h i pi n t e r e s t c o n s o l i d a t e d . R e a l i s e d g a i n s a n d l o s s e s o n t r a n s a c t i o n s b e t w e e n G r o u p c o m p a n i e s a n d e q u i t y ! a c c o u n t e di n v e s t e e s a r e e l i m i n a t e d t o t h e e x t e n t o f t h e G r o u p ’ s o w n e r s h i p i n t e r e s t i n t h e l a t t e r .e . C o n s i s t e n c y : F o r i n v e s t e e s w h i c h a p p l y d i f f e r e n t a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s a n d m e a s u r e m e n t b a s e s t o t h o s e o f t h eG r o u p , a d j u s t m e n t s h a v e b e e n m a d e o n c o n s o l i d a t i o n , p r o v i d e d t h a t t h e e f f e c t i s m a t e r i a l , i n o r d e r t o p r e s e n t t h ec o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s b a s e d o n c o n s i s t e n t m e a s u r e m e n t b a s e s .
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f . T r a n s l a t i o n o f f i n a n c i a l s t a t e m e n t s d e n o m i n a t e d i n f o r e i g n c u r r e n c i e s : T h e c o m p a n i e s i n c l u d e d i n t h e s c o p e o fc o n s o l i d a t i o n m a i n t a i n t h e i r a c c o u n t s i n e u r o s , e x c e p t f o r E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L U . , E n a g á s A l t a m i r a , S . L . U . ,A l t a m i r a L N G , C V , G a s o d u c t o s d e M o r e l o s , S A P I d e C V , M o r e l o s E P C , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o L a M a r i n aS A P I d e C V , G S P , T g P , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o L a M a r i n a E P C S A P I d e C V , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t oL a M a r i n a O & M S A P I d e C V , E n a g á s M é x i c o , E n a g á s P e r ú a n d t h e C h i l e a n c o n s o l i d a t e d s u b g r o u p , w h o s ef u n c t i o n a l c u r r e n c y i s t h e U S d o l l a r . C O G A u s e s t h e P e r u v i a n n u e v o s o l a s i t s f u n c t i o n a l c u r r e n c y .T h e c o n v e r s i o n o f t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e a f o r e m e n t i o n e d c o m p a n i e s t o e u r o s i n t h e c o n s o l i d a t i o n p r o c e s s o ft h e E n a g á s G r o u p t o o k p l a c e u s i n g t h e f o l l o w i n g p r o c e d u r e s :
•

T h e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s f o r e a c h b a l a n c e s h e e t p r e s e n t e d a r e t r a n s l a t e d a t t h e c l o s i n g r a t e a t t h e d a t e o ft h a t b a l a n c e s h e e t .
•

T h e i n c o m e a n d e x p e n s e s f o r e a c h i n c o m e s t a t e m e n t i t e m a r e t r a n s l a t e d a t t h e a v e r a g e e x c h a n g e r a t e s f o rt h e y e a r i n w h i c h t h e t r a n s a c t i o n s w e r e p e r f o r m e d .
•

T h e r e s u l t i n g e x c h a n g e d i f f e r e n c e s a r i s i n g o n n e t a s s e t s a r e r e c o g n i s e d a s a s e p a r a t e c o m p o n e n t o f e q u i t y ,a s “ T r a n s l a t i o n d i f f e r e n c e s ” u n d e r “ A d j u s t m e n t s d u e t o c h a n g e s i n v a l u e ” .W h e n a c o m p a n y w i t h a f u n c t i o n a l c u r r e n c y o t h e r t h a n t h e e u r o i s s o l d o r i s d e r e c o g n i s e d a s a r e s u l t o f t h e l o s s o fc o n t r o l , t h e t r a n s l a t i o n d i f f e r e n c e s r e l a t i n g t o t h a t c o m p a n y r e c o g n i s e d i n e q u i t y a r e r e c l a s s i f i e d f r o m e q u i t y t o p r o f i to r l o s s w h e n t h e g a i n o r l o s s o n t h e d i s p o s a l i s r e c o g n i s e d .T h e e x c h a n g e r a t e s w i t h r e s p e c t t o t h e e u r o o f t h e G r o u p c o m p a n i e s ’ m a i n f o r e i g n c u r r e n c i e s i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a r es h o w n b e l o w : C u r r e n c y A v e r a g e e x c h a n g er a t e i n 2 0 1 4 C l o s i n g e x c h a n g er a t e a t 3 1 D e c e m b e r2 0 1 4U S d o l l a r 1 . 3 3 0 0 5 1 . 2 1 2 9 1P e r u v i a n S o l 3 . 8 2 5 3 7 3 . 7 1 0 5 0C u r r e n c y A v e r a g e e x c h a n g er a t e i n 2 0 1 3 C l o s i n g e x c h a n g er a t e a t 3 1 D e c e m b e r2 0 1 3U S d o l l a r 1 . 3 2 8 3 0 1 . 3 7 8 9 0g . E l i m i n a t i o n o f d i v i d e n d s : I n t r a Ç g r o u p d i v i d e n d s a r e t h o s e r e c o g n i s e d a s r e v e n u e f o r t h e y e a r b y a G r o u pc o m p a n y a n d w h i c h h a v e b e e n p a i d b y a n o t h e r G r o u p c o m p a n y .D u r i n g t h e c o n s o l i d a t i o n p r o c e s s , t h e d i v i d e n d s r e c e i v e d b y f u l l y a n d p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e s a r ee l i m i n a t e d b y c o n s i d e r i n g t h e m t o b e r e s e r v e s o f t h e r e c i p i e n t c o m p a n y a n d t h e y a r e i n c l u d e d u n d e r t h e h e a d i n g" R e s e r v e s " . I n t h e c a s e o f n o n Ç c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s i n f u l l y c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e s , t h e a m o u n t o f t h e d i v i d e n dr e l a t i n g t o t h e s t a k e h e l d b y m i n o r i t y s h a r e h o l d e r s a r e e l i m i n a t e d f r o m t h e h e a d i n g " N o n Ç c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s( E x t e r n a l P a r t n e r s ) " u n d e r c o n s o l i d a t e d e q u i t y .T h e d i v i d e n d s r e c e i v e d b y e q u i t y Ç a c c o u n t e d c o m p a n i e s a r e r e c o g n i s e d a s a r e d u c t i o n i n t h e h e a d i n g " E q u i t y Ça c c o u n t e d i n v e s t m e n t s " .
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h . E q u i t y m e t h o d : T h e i n v e s t m e n t i s i n i t i a l l y r e c o g n i s e d a t c o s t a n d i t i s s u b s e q u e n t l y a d j u s t e d f o r t h e c h a n g e s i nn e t a s s e t s a t t h e i n v e s t e e c o m p a n y t h a t a r e a t t r i b u t e d t o t h e i n v e s t o r . T h e d i v i d e n d s r e c e i v e d a r e r e c o g n i s e d a s ar e d u c t i o n i n t h e h e a d i n g " E q u i t y � a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s " .C o n s o l i d a t e d p r o f i t f o r t h e y e a r i n c l u d e s t h e C o m p a n y ' s s h a r e i n t h e i n v e s t e e ' s p e r i o d p r o f i t s u n d e r t h e h e a d i n g" P r o f i t o n e q u i t y � a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s " i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t . I f t h e i n t e r e s t i n t h el o s s e s o f a n a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e e q u a l s o r e x c e e d s t h e s t a k e h e l d , t h e l o s s i s n o l o n g e r r e c o g n i s e d u n d e ra d d i t i o n a l l o s s e s . O n c e t h e i n t e r e s t h e l d b y t h e c o m p a n y i s r e d u c e d t o z e r o , a d d i t i o n a l l o s s e s w i l l b e m a i n t a i n e d a n da l i a b i l i t y i s r e c o g n i s e d o n l y t o t h e e x t e n t t h a t t h e c o m p a n y h a s i n c u r r e d l e g a l o r i m p l i c i t o b l i g a t i o n s , o r h a s m a d ep a y m e n t s o n b e h a l f o f t h e a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e . I f t h e a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e s u b s e q u e n t l y r e p o r t s p r o f i t s , t h ec o m p a n y w i l l a g a i n r e c o g n i s e i t s i n t e r e s t i n t h e m o n l y a f t e r i t s s t a k e i n t h o s e p r o f i t s e q u a l s t h e s h a r e i n t h eu n r e c o g n i s e d l o s s e s .T h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t o f r e c o g n i s e d i n c o m e a n d e x p e n s e i n c l u d e s t h e C o m p a n y ' s i n t e r e s t i nt h e s a m e s t a t e m e n t o f t h a t i n v e s t e e c o m p a n y .A t t h e t i m e t h e a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e i s a c q u i r e d , a n y d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e c o s t o f t h e i n v e s t m e n t a n d t h ei n t e r e s t h e l d i n t h e n e t f a i r v a l u e o f t h e i d e n t i f i a b l e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t t h e a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e i s r e c o r d e d a sf o l l o w s :
•

A n y c a p i t a l g a i n r e l a t i n g t o t h e s e c o m p a n i e s o r j o i n t v e n t u r e s i s i n c l u d e d i n t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h ei n v e s t m e n t . T h i s c a p i t a l g a i n c a n n o t b e a m o r t i s e d .
•

A n y i n t e r e s t i n t h e n e t f a i r v a l u e o f i d e n t i f i a b l e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s t h a t e x c e e d s t h e c o s t o f t h e i n v e s t m e n tw i l l b e r e c o g n i s e d a s i n c o m e i n t h e c a l c u l a t i o n o f t h e s t a k e i n t h e p r o f i t f o r t h e p e r i o d o b t a i n e d b y t h ea s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e i n t h e p e r i o d i n w h i c h t h e i n v e s t m e n t i s a c q u i r e d .N o t e 3 2 i n c l u d e s t h e m o s t s i g n i f i c a n t a s p e c t s o f t h e G r o u p ’ s j o i n t v e n t u r e s i n e x i s t e n c e a t t h e e n d o f 2 0 1 4 .2 . 5 C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o nT h e i n f o r m a t i o n p r o v i d e d a s a t 2 0 1 3 i s p r e s e n t e d s o l e l y f o r c o m p a r i s o n p u r p o s e s w i t h t h e i n f o r m a t i o n f o r 2 0 1 4 .I n t h i s r e s p e c t , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e m a t t e r s i n d i c a t e d i n N o t e 2 . 6 o f t h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n r e l a t i n g t o 2 0 1 3 , ar e s t a t e m e n t h a s b e e n a p p l i e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 .2 . 6 A c c o u n t i n g s t a n d a r d s a n d i n t e r p r e t a t i o n sa . S t a n d a r d s , a m e n d m e n t s a n d i n t e r p r e t a t i o n s i n e f f e c t f o r t h e c u r r e n t y e a rT h e a c c o u n t i n g p o l i c i e s a d o p t e d f o r t h e p r e p a r a t i o n o f t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e y e a r e n d e d 3 1D e c e m b e r 2 0 1 4 a r e t h e s a m e a s t h o s e f o l l o w e d f o r t h e p r e p a r a t i o n o f t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r 2 0 1 3 ,e x c e p t f o r t h e a d o p t i o n , f r o m 1 J a n u a r y 2 0 1 4 , o f t h e f o l l o w i n g s t a n d a r d s , a m e n d m e n t s a n d i n t e r p r e t a t i o n s i s s u e d b yt h e I A S B ( I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ) a n d t h e I F R S � I C ( I F R S I n t e r p r e t a t i o n s C o m m i t t e e ) , a n da d o p t e d b y t h e E u r o p e a n U n i o n f o r u s e i n E u r o p e :
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A p p r o v e d f o r u s e i n t h e E u r o p e a n U n i o nS t a n d a r d s , a m e n d m e n t s a n di n t e r p r e t a t i o n s I n d e x M a n d a t o r y i n a n n u a l p e r i o d sb e g i n n i n g o n o r a f t e r :I F R S 1 0 C o n s o l i d a t e d f i n a n c i a ls t a t e m e n t s ( p u b l i s h e d i n M a y 2 0 1 1 ) R e p l a c e s t h e c u r r e n t c o n s o l i d a t i o nr e q u i r e m e n t s o f I A S 2 7 A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4I F R S 1 1 J o i n t a r r a n g e m e n t s( p u b l i s h e d i n M a y 2 0 1 1 ) R e p l a c e s t h e c u r r e n t I A S 3 1 o n j o i n tv e n t u r e s A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4I F R S 1 2 D i s c l o s u r e s o n i n t e r e s t s i no t h e r e n t i t i e s ( p u b l i s h e d i n M a y2 0 1 1 ) S i n g l e r u l e t h a t e s t a b l i s h e s t h ed i s c l o s u r e s r e l a t i n g t o s h a r e h o l d i n g si n s u b s i d i a r i e s , a s s o c i a t e s , j o i n tv e n t u r e s a n d u n c o n s o l i d a t e d e n t i t i e s . A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4I A S 2 7 ( R e v i s e d ) S e p a r a t e f i n a n c i a ls t a t e m e n t s ( p u b l i s h e d i n M a y 2 0 1 1 ) T h e r u l e i s r e v i s e d , g i v e n t h a t a f t e rt h e i s s u e o f I F R S 1 0 n o w o n l y w i l li n c l u d e t h e s e p a r a t e f i n a n c i a ls t a t e m e n t s f o r a c o m p a n y . A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4I A S 2 8 ( R e v i s e d ) I n v e s t m e n t s i na s s o c i a t e s a n d j o i n t v e n t u r e s( p u b l i s h e d i n M a y 2 0 1 1 ) P a r a l l e l r e v i s i o n r e l a t i n g t o t h e i s s u eo f I F R S 1 1 J o i n t V e n t u r e s A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4A m e n d m e n t t o I A S 3 2 F i n a n c i a li n s t r u m e n t s : P r e s e n t a t i o n § O f f s e t t i n gf i n a n c i a l a s s e t s a n d f i n a n c i a ll i a b i l i t i e s ( p u b l i s h e d i n D e c e m b e r2 0 1 1 ) A d d i t i o n a l c l a r i f i c a t i o n f o r t h e r u l e sf o r o f f s e t t i n g f i n a n c i a l a s s e t s a n dl i a b i l i t i e s i n a c c o r d a n c e w i t h I A S 3 2 . A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4T r a n s i t i o n g u i d a n c e : A m e n d m e n t s t oI F R S 1 0 , 1 1 a n d 1 2 ( p u b l i s h e d i nJ u n e 2 0 1 2 ) C l a r i f i c a t i o n o f t h e t r a n s i t i o n r u l e s o ft h e s e s t a n d a r d s . A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4A m e n d m e n t s t o I A S 3 6 : R e c o v e r a b l ea m o u n t d i s c l o s u r e s f o r n o n § f i n a n c i a la s s e t s ( p u b l i s h e d i n M a y 2 0 1 3 ) C l a r i f i e s c e r t a i n d i s c l o s u r er e q u i r e m e n t s a n d r e q u i r e s a d d i t i o n a li n f o r m a t i o n w h e n t h e r e c o v e r a b l ea m o u n t i s b a s e d o n f a i r v a l u e l e s sc o s t s t o s e l l . A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4A m e n d m e n t s t o I A S 3 9 : N o v a t i o n o fd e r i v a t i v e s a n d c o n t i n u a t i o n o f h e d g ea c c o u n t i n g ( p u b l i s h e d i n J u n e 2 0 1 3 ) T h e a m e n d m e n t s d e t e r m i n e i n w h i c hc a s e s a n d u n d e r w h a t c r i t e r i a t h en o v a t i o n o f a d e r i v a t i v e d o e s n o tm a k e t h e i n t e r r u p t i o n o f h e d g ea c c o u n t i n g n e c e s s a r y A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4I n v e s t m e n t e n t i t i e s : A m e n d m e n t s t oI F R S 1 0 , I F R S 1 2 a n d I A S 2 7( p u b l i s h e d i n O c t o b e r 2 0 1 2 ) E x c e p t i o n t o c o n s o l i d a t i o n f o rp a r e n t s t h a t m e e t t h e d e f i n i t i o n o f a ni n v e s t m e n t e n t i t y A n n u a l p e r i o d s b e g i n n i n g o n o r a f t e r1 J a n u a r y 2 0 1 4T h e p r i m a r y i m p a c t o n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a t t h e t i m e o f e n t r y i n t o f o r c e i s a sf o l l o w s :
� I F R S 1 0 C o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s , I F R S 1 1 J o i n t a r r a n g e m e n t s , I F R S 1 2 D i s c l o s u r e s o fi n t e r e s t s i n o t h e r e n t i t i e s , I A S 2 7 ( r e v i s e d ) S e p a r a t e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d I A S 2 8 ( r e v i s e d )I n v e s t m e n t s i n a s s o c i a t e s a n d j o i n t v e n t u r e sI F R S 1 0 c h a n g e s t h e d e f i n i t i o n o f c o n t r o l t h a t e x i s t e d u n t i l 2 0 1 3 . T h e n e w d e f i n i t i o n o f c o n t r o l r e q u i r e s t h r e ee l e m e n t s :i . a u t h o r i t y o v e r t h e i n v e s t e e ;i i . e x p o s u r e o r r i g h t s t o v a r i a b l e r e t u r n s f r o m i n v e s t m e n t i n t h e i n v e s t e e ; a n di i i . t h e a b i l i t y t o u s e t h i s a u t h o r i t y t o a f f e c t t h e a m o u n t o f s u c h r e t u r n s .
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I F R S 1 1 r e g a r d i n g J o i n t a r r a n g e m e n t s h a s r e p l a c e d I A S 3 1 . T h e f u n d a m e n t a l c h a n g e i m p l e m e n t e d b y I F R S1 1 w i t h r e s p e c t t o t h e p r e c e d i n g s t a n d a r d i s t h e e l i m i n a t i o n o f t h e p r o p o r t i o n a l c o n s o l i d a t i o n o p t i o n f o rc o m p a n i e s t h a t a r e j o i n t l y ü c o n t r o l l e d a n d a r e n o w c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d , e x c e p t i n t h e c a s eo f j o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s , w h i c h c o n t i n u e t o b e p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t e d .T h e e f f e c t o f t h e a p p l i c a t i o n o f t h i s S t a n d a r d d i d n o t h a v e a n y s i g n i f i c a n t e f f e c t g i v e n t h a t t h e o n l ys u b s i d i a r i e s a f f e c t e d a r e t h e i n v e s t e e c o m p a n i e s B a h í a d e B i z k a i a G a s , S . L . ( h e r e i n a f t e r B B G ) a n d A l t a m i r aL N G , C V . D u e t o t h e a p p l i c a t i o n o f I F R S 1 1 , t h e s e c o m p a n i e s a r e n o w c o n s i d e r e d t o b e j o i n t v e n t u r e s a n dm u s t b e c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d . A c c o r d i n g l y , i n s t e a d o f p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t i n g t h e i ra s s e t s , l i a b i l i t i e s , i n c o m e a n d e x p e n s e s i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a n d t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m es t a t e m e n t , t h e f a i r v a l u e o f t h e f i n a n c i a l i n v e s t m e n t h a s b e e n r e c o g n i s e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d f o r b o t hc o m p a n i e s i n t h e h e a d i n g " E q u i t y ü a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s " , w h i l e t h e i r p r o f i t s h a v e b e e n c o n s o l i d a t e d i n t h eh e a d i n g " P r o f i t o n e q u i t y ü a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s " .A s a r e s u l t o f t h e a p p l i c a t i o n o f t h e s t a n d a r d , a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 , t h e G r o u p h a d r e c o g n i s e d a f i n a n c i a li n v e s t m e n t u n d e r t h e h e a d i n g " E q u i t y ü a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s " t o t a l l i n g 8 8 , 7 8 7 t h o u s a n d e u r o s ( 4 2 , 0 5 5t h o u s a n d e u r o s r e l a t i n g t o t h e i n v e s t m e n t i n B B G a n d 4 6 , 7 3 2 t h o u s a n d e u r o s r e l a t i n g t o A l t a m i r a L N G , C V )i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t .G a s o d u c t o A l ü A n d a l u s , S . A . a n d G a s o d u c t o d e E x t r e m a d u r a , S . A . a r e c o n s i d e r e d t o b e j o i n t l y c o n t r o l l e do p e r a t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 , s i n c e E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . a n d G A L P G a s N a t u r a l , S . A . a r ee n t i t l e d t o t h e a s s e t s a n d o b l i g a t i o n s w i t h r e s p e c t t o t h e l i a b i l i t i e s r e l a t i n g t o b o t h c o m p a n i e s ( s e e N o t e 2 . 4 ) .T h i s c o n s i d e r a t i o n i s s e t o u t i n t h e v a r i o u s c o n t r a c t u a l a g r e e m e n t s u n d e r w h i c h t h e c o m p a n i e s s e l l a l l o ft h e i r c a p a c i t y t o b o t h G A L P G a s N a t u r a l , S . A . a n d E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . A c c o r d i n g l y , t h e a s s e t s a n dl i a b i l i t i e s o f t h e s e c o m p a n i e s a r e p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t e d .I n a c c o r d a n c e w i t h t h e c a s e s a n d r e q u i r e m e n t s e s t a b l i s h e d i n I A S 8 " A c c o u n t i n g p o l i c i e s , c h a n g e s i na c c o u n t i n g e s t i m a t e s a n d e r r o r s " , t h e a f o r e m e n t i o n e d s t a n d a r d s a n d a m e n d m e n t s h a v e b e e n a p p l i e dr e t r o a c t i v e l y , r e s t a t i n g t h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n p r e s e n t e d w i t h r e s p e c t t o 2 0 1 3 ( a t t h e t i m e o f t h e i rp r e p a r a t i o n t h e s e s t a n d a r d s w e r e n o t y e t a p p l i c a b l e ) , t o m a k e i t c o m p a r a b l e w i t h t h e i n f o r m a t i o n a t 3 1D e c e m b e r 2 0 1 4 .T h e a m e n d m e n t s t o I A S 2 7 a n d I A S 2 8 a r e p a r a l l e l t o t h e i s s u a n c e o f t h e a f o r e m e n t i o n e d n e w I F R S .L a s t l y , I F R S 1 2 i s a d i s c l o s u r e s t a n d a r d e n c o m p a s s i n g t h e d i s c l o s u r e r e q u i r e m e n t s i n a c c o u n t s r e l a t i n g t oi n t e r e s t s i n o t h e r e n t i t i e s ( w h e t h e r s u b s i d i a r i e s , a s s o c i a t e s o r j o i n t a r r a n g e m e n t s ) a n d i n t r o d u c e s n e wd i s c l o s u r e r e q u i r e m e n t s .T h e e f f e c t o f a p p l y i n g t h e s e s t a n d a r d s t o t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t , t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m es t a t e m e n t a n d t h e s t a t e m e n t o f r e c o g n i s e d i n c o m e a n d e x p e n s e ( o n l y f o r t h e p u r p o s e s o f h e a d i n gr e c l a s s i f i c a t i o n s ) a n d t h e c o n s o l i d a t e d c a s h f l o w s t a t e m e n t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 i s i n d i c a t e d b e l o w :
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C O N S O L I D A T E D B A L A N C E S H E E T A T 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3A s s e t s 2 0 1 3 A p p l i c a t i o n o fI F R S 1 1 2 0 1 3 r e s t a t e dN O N Y C U R R E N T A S S E T S 6 , 1 3 6 , 7 4 7 ( 1 3 6 , 9 3 9 ) 5 , 9 9 9 , 8 0 8I n t a n g i b l e a s s e t s 9 7 , 3 5 4 ( 2 0 , 0 0 6 ) 7 7 , 3 4 8G o o d w i l l 3 5 , 8 5 1 ( 1 8 , 3 3 0 ) 1 7 , 5 2 1O t h e r i n t a n g i b l e a s s e t s 6 1 , 5 0 3 ( 1 , 6 7 6 ) 5 9 , 8 2 7I n v e s t m e n t p r o p e r t i e s � � �P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 5 , 7 8 4 , 4 0 5 ( 1 9 1 , 0 2 1 ) 5 , 5 9 3 , 3 8 4E q u i t y � a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s 1 6 5 , 8 4 6 8 8 , 7 8 7 2 5 4 , 6 3 3O t h e r n o n � c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t s 1 7 , 1 0 7 ( 2 2 3 ) 1 6 , 8 8 4D e f e r r e d t a x a s s e t s 7 2 , 0 3 5 ( 1 4 , 4 7 6 ) 5 7 , 5 5 9C U R R E N T A S S E T S 1 , 0 7 3 , 8 5 3 ( 3 0 , 1 6 3 ) 1 , 0 4 3 , 6 9 0I n v e n t o r i e s 1 5 , 1 8 2 ( 4 4 ) 1 5 , 1 3 8T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s 6 9 9 , 3 2 1 ( 1 1 , 5 5 6 ) 6 8 7 , 7 6 5O t h e r c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t s 2 , 9 9 7 � 2 , 9 9 7O t h e r c u r r e n t a s s e t s 2 , 9 9 5 ( 2 1 8 ) 2 , 7 7 7C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 3 5 3 , 3 5 8 ( 1 8 , 3 4 5 ) 3 3 5 , 0 1 3T O T A L A S S E T S 7 , 2 1 0 , 6 0 0 ( 1 6 7 , 1 0 2 ) 7 , 0 4 3 , 4 9 8L i a b i l i t i e s a n d e q u i t y 2 0 1 3 A p p l i c a t i o n o fI F R S 1 1 2 0 1 3 r e s t a t e dE Q U I T Y 2 , 1 3 9 , 3 7 5 Y 2 , 1 3 9 , 3 7 5C A P I T A L A N D R E S E R V E S 2 , 1 1 8 , 4 2 7 Y 2 , 1 1 8 , 4 2 7I s s u e d c a p i t a l 3 5 8 , 1 0 1 � 3 5 8 , 1 0 1R e s e r v e s 1 , 4 7 7 , 2 2 6 � 1 , 4 7 7 , 2 2 6P r o f i t f o r t h e y e a r 4 0 3 , 1 8 3 � 4 0 3 , 1 8 3I n t e r i m d i v i d e n d ( 1 2 0 , 0 8 3 ) � ( 1 2 0 , 0 8 3 )M E A S U R E M E N T A D J U S T M E N T S 7 , 0 4 2 Y 7 , 0 4 2N O N Y C O N T R O L L I N G I N T E R E S T S ( E X T E R N A L P A R T N E R S ) 1 3 , 9 0 6 Y 1 3 , 9 0 6N O N Y C U R R E N T L I A B I L I T I E S 4 , 3 2 0 , 3 2 4 ( 1 4 6 , 1 9 4 ) 4 , 1 7 4 , 1 3 0P r o v i s i o n s 1 7 7 , 3 2 1 ( 7 , 6 2 2 ) 1 6 9 , 6 9 9N o n � c u r r e n t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 3 , 6 4 9 , 2 8 9 ( 1 2 2 , 9 3 8 ) 3 , 5 2 6 , 3 5 1B o r r o w i n g s f r o m r e l a t e d p a r t i e s 5 � 5D e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s 4 1 6 , 4 2 2 ( 1 5 , 6 3 4 ) 4 0 0 , 7 8 8O t h e r n o n � c u r r e n t l i a b i l i t i e s 7 7 , 2 8 7 � 7 7 , 2 8 7C U R R E N T L I A B I L I T I E S 7 5 0 , 9 0 1 ( 2 0 , 9 0 8 ) 7 2 9 , 9 9 3C u r r e n t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 4 9 4 , 3 0 5 ( 1 1 , 4 4 4 ) 4 8 2 , 8 6 1T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s 2 5 6 , 5 9 6 ( 9 , 4 6 4 ) 2 4 7 , 1 3 2T O T A L L I A B I L I T I E S 7 , 2 1 0 , 6 0 0 ( 1 6 7 , 1 0 2 ) 7 , 0 4 3 , 4 9 8
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C O N S O L I D A T E D B A L A N C E S H E E T A T 0 1 J a n u a r y 2 0 1 3A s s e t s 0 1 . 0 1 . 2 0 1 3 A p p l i c a t i o n o fI F R S 1 1 0 1 . 0 1 . 2 0 1 3r e s t a t e dN O N ç C U R R E N T A S S E T S 5 , 9 7 7 , 8 8 2 ( 1 3 3 , 1 5 9 ) 5 , 8 4 4 , 7 2 3I n t a n g i b l e a s s e t s 7 4 , 3 0 3 ( 2 0 , 8 2 9 ) 5 3 , 4 7 4G o o d w i l l 1 9 , 1 5 3 ( 1 9 , 1 5 3 ) O t h e r i n t a n g i b l e a s s e t s 5 5 , 1 5 0 ( 1 , 6 7 6 ) 5 3 , 4 7 4I n v e s t m e n t p r o p e r t i e s  P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 5 , 6 7 9 , 5 1 6 ( 1 9 3 , 8 1 7 ) 5 , 4 8 5 , 6 9 9E q u i t y  a c c o u n t e d i n v e s t m e n t s 1 5 2 , 3 4 1 9 5 , 9 1 3 2 4 8 , 2 5 4O t h e r n o n  c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t s 2 9 , 7 5 9 ( 2 1 ) 2 9 , 7 3 8D e f e r r e d t a x a s s e t s 4 1 , 9 6 3 ( 1 4 , 4 0 5 ) 2 7 , 5 5 8C U R R E N T A S S E T S 2 , 1 0 5 , 5 6 1 ( 2 7 , 1 2 6 ) 2 , 0 7 8 , 4 3 5I n v e n t o r i e s 1 3 , 8 2 9 ( 5 3 ) 1 3 , 7 7 6T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s 6 0 7 , 4 7 3 ( 1 3 , 0 3 5 ) 5 9 4 , 4 3 8O t h e r c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t s 2 , 2 2 7  2 , 2 2 7O t h e r c u r r e n t a s s e t s 2 , 3 8 5 ( 2 6 5 ) 2 , 1 2 0C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 1 , 4 7 9 , 6 4 7 ( 1 3 , 7 7 3 ) 1 , 4 6 5 , 8 7 4T O T A L A S S E T S 8 , 0 8 3 , 4 4 3 ( 1 6 0 , 2 8 5 ) 7 , 9 2 3 , 1 5 8L i a b i l i t i e s a n d e q u i t y 0 1 . 0 1 . 2 0 1 3 A p p l i c a t i o n o fI F R S 1 1 0 1 . 0 1 . 2 0 1 3r e s t a t e dE Q U I T Y 2 , 0 0 4 , 7 8 4 ç 2 , 0 0 4 , 7 8 4C A P I T A L A N D R E S E R V E S 2 , 0 1 4 , 8 7 8 ç 2 , 0 1 4 , 8 7 8I s s u e d c a p i t a l 3 5 8 , 1 0 1  3 5 8 , 1 0 1r e s e r v e s 1 , 3 7 9 , 4 4 7  1 , 3 7 9 , 4 4 7P r o f i t f o r t h e y e a r 3 7 9 , 5 0 8  3 7 9 , 5 0 8I n t e r i m d i v i d e n d ( 1 0 2 , 1 7 8 )  ( 1 0 2 , 1 7 8 )M E A S U R E M E N T A D J U S T M E N T S ( 1 0 , 0 9 4 ) ç ( 1 0 , 0 9 4 )N O N ç C O N T R O L L I N G I N T E R E S T S ( E X T E R N A LP A R T N E R S ) ç ç çN O N ç C U R R E N T L I A B I L I T I E S 5 , 2 1 0 , 2 2 9 ( 1 2 6 , 6 9 7 ) 5 , 0 8 3 , 5 3 2P r o v i s i o n s 1 7 5 , 3 8 9 ( 7 , 6 5 5 ) 1 6 7 , 7 3 4N o n  c u r r e n t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 4 , 5 3 8 , 2 7 0 ( 1 0 5 , 8 8 2 ) 4 , 4 3 2 , 3 8 8B o r r o w i n g s f r o m r e l a t e d p a r t i e s 1 6  1 6D e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s 4 2 2 , 0 1 4 ( 1 3 , 1 6 0 ) 4 0 8 , 8 5 4O t h e r n o n  c u r r e n t l i a b i l i t i e s 7 4 , 5 4 0  7 4 , 5 4 0C U R R E N T L I A B I L I T I E S 8 6 8 , 4 3 0 ( 3 3 , 5 8 8 ) 8 3 4 , 8 4 2C u r r e n t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s 5 7 5 , 0 1 0 ( 2 1 , 3 6 9 ) 5 5 3 , 6 4 1T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s 2 9 3 , 4 2 0 ( 1 2 , 2 1 9 ) 2 8 1 , 2 0 1T O T A L L I A B I L I T I E S 8 , 0 8 3 , 4 4 3 ( 1 6 0 , 2 8 5 ) 7 , 9 2 3 , 1 5 8
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C O N S O L I D A T E D I N C O M E S T A T E M E N T F O R T H E Y E A R E N D E D 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 32 0 1 3 A p p l i c a t i o n o fI F R S 1 1 2 0 1 3 r e s t a t e dR e v e n u e 1 , 2 7 8 , 6 0 3 ( 4 5 , 6 2 1 ) 1 , 2 3 2 , 9 8 2R e v e n u e f r o m r e g u l a t e d a c t i v i t i e s 1 , 2 3 5 , 4 1 2 ( 2 0 , 4 3 1 ) 1 , 2 1 4 , 9 8 1�R e v e n u e f r o m u n r e g u l a t e d a c t i v i t i e s 4 3 , 1 9 1 ( 2 5 , 1 9 0 ) 1 8 , 0 0 1�O t h e r o p e r a t i n g i n c o m e 2 9 , 5 2 1 ( 6 4 4 ) 2 8 , 8 7 7�E m p l o y e e b e n e f i t s e x p e n s e ( 8 5 , 5 1 8 ) 3 , 2 3 8 ( 8 2 , 2 8 0 )�O t h e r o p e r a t i n g c o s t s ( 1 9 4 , 5 1 9 ) 1 0 , 7 7 4 ( 1 8 3 , 7 4 5 )�D e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n ( 3 4 2 , 0 8 2 ) 1 3 , 1 1 5 ( 3 2 8 , 9 6 7 )�I m p a i r m e n t l o s s e s a n d g a i n s ( l o s s e s ) o n d i s p o s a l o f a s s e t s ( 1 7 , 1 3 5 ) � ( 1 7 , 1 3 5 )O P E R A T I N G P R O F I T ( L O S S ) 6 6 8 , 8 7 0 ( 1 9 , 1 3 8 ) 6 4 9 , 7 3 2F i n a n c i a l a n d s i m i l a r i n c o m e 2 4 , 2 3 1 ( 5 5 ) 2 4 , 1 7 6�F i n a n c i a l a n d s i m i l a r c o s t s ( 1 2 9 , 8 8 6 ) 5 , 4 7 8 ( 1 2 4 , 4 0 8 )�E x c h a n g e d i f f e r e n c e s ( n e t ) ( 4 , 8 9 4 ) 1 8 7 ( 4 , 7 0 7 )C h a n g e i n f a i r v a l u e o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s 1 , 0 7 4 � 1 , 0 7 4�N E T F I N A N C E I N C O M E ( 1 0 9 , 4 7 5 ) 5 , 6 1 0 ( 1 0 3 , 8 6 5 )S h a r e o f p r o f i t o f e q u i t y � a c c o u n t e d i n v e s t e e s 5 , 6 1 0 9 , 2 6 9 1 4 , 8 7 9P R O F I T / ( L O S S ) B E F O R E T A X E S F R O M C O N T I N U I N GO P E R A T I O N S 5 6 5 , 0 0 5 ( 4 , 2 5 9 ) 5 6 0 , 7 4 6I n c o m e t a x ( 1 6 0 , 7 4 9 ) 4 , 2 5 9 ( 1 5 6 , 4 9 0 )P R O F I T F O R T H E Y E A R F R O M C O N T I N U I N GO P E R A T I O N S 4 0 4 , 2 5 6 ¬ 4 0 4 , 2 5 6C O N S O L I D A T E D P R O F I T F O R T H E Y E A R 4 0 4 , 2 5 6 ¬ 4 0 4 , 2 5 6P r o f i t a t t r i b u t a b l e t o n o n � c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s ( 1 , 0 7 3 ) � ( 1 , 0 7 3 )P R O F I T A T T R I B U T A B L E T O T H E P A R E N T C O M P A N Y 4 0 3 , 1 8 3 ¬ 4 0 3 , 1 8 3A t t r i b u t a b l e t o :P a r e n t c o m p a n y 4 0 3 , 1 8 3 ¬ 4 0 3 , 1 8 3N E T E A R N I N G S P E R S H A R E 1 . 6 9 ¬ 1 . 6 9N E T E A R N I N G S P E R D I L U T E D S H A R E 1 . 6 9 ¬ 1 . 6 9
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T h e G r o u p i s e v a l u a t i n g t h e i m p a c t t h a t t h e s t a n d a r d s , i n t e r p r e t a t i o n s a n d a m e n d m e n t s m e n t i o n e d a b o v e c o u l d h a v eo n i t s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .3 . M e a s u r e m e n t b a s e sT h e m a i n m e a s u r e m e n t b a s e s u s e d i n t h e p r e p a r a t i o n o f t h e a c c o m p a n y i n g 2 0 1 4 c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t sa r e a s f o l l o w s :a . G o o d w i l l a n d b u s i n e s s c o m b i n a t i o n sT h e a c q u i s i t i o n b y t h e p a r e n t c o m p a n y o f c o n t r o l o v e r a s u b s i d i a r y c o n s t i t u t e s a b u s i n e s s c o m b i n a t i o n a n d i sa c c o u n t e d f o r u s i n g t h e a c q u i s i t i o n m e t h o d . I n s u b s e q u e n t c o n s o l i d a t i o n s , t h e e l i m i n a t i o n o f t h e i n v e s t m e n t s i n / n e ta s s e t s o f t h e s e s u b s i d i a r i e s i s c a r r i e d o u t , a s a g e n e r a l r u l e , o n t h e b a s i s o f t h e a m o u n t s r e s u l t i n g f r o m t h e u s e o f t h ea c q u i s i t i o n m e t h o d ( d e s c r i b e d b e l o w ) o n t h e d a t e o n w h i c h c o n t r o l w a s o b t a i n e d .B u s i n e s s c o m b i n a t i o n s a r e a c c o u n t e d f o r u s i n g t h e a c q u i s i t i o n m e t h o d , t o w h i c h e n d t h e a c q u i s i t i o n d a t e a n d c o s t o ft h e b u s i n e s s c o m b i n a t i o n a r e d e t e r m i n e d ; t h e i d e n t i f i a b l e a s s e t s a c q u i r e d a n d l i a b i l i t i e s a s s u m e d a r e r e c o g n i s e d a tt h e i r a c q u i s i t i o n � d a t e f a i r v a l u e s .G o o d w i l l o r t h e l o s s o n t h e c o m b i n a t i o n i s t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e r e c o g n i s e d a c q u i s i t i o n � d a t e f a i r v a l u e s o f t h ea s s e t s a c q u i r e d a n d l i a b i l i t i e s a s s u m e d t h a t m e e t t h e p e r t i n e n t r e c o g n i t i o n r e q u i r e m e n t s a n d t h e c o s t o f t h e b u s i n e s sc o m b i n a t i o n .T h e c o s t o f t h e b u s i n e s s c o m b i n a t i o n i s t h e s u m o f :
�

t h e a c q u i s i t i o n � d a t e f a i r v a l u e s o f a n y a s s e t s t r a n s f e r r e d , l i a b i l i t i e s i n c u r r e d o r a s s u m e d a n d e q u i t yi n s t r u m e n t s i s s u e d , a n d
�

t h e f a i r v a l u e o f a n y c o n t i n g e n t c o n s i d e r a t i o n , i . e . , t h a t w h i c h d e p e n d s o n f u t u r e e v e n t s o r o n t h e d e l i v e r y o fc e r t a i n p r e � d e f i n e d c o n d i t i o n s .T h e c o s t o f t h e b u s i n e s s c o m b i n a t i o n d o e s n o t i n c l u d e e x p e n s e s r e l a t i n g t o t h e i s s u a n c e o f e q u i t y i n s t r u m e n t so f f e r e d o r f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s d e l i v e r e d i n e x c h a n g e f o r t h e i t e m s a c q u i r e d .G o o d w i l l a r i s i n g u p o n t h e a c q u i s i t i o n o f c o m p a n i e s w i t h a f u n c t i o n a l c u r r e n c y o t h e r t h a n t h e e u r o i s m e a s u r e d i n t h ef u n c t i o n a l c u r r e n c y o f t h e c o m p a n y a c q u i r e d , a n d i s t r a n s l a t e d t o e u r o s a t t h e e x c h a n g e r a t e p r e v a i l i n g o n t h eb a l a n c e s h e e t d a t e .G o o d w i l l i s n o t a m o r t i s e d . I t i s s u b s e q u e n t l y m e a s u r e d a t c o s t l e s s a n y i m p a i r m e n t s l o s s e s . I m p a i r m e n t l o s s e sr e c o g n i s e d i n g o o d w i l l a r e n o t r e v e r s e d i n s u b s e q u e n t y e a r s ( s e e N o t e 3 . d ) .I n t h e e x c e p t i o n a l c a s e a l o s s a r i s e s o n t h e c o m b i n a t i o n , i t i s r e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t a s i n c o m e .I f a t t h e e n d o f t h e y e a r i n w h i c h a c o m b i n a t i o n o c c u r s i t h a s n o t b e e n p o s s i b l e t o c o m p l e t e t h e v a l u a t i o n w o r kn e e d e d t o a p p l y t h e a c q u i s i t i o n m e t h o d o u t l i n e d a b o v e , t h e c o m b i n a t i o n i s a c c o u n t e d f o r p r o v i s i o n a l l y . T h ep r o v i s i o n a l a m o u n t s c a n b e a d j u s t e d d u r i n g t h e t i m e i n t e r v a l n e e d e d t o o b t a i n t h e r e q u i r e d i n f o r m a t i o n , w h i c h i n n oc a s e m a y e x c e e d o n e y e a r . T h e e f f e c t s o f a n y a d j u s t m e n t s m a d e d u r i n g t h e m e a s u r e m e n t p e r i o d a r e a c c o u n t e d f o rr e t r o a c t i v e l y , m o d i f y i n g t h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n i f n e c e s s a r y .S u b s e q u e n t c h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f t h e c o n t i n g e n t c o n s i d e r a t i o n a r e r e c o g n i s e d i n p r o f i t o r l o s s , u n l e s s t h ec o n s i d e r a t i o n w a s c l a s s i f i e d a s e q u i t y , i n w h i c h c a s e s u b s e q u e n t c h a n g e s i n i t s f a i r v a l u e a r e n o t r e c o g n i s e d .
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b . I n t a n g i b l e a s s e t sT h e E n a g á s G r o u p i n i t i a l l y m e a s u r e s t h e s e a s s e t s a t a c q u i s i t i o n o r p r o d u c t i o n c o s t . A f t e r i n i t i a l r e c o g n i t i o n , i n t a n g i b l ea s s e t s a r e c a r r i e d a t c o s t , l e s s a c c u m u l a t e d a m o r t i s a t i o n a n d a n y a c c u m u l a t e d i m p a i r m e n t .T h e c r i t e r i a u s e d t o r e c o g n i s e i m p a i r m e n t l o s s e s o n t h e s e a s s e t s a n d , w h e r e a p p l i c a b l e , t h e r e v e r s a l o f i m p a i r m e n tl o s s e s r e c o g n i s e d i n p r i o r y e a r s , a r e s i m i l a r t o t h o s e f o r a s s e t s r e c o g n i s e d a s p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t ( s e eN o t e 3 . d ) .D e v e l o p m e n t c o s t s a r e a m o r t i s e d o n a s t r a i g h t q l i n e b a s i s o v e r t h e i r u s e f u l l i f e , a s l o n g a s t h e c o s t s a r e a s s i g n e d t os p e c i f i c p r o j e c t s , t h e i r a m o u n t m a y b e c l e a r l y q u a n t i f i e d a n d p r o v e n g r o u n d s e x i s t t o g u a r a n t e e t h e t e c h n i c a l s u c c e s sa n d e c o n o m i c q c o m m e r c i a l p r o f i t a b i l i t y o f t h e p r o j e c t .T h e G r o u p e x p e n s e s a l l r e s e a r c h a n d d e v e l o p m e n t c o s t s w h o s e t e c h n i c a l a n d c o m m e r c i a l f e a s i b i l i t y c a n n o t b ee s t a b l i s h e d . R e s e a r c h c o s t s r e c o g n i s e d a s a n e x p e n s e i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n ta m o u n t e d t o € 1 , 6 3 4 t h o u s a n d i n 2 0 1 4 a n d t o € 2 , 1 5 0 t h o u s a n d i n 2 0 1 3 ( s e e N o t e 2 3 . 2 ) .S e r v i c e c o n c e s s i o n a r r a n g e m e n t s m a y o n l y b e c a p i t a l i s e d w h e n a c o m p a n y h a s a c q u i r e d t h e a s s e t s f o rc o n s i d e r a t i o n i n t h e c a s e o f c o n c e s s i o n s w h i c h m a y b e t r a n s f e r r e d , o r f o r t h e a m o u n t o f t h e e x p e n s e s i n c u r r e d i no b t a i n i n g t h e m d i r e c t l y f r o m t h e S t a t e o r f r o m t h e r e l e v a n t p u b l i c b o d y . I f t h e r i g h t s t o a c o n c e s s i o n a r e l o s t d u e t of a i l u r e t o c o m p l y w i t h t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s t h e r e o f , i t s v a l u e i s f u l l y w r i t t e n o f f i n o r d e r t o c a n c e l i t s c a r r y i n ga m o u n t . T h e s e c o n c e s s i o n s a r e a m o r t i s e d o n t h e b a s i s o f t h e i r u s e f u l l i v e s .C o s t s o f p u r c h a s i n g a n d d e v e l o p i n g b a s i c i n f o r m a t i o n t e c h n o l o g y m a n a g e m e n t s y s t e m s a r e r e c o g n i s e d u n d e r“ I n t a n g i b l e a s s e t s ” i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t . M a i n t e n a n c e c o s t s r e l a t e d t o t h e s e s y s t e m s a r e r e c o g n i s e dw i t h a c h a r g e t o t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t i n t h e y e a r i n w h i c h t h e y a r e i n c u r r e d . T h e y a r e m e a s u r e d a t t h ea m o u n t p a i d f o r o w n e r s h i p o r f o r t h e r i g h t t o u s e t h e c o m p u t e r a p p l i c a t i o n s , o r a t p r o d u c t i o n c o s t i f d e v e l o p e di n t e r n a l l y . T h e y a r e a m o r t i s e d o v e r a p e r i o d o f f o u r y e a r s .I n t a n g i b l e a s s e t s w i t h a f i n i t e u s e f u l l i f e a r e a m o r t i s e d o v e r t h a t p e r i o d , w h i c h i s e q u i v a l e n t t o t h e f o l l o w i n ga m o r t i s a t i o n r a t e s : D e p r e c i a t i o nr a t e U s e f u ll i f eD e v e l o p m e n t c o s t s 5 % q 5 0 % 2 0 q 2C o n c e s s i o n s , p a t e n t s , l i c e n c e s , b r a n d s a n d s i m i l a r :� P o r t c o n c e s s io n s a t t h e B a r c e lo n a p la n t 1 . 2 8 % q 1 . 3 3 % 7 8 q 7 5� P o r t c o n c e s s io n s a t t h e H u e lv a p la n t 7 . 6 % 1 3� O t h e r c o n c e s s io n s a t t h e B i l b a o p la n t 2 0 % 5� U s e o f t h e p u b l ic r a d io e le c t r ic d o m a i n 2 0 % 5C o m p u t e r s o f t w a r e 2 5 % 4I n 2 0 1 3 , t h e C o u n c i l o f M i n i s t e r s a p p r o v e d t h e f i n a l f r e e q o f q c h a r g e a s s i g n m e n t o f g r e e n h o u s e g a s e m i s s i o n r i g h t s t oi n s t i t u t i o n s c o v e r e d b y t h e e m i s s i o n r i g h t s t r a d i n g s y s t e m i n 2 0 1 3 q 2 0 2 0 , i n c l u d i n g t h e f a c i l i t i e s m a i n t a i n e d b y E n a g á sT r a n s p o r t e , S . A . U .I n t h e s e c o n d q u a r t e r o f 2 0 1 4 , t h e E n a g á s G r o u p d e l i v e r e d g r e e n h o u s e g a s e m i s s i o n a l l o w a n c e s e q u i v a l e n t t o t h ev e r i f i e d e m i s s i o n s i n 2 0 1 3 f o r a l l t h e s e f a c i l i t i e s ( s e e N o t e 2 7 ) .
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R i g h t s r e c e i v e d f r e e o f c h a r g e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e N a t i o n a l A l l o c a t i o n P l a n f o r 2 0 1 3 Ü 2 0 2 0 a r e d e e m e d t o h a v e z e r oc o s t a s t h e G r o u p p r e s e n t s t h e a s s e t s n e t o f s u b s i d i e s ( s e e N o t e 2 7 ) . A l l o f t h e r i g h t s o f E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U .a r e r e c e i v e d f r e e o f c h a r g e .c . P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n tT h e a s s e t s r e c o g n i s e d a s p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a r e i n i t i a l l y m e a s u r e d a t a c q u i s i t i o n o r p r o d u c t i o n c o s t , w i t ht h e e x c e p t i o n o f r e v a l u a t i o n s m a d e b y E n a g á s , S . A . i n 1 9 9 6 , l e s s a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n a n d a n y i m p a i r m e n tl o s s e s , i n k e e p i n g w i t h t h e c r i t e r i a s e t f o r t h i n t h e f o l l o w i n g n o t e .T h e c o s t s o f r e m o d e l l i n g , e x p a n s i o n o r u p g r a d e s l e a d i n g t o i n c r e a s e d p r o d u c t i v i t y , c a p a c i t y o r a l e n g t h e n i n g o f t h eu s e f u l l i v e s o f a s s e t s a r e c a p i t a l i s e d a s a n i n c r e a s e i n t h e c o s t o f t h e r e l a t e d a s s e t . T h e c a r r y i n g a m o u n t o f r e p l a c e da s s e t s i s d e d u c t e d . I n c o n t r a s t , r e g u l a r u p k e e p , r e p a i r a n d m a i n t e n a n c e e x p e n s e s a r e e x p e n s e d c u r r e n t l y .C a p i t a l i s e d c o s t s o f a s s e t s r e l a t i n g t o p r o j e c t s t h a t a r e f u l l y o r p r o p o r t i o n a t e l y c o n s o l i d a t e d i n c l u d e :1 . B o r r o w i n g c o s t s a s s o c i a t e d w i t h t h e f i n a n c i n g o f i n f r a s t r u c t u r e p r o j e c t s a c c r u e d d u r i n g t h e c o n s t r u c t i o n p e r i o d i ft h i s i s o v e r a y e a r . T h e a v e r a g e g r o s s c a p i t a l i s a t i o n r a t e u s e d t o c a l c u l a t e t h e a m o u n t o f t h e i n t e r e s t c o s t s t o b ec a p i t a l i s e d w a s 2 . 8 3 % i n 2 0 1 4 ( 2 . 9 9 % i n 2 0 1 3 ) .2 . S t a f f c o s t s d i r e c t l y r e l a t e d t o w o r k i n p r o g r e s s . T o d o s o , t h e G r o u p h a s a " F u n c t i o n a l p r o c e d u r e f o r a t t r i b u t i n gs t a f f c o s t s t o i n v e s t m e n t p r o j e c t s " , w h i c h c o n t a i n s t h e c a l c u l a t i o n a s s u m p t i o n s . T h i s p r o c e d u r e e s t a b l i s h e s t h a tt h e c a l c u l a t i o n o f t h e w o r k p e r f o r m e d f o r t h e G r o u p ' s o w n a s s e t s t a k e s i n t o a c c o u n t d i r e c t e m p l o y e e e x p e n s e s ,i . e . t h e h o u r s c h a r g e d t o e a c h p r o j e c t b a s e d o n t h e p r i c e s p e r h o u r c a l c u l a t e d a t t h e s t a r t o f t h e y e a r . T h ea m o u n t s c a p i t a l i s e d f o r t h e s e i t e m s a r e r e c o g n i s e d i n t h e a c c o m p a n y i n g 2 0 1 4 c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t ,a s a d e c r e a s e i n s t a f f c o s t s ( s e e N o t e 6 ) .3 . F u t u r e p a y m e n t s w h i c h t h e G r o u p w i l l h a v e t o m a k e i n r e l a t i o n t o t h e r e q u i r e m e n t t o d i s m a n t l e c e r t a i n i t e m s o fp r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t c o r r e s p o n d i n g t o t h e S e r r a b l o , Y e l a a n d G a v i o t a u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s ,a n d t o t h e B i l b a o , A l t a m i r a , B a r c e l o n a , H u e l v a a n d C a r t a g e n a r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s a t t h e e n d o f t h e i r u s e f u ll i v e s . T h e c a r r y i n g a m o u n t s o f t h e s e a s s e t s i n c l u d e a n e s t i m a t e o f t h e p r e s e n t v a l u e a t t h e d a t e o f a c q u i s i t i o n o ft h e c o s t s t o t h e G r o u p o f d i s m a n t l i n g , w i t h a c r e d i t t o “ N o n Ü c u r r e n t p r o v i s i o n s ” ( s e e N o t e 1 4 ) i n t h ea c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t . I n a d d i t i o n , t h i s p r o v i s i o n h a s b e e n a d j u s t e d i n s u b s e q u e n t p e r i o d s .S u b s e q u e n t t o R D 1 0 6 1 / 2 0 0 7 , o f 2 0 J u l y 2 0 0 7 , w h i c h g r a n t s E n a g á s , S . A . t h e c o n c e s s i o n t o o p e r a t e t h e Y e l au n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t y , t h e G r o u p , f o r t h e p u r p o s e s o f c o m p l y i n g w i t h a r t i c l e 2 5 . 3 o f L a w 3 4 / 1 9 9 8 , o f 7 O c t o b e r ,w h i c h e s t a b l i s h e s a p r o v i s i o n o f € 1 4 . 7 m i l l i o n f o r d i s m a n t l i n g c o s t s , h a s r e c o g n i s e d t h e r e l a t e d p r o v i s i o n a s a ni n c r e a s e i n t h e v a l u e o f t h e a s s e t . T h i s p r o v i s i o n w i l l b e d i s c o u n t e d t o p r e s e n t v a l u e e a c h y e a r t o r e f l e c t t h e f i n a n c i a li m p a c t o f a n o n Ü c u r r e n t a c c o u n t r e c e i v a b l e f r o m t h e N a t i o n a l M a r k e t a n d C o m p e t i t i o n C o m m i t t e e ( h e r e i n a f t e r , t h eC N M C f o r i t s a c r o n y m i n S p a n i s h ) , g i v e n t h a t , o n c e t h e d i s m a n t l i n g i s a p p r o v e d , t h e G r o u p c a n r e q u e s t p a y m e n t s o na c c o u n t a g a i n s t d i s m a n t l i n g c o s t s .T h e e x p e n s e s a n d p e r t i n e n t d i s c o u n t i n g f o r a b a n d o n i n g t h e S e r r a b l o u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t y a r e r e f l e c t e d i n t h ep r o v i s i o n a l l o c a t e d t o c o m p l y w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f “ O r d e r o f 6 S e p t e m b e r 1 9 9 5 r e g a r d i n g t h e c o n c e s s i o n , t oE n a g á s , S . A . , f o r t h e s t o r a g e o f n a t u r a l g a s i n J a c a , A u r í n , a n d S u p r a j a c a , l o c a t e d i n S e r r a b l o ” , w h i c h r e q u i r e d t h a t ap r o j e c t f o r a b a n d o n i n g t h e S e r r a b l o s i t e b e p r e s e n t e d a n d a p p r o v e d p r i o r t o e n g a g i n g i n s t o r a g e a c t i v i t i e s .I n 2 0 1 1 , i n k e e p i n g w i t h t h e p r o v i s i o n s o f a r t i c l e 2 5 . 3 o f L a w 3 4 / 1 9 9 8 , o f 7 O c t o b e r , t h e G r o u p r e c o g n i s e d t h ed i s m a n t l i n g p r o v i s i o n a s s o c i a t e d w i t h t h e G a v i o t a u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t y . N o t e i n r e s p e c t o f t h i s f a c i l i t y t h a t t h eE n a g á s G r o u p r e a c h e d a n a g r e e m e n t w i t h i t s f o r m e r o w n e r s , R e p s o l I n v e s t i g a c i o n e s P e t r o l í f e r a s , S . A . a n d M u r p h yS p a i n O i l , S . A . , f o r i t s a c q u i s i t i o n i n 2 0 1 0 ; h o w e v e r , i t d i d n o t o b t a i n a l l t h e r e q u i r e d a p p r o v a l s f r o m t h e r e g u l a t o r ya u t h o r i t i e s u n t i l A p r i l 2 0 1 1 , w h i c h i s w h e n t h e t r a n s a c t i o n w a s c o n c l u d e d . T h i s i s t h e d a t e f r o m w h i c h t h e G r o u pa c c o u n t e d f o r t h e i n v e s t m e n t .
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C o n s t r u c t i o n i n p r o g r e s s f o r p r o d u c t i o n , r e n t a l o r a d m i n i s t r a t i v e p u r p o s e s , o r f o r p u r p o s e s n o t y e t d e t e r m i n e d , a r ec a r r i e d a t c o s t , l e s s a n y r e c o g n i s e d i m p a i r m e n t l o s s e s . C o s t i n c l u d e s , f o r q u a l i f y i n g a s s e t s , c a p i t a l i s e d b o r r o w i n gc o s t s a n d s t a f f c o s t s d i r e c t l y r e l a t e d t o w o r k i n p r o g r e s s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e G r o u p ’ s a c c o u n t i n g p o l i c y .D e p r e c i a t i o n o f t h e s e a s s e t s c o m m e n c e s w h e n t h e a s s e t s a r e r e a d y f o r t h e i r i n t e n d e d u s e .T h e v o l u m e o f g a s t h a t m u s t r e m a i n ‘ i m m o b i l i s e d ’ i n t h e s t o r a g e f a c i l i t y t o o p e r a t e u n d e r g r o u n d n a t u r a l g a s s t o r a g ef a c i l i t i e s ( i . e . c u s h i o n g a s ) i s r e c o g n i s e d a s p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d d e p r e c i a t e d o v e r t h e u s e f u l l i f es p e c i f i e d b y p r e v a i l i n g l e g i s l a t i o n , o r o v e r t h e l e a s e t e r m , i f s h o r t e r .B o t h t h e n a t u r a l g a s r e l a t e d t o t h e m i n i m u m l i n e p a c k o f t h e g a s p i p e l i n e s f o r s y s t e m s e c u r i t y a n d t h e m i n i m u mo p e r a t i n g l e v e l s o f t h e r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s ( a l s o c a l l e d “ h e e l g a s ” ) a r e c o n s i d e r e d n o n b d e p r e c i a b l e p r o p e r t y , p l a n ta n d e q u i p m e n t a s t h i s g a s i s n o t a v a i l a b l e a n d i s t h e r e b y i m m o b i l i s e d u n d e r p r e v a i l i n g r e g u l a t i o n s . I t i s m e a s u r e d a tt h e a u c t i o n p r i c e u n d e r O r d e r I T C / 3 9 9 3 / 2 0 0 6 a n d t h e R e s o l u t i o n d a t e d 1 8 A p r i l 2 0 0 7 ( s e e N o t e 6 ) .P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t i s d e p r e c i a t e d o n a s t r a i g h t b l i n e b a s i s , a p p l y i n g a n n u a l d e p r e c i a t i o n r a t e s c a l c u l a t e db a s e d o n t h e e s t i m a t e d u s e f u l l i v e s o f t h e a s s e t s c o n c e r n e d .I n a d d i t i o n , a s a r e s u l t o f t h e r e g u l a t o r y r e f o r m c a r r i e d o u t i n S p a i n a f t e r t h e e n t r y i n t o f o r c e o f R o y a l D e c r e e b L a w8 / 2 0 1 4 ( 4 J u l y ) , s u b s e q u e n t l y p u b l i s h e d a s L a w 1 8 / 2 0 1 4 ( 1 5 O c t o b e r ) ( s e e N o t e 4 ) , a m o n g o t h e r m e a s u r e s , t h er e g u l a t o r y u s e f u l l i f e o f v a r i o u s a s s e t s a s s o c i a t e d w i t h t h e t r a n s p o r t n e t w o r k w a s m o d i f i e d f r o m 3 0 y e a r s t o 4 0 y e a r s .I n t h i s c o n t e x t , t h e E n a g á s G r o u p h a s p e r f o r m e d a t e c h n i c a l s t u d y o f t h o s e a s s e t s i n o r d e r t o v e r i f y i f t h e i r u s e f u l l i f ec o u l d b e a d a p t e d t o t h e r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e e s t a b l i s h e d b y t h e n e w l a w f r o m a t e c h n i c a l p o i n t o f v i e w . T h i s s t u d ye n d e d s a t i s f a c t o r i l y a n d a n e w u s e f u l l i f e o f 4 0 y e a r s w a s r e b e s t i m a t e d .T h i s m o d i f i c a t i o n h a d a n i m p a c t o n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t , r e s u l t i n g i n a r e d u c t i o n i n d e p r e c i a t i o nt o t a l l i n g € 2 2 , 7 9 5 t h o u s a n d i n 2 0 1 4 ( s e e N o t e 6 ) .T h e u s e f u l l i v e s e s t i m a t e d b y t h e E n a g á s G r o u p a r e a s f o l l o w s : D e p r e c i a t i o nr a t e U s e f u ll i f e( y e a r s )B u i l d i n g s 2 % b 3 % 5 0 b 3 3P l a n t ( t r a n s p o r t n e t w o r k ) 2 . 5 % b 5 % 4 0 b 2 0T a n k s 5 % 2 0U n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s 5 % b 1 0 % 2 0 b 1 0C u s h i o n g a s 5 % 2 0O t h e r p l a n t a n d m a c h i n e r y 5 % b 1 2 % 2 0 b 8 . 3 3T o o l s a n d e q u i p m e n t 3 0 % 3 . 3 3F u r n i t u r e a n d f i x t u r e s 1 0 % 1 0I n f o r m a t i o n t e c h n o l o g y e q u i p m e n t 2 5 % 4T r a n s p o r t e q u i p m e n t 1 6 % 6 . 2 5T h e G r o u p ’ s d i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e c a r r y i n g a m o u n t o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t d o e s n o t e x c e e d t h e i rr e c o v e r a b l e v a l u e , c a l c u l a t e d b a s e d o n t h e d i s c o u n t e d f u t u r e c a s h f l o w s t h e y g e n e r a t e i n a c c o r d a n c e w i t h t h er e m u n e r a t i o n e n v i s a g e d i n t h e p r e v a i l i n g l e g i s l a t i o n .T h e g a i n o r l o s s o n t h e d i s p o s a l o r d e r e c o g n i t i o n o f a n a s s e t i s c a l c u l a t e d a s t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e g a i n o n t h es a l e a n d t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e a s s e t , a n d i s r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t u n d e r“ I m p a i r m e n t l o s s e s a n d g a i n s ( l o s s e s ) o n d i s p o s a l s o f f i x e d a s s e t s ” ( s e e N o t e 3 . d ) .
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G o v e r n m e n t g r a n t s r e l a t e d t o p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a r e c o n s i d e r e d t o b e a d e c r e a s e i n t h e a c q u i s i t i o n c o s t o ft h e a s s e t s a n d t h e y a r e c h a r g e d t o p r o f i t o v e r t h e e x p e c t e d u s e f u l l i f e o f t h e a s s e t a s a d e c r e a s e i n d e p r e c i a t i o n o ft h e r e l a t e d a s s e t .d . I m p a i r m e n t o f t h e a s s e t s r e c o g n i s e d a s p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t , i n t a n g i b l e a s s e t s a n dg o o d w i l l a n d t h e m e t h o d f o r e s t i m a t i n g t h e r e c o v e r a b l e v a l u e .A t t h e e n d o f e a c h r e p o r t i n g p e r i o d i n t h e c a s e o f g o o d w i l l o r a s s e t s w i t h i n d e f i n i t e u s e f u l l i v e s , o r w h e n e v e r t h e r e a r ei n d i c a t i o n s o f i m p a i r m e n t f o r a l l o t h e r a s s e t s , t h e G r o u p a n a l y s e s t h e r e c o v e r a b l e a m o u n t s o f i t s a s s e t s t o d e t e r m i n ew h e t h e r t h e r e i s a n y i n d i c a t i o n t h a t t h e y m a y b e i m p a i r e d .W h e n t h e r e c o v e r a b l e a m o u n t i s l e s s t h a n t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e a s s e t , a n i m p a i r m e n t l o s s i s r e c o g n i s e d i n t h ec o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t f o r t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n b o t h w i t h a c h a r g e t o " I m p a i r m e n t l o s s e s a n d g a i n s( l o s s e s ) o n d i s p o s a l s o f f i x e d a s s e t s " . T h e i m p a i r m e n t l o s s i s a p p l i e d b y f i r s t l y r e d u c i n g t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h eg o o d w i l l c o r r e s p o n d i n g t o t h e c a s h é g e n e r a t i n g u n i t w h e r e t h e i m p a i r m e n t l o s s i s t o b e r e c o g n i s e d . I f t h e i m p a i r m e n tc h a r g e i s g r e a t e r t h a n t h e c a r r y i n g a m o u n t o f g o o d w i l l , t h e r e s t o f t h e a s s e t s b e l o n g i n g t o t h e c a s h é g e n e r a t i n g u n i ta r e t h e n r e d u c e d , i n p r o p o r t i o n t o t h e i r r e s p e c t c a r r y i n g a m o u n t s , d o w n t o t h e h i g h e r o f t h e f o l l o w i n g : ( i i ) t h e i r f a i rv a l u e l e s s c o s t s t o s e l l a n d ( i i ) t h e i r v a l u e i n u s e .A p r e v i o u s l y r e c o g n i s e d i m p a i r m e n t l o s s i s r e v e r s e d i f t h e r e h a s b e e n a c h a n g e i n t h e e s t i m a t e s u s e d t o d e t e r m i n et h e a s s e t ’ s r e c o v e r a b l e a m o u n t , b y i n c r e a s i n g t h e v a l u e o f t h e a s s e t v i a a c r e d i t t o t h e i n c o m e s t a t e m e n t u p t o t h ec a r r y i n g a m o u n t t h a t w o u l d h a v e b e e n d e t e r m i n e d h a d n o i m p a i r m e n t l o s s b e r e c o g n i s e d . N o t e h o w e v e r , t h a ti m p a i r m e n t l o s s e s o n g o o d w i l l c a n n o t b e s u b s e q u e n t l y r e v e r s e d .T h e r e c o v e r a b l e a m o u n t i s t h e h i g h e r o f f a i r v a l u e l e s s c o s t s n e c e s s a r y t o s e l l a n d v a l u e i n u s e , c o n s i d e r e d t o b e t h ep r e s e n t v a l u e o f t h e e s t i m a t e d f u t u r e c a s h f l o w s . T h e E n a g á s G r o u p c o n s i d e r s t h e v a l u e i n u s e t o b e t h e r e c o v e r a b l ev a l u e a n d i t u s e s t h e f o l l o w i n g m e t h o d i n i t s c a l c u l a t i o n .T o e s t i m a t e v a l u e i n u s e , t h e E n a g á s G r o u p p r e p a r e s a f t e r é t a x c a s h f l o w p r o j e c t i o n s b a s e d o n t h e l a t e s t b u d g e t sa p p r o v e d b y t h e G r o u p ’ s d i r e c t o r s . T h e s e b u d g e t s i n c l u d e t h e b e s t i n c o m e , c o s t a n d i n v e s t m e n t e s t i m a t e s a v a i l a b l ef o r t h e c a s h é g e n e r a t i n g u n i t s , u s i n g p a s t e x p e r i e n c e , i n d u s t r y p r o j e c t i o n s a n d f u t u r e e x p e c t a t i o n s b a s e d o n t h ec u r r e n t r e g u l a t o r y f r a m e w o r k a n d c o n t r a c t s .F o r t h e p u r p o s e s o f d e t e r m i n i n g i m p a i r m e n t , t h e a s s e t s a r e g r o u p e d a t t h e l o w e s t l e v e l a t w h i c h c a s h f l o w s m a y b ei n d e p e n d e n t l y i d e n t i f i e d . B o t h a s s e t s a n d g o o d w i l l a r e a s s i g n e d t o c a s h é g e n e r a t i n g u n i t s ( C G U s ) b a s e d o np r o f e s s i o n a l j u d g e m e n t s a n d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e b u s i n e s s , t h e s e g m e n t s a n d t h eg e o g r a p h i c a r e a s i n w h i c h t h e G r o u p o p e r a t e s .T h e p e r i o d u s e d b y t h e E n a g á s G r o u p t o d e t e r m i n e t h e c a s h f l o w p r o j e c t i o n s f o r c a s h é g e n e r a t i n g u n i t s i s t h e p e r i o do v e r w h i c h t h e a s s e t o b t a i n s r e m u n e r a t i o n a s s o c i a t e d w i t h t h e i n v e s t m e n t ( s e e N o t e 4 ) . A t t h e e n d o f t h i s p e r i o d , t h eE n a g á s G r o u p t a k e s i n t o c o n s i d e r a t i o n a r e s i d u a l v a l u e b a s e d o n t h e f l o w s o v e r t h e p a s t y e a r u s i n g a z e r o g r o w t hr a t e .T h e d i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e i r p r o j e c t i o n s a r e r e l i a b l e a n d t h a t p a s t e x p e r i e n c e , t o g e t h e r w i t h t h e n a t u r e o f t h eb u s i n e s s , f a c i l i t a t e t h e i r c a p a c i t y t o p r e d i c t c a s h f l o w s o v e r p e r i o d s s u c h a s t h o s e t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n .T h e m o s t r e p r e s e n t a t i v e a s s u m p t i o n s t h a t a r e i n c l u d e d i n t h e p r o j e c t i o n s e m p l o y e d , w h i c h a r e b a s e d o n b u s i n e s sf o r e c a s t s a n d o n p a s t e x p e r i e n c e a r e a s f o l l o w s :
o R e g u l a t e d r e m u n e r a t i o n : e s t i m a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e m u n e r a t i o n a p p r o v e d b y t h e l a w f o rt h e y e a r s i n w h i c h i t i s a v a i l a b l e , w h i l e f o r s u b s e q u e n t y e a r s t h e s a m e d i s c o u n t i n g m e c h a n i s m se s t a b l i s h e d b y t h e l e g i s l a t i o n h a v e b e e n u s e d .
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o I n v e s t m e n t : t h e b e s t i n f o r m a t i o n a v a i l a b l e r e g a r d i n g i n v e s t m e n t p l a n s f o r a s s e t s a n d f o rm a i n t a i n i n g i n f r a s t r u c t u r e s a n d s y s t e m s h a v e b e e n u s e d , b a s e d o n t h e m a n d a t o r y p l a n n i n g f o r t h eg a s s y s t e m , o v e r t h e e n t i r e e s t i m a t e d t i m e h o r i z o n .
o O p e r a t i n g a n d m a i n t e n a n c e c o s t s : t h e m a i n t e n a n c e c o n t r a c t s t h a t h a v e b e e n c o n c l u d e d h a v e b e e nt a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n , t o g e t h e r w i t h t h e r e s t o f t h e c o s t s e s t i m a t e d b a s e d o n k n o w l e d g e o f t h ei n d u s t r y a n d p a s t e x p e r i e n c e . T h e y h a v e b e e n p r o j e c t e d i n l i n e w i t h t h e e x p e c t e d g r o w t h b a s e d o nt h e i n v e s t m e n t p l a n .
o O t h e r c o s t s h a v e b e e n p r o j e c t e d b a s e d o n k n o w l e d g e o f t h e i n d u s t r y , p a s t e x p e r i e n c e a n d i n l i n ew i t h t h e g r o w t h e x p e c t e d t o d e r i v e f r o m t h e i n v e s t m e n t p l a n .T o c a l c u l a t e t h e p r e s e n t v a l u e , t h e p r o j e c t e d c a s h f l o w s a r e d i s c o u n t e d a t a n a f t e r 7 t a x r a t e t h a t r e f l e c t s t h e w e i g h t e da v e r a g e c o s t o f c a p i t a l ( W A C C ) f o r t h e b u s i n e s s a n d i n t h e g e o g r a p h i c a l a r e a i n w h i c h b u s i n e s s a c t i v i t i e s a r e c a r r i e do u t . T h e c a l c u l a t i o n i s b a s e d o n t h e t e m p o r a r y v a l u e o f m o n e y , t h e r i s k 7 f r e e r a t e a n d t h e r i s k p r e m i u m s c o m m o n l yu s e d b y a n a l y s t s f o r t h e b u s i n e s s a n d t h e g e o g r a p h i c a l r e g i o n i n q u e s t i o n . T h e r i s k 7 f r e e r a t e c o r r e s p o n d s t o T r e a s u r yi s s u e s i n t h e m a r k e t c o n c e r n e d t h a t h a v e s u f f i c i e n t d e p t h a n d s o l v e n c y , a n d a m a t u r i t y d a t e t h a t i s i n l i n e w i t h t h ep e r i o d o v e r w h i c h t h e f u t u r e c a s h f l o w s w i l l b e g e n e r a t e d . T h e a s s o c i a t e d c o u n t r y r i s k f o r e a c h g e o g r a p h i c a r e a i sn e v e r t h e l e s s t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n . T h e r i s k p r e m i u m f o r t h e a s s e t r e l a t e s t o t h e s p e c i f i c r i s k s a f f e c t i n g t h a t a s s e t ,t h e c a l c u l a t i o n o f w h i c h t a k e s i n t o a c c o u n t t h e e s t i m a t e d b e t a s b a s e d o n t h e s e l e c t i o n o f c o m p a r a b l e c o m p a n i e s t h a th a v e a s i m i l a r p r i m a r y a c t i v i t y .T h e d i s c o u n t r a t e i n 2 0 1 4 f o r r e g u l a t e d a c t i v i t i e s i n S p a i n i s 4 . 3 9 % .P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t c o n s i s t s a l m o s t e n t i r e l y o f g a s t r a n s p o r t a t i o n , r e g a s i f i c a t i o n a n d s t o r a g e a s s e t s , a n dt h o s e a s s e t s n e e d e d t o c a r r y o u t t h e G r o u p ' s r e g u l a t e d g a s s a l e s a c t i v i t i e s t o r e g u l a t e d c u s t o m e r s a n d t o p r o v i d e i t sS y s t e m T e c h n i c a l M a n a g e r .e . I n v e s t m e n t p r o p e r t i e sT h e h e a d i n g I n v e s t m e n t p r o p e r t i e s i n t h e a c c o m p a n y i n g b a l a n c e s h e e t i n c l u d e s t h e v a l u e o f t h e l a n d d e s c r i b e d i nN o t e 7 .A f t e r i n i t i a l r e c o g n i t i o n , t h e E n a g á s G r o u p m e a s u r e s t h a t l a n d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e c o s t m o d e l , w h o s er e q u i r e m e n t s a r e t h e s a m e a s t h o s e e s t a b l i s h e d f o r p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t , b o t h w i t h r e s p e c t t o t h e i rm e a s u r e m e n t a n d t o t h e i m p a i r m e n t t e s t ( s e e N o t e 3 . c ) .H o w e v e r , g i v e n t h a t t h e r e i s n o d e t e r m i n e d u s e f o r t h a t l a n d , i t s r e c o v e r a b l e v a l u e m a t c h e s i t s f a i r v a l u e l e s s t h ec o s t s n e c e s s a r y t o s e l l ( s e e N o t e 7 ) .I n t h e a f o r e m e n t i o n e d m e a s u r e m e n t p r o c e s s , t h e E n a g á s G r o u p o b t a i n e d t h e a d v i s o r y s e r v i c e s o f t h e a p p r a i s a l f i r mJ o n e s L a n g e L a S a l l e E s p a ñ a , S . A . , w h i c h i s s u e d a r e p o r t o n 2 2 D e c e m b e r 2 0 1 4 ( s e e N o t e 7 ) .f . L e a s e sI n o p e r a t i n g l e a s e s , t h e o w n e r s h i p o f t h e l e a s e d a s s e t a n d s u b s t a n t i a l l y a l l t h e r i s k s a n d r e w a r d s i n c i d e n t a l t h e r e t or e m a i n w i t h t h e l e s s o r .W h e n c o n s o l i d a t e d e n t i t i e s a c t a s l e s s e e s , l e a s e e x p e n s e s , i n c l u d i n g a n y i n c e n t i v e s g r a n t e d b y t h e l e s s o r , a r er e c o g n i s e d a s a n e x p e n s e i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t o n a s t r a i g h t 7 l i n e b a s i s o v e r t h e l e a s e t e r m .T h e G r o u p d i d n o t h o l d a n y f i n a n c e l e a s e s i n 2 0 1 4 .
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g . F i n a n c i a l a s s e t sF i n a n c i a l a s s e t s a r e r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t w h e n t h e G r o u p b e c o m e s p a r t y t o t h e c o n t r a c t u a lt e r m s o f t h e i n s t r u m e n t .G r o u p c o m p a n i e s c l a s s i f y f i n a n c i a l a s s e t s i n t o t h e f o l l o w i n g c a t e g o r i e s e s t a b l i s h e d b y I n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a lR e p o r t i n g S t a n d a r d s :L o a n s a n d r e c e i v a b l e sT h e s e a r e f i n a n c i a l a s s e t s a r i s i n g f r o m t h e s a l e o f g o o d s o r t h e r e n d e r i n g o f s e r v i c e s i n t h e n o r m a l c o u r s e o fb u s i n e s s , o r f i n a n c i a l a s s e t s w h i c h d o n o t a r i s e f r o m t h e o r d i n a r y c o u r s e o f b u s i n e s s , a n d a r e n o t e q u i t y i n s t r u m e n t so r d e r i v a t i v e s , w h i c h h a v e f i x e d o r d e t e r m i n a b l e p a y m e n t s a n d a r e n o t t r a d e d o n a n a c t i v e m a r k e t .T h e s e f i n a n c i a l a s s e t s a r e i n i t i a l l y m e a s u r e d a t t h e f a i r v a l u e o f t h e c o n s i d e r a t i o n g i v e n p l u s a n y d i r e c t l y a t t r i b u t a b l et r a n s a c t i o n c o s t s . T h e y a r e s u b s e q u e n t l y m e a s u r e d a t a m o r t i s e d c o s t , a n d a c c r u e d i n t e r e s t i s r e c o g n i s e d i n t h ec o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e l e v a n t e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e .R e c e i v a b l e s t h a t d o n o t e x p l i c i t l y a c c r u e i n t e r e s t a r e m e a s u r e d a t t h e i r n o m i n a l v a l u e , p r o v i d e d t h a t t h e e f f e c t o f n o tf i n a n c i a l l y d i s c o u n t i n g t h e c a s h f l o w s i s n o t s i g n i f i c a n t . I n t h i s c a s e , t h e y c o n t i n u e t o b e s u b s e q u e n t l y m e a s u r e d a tt h e i r n o m i n a l v a l u e .A n i m p a i r m e n t l o s s a f f e c t i n g t h e f i n a n c i a l a s s e t s m e a s u r e d a t a m o r t i s e d c o s t a r i s e s w h e n t h e r e i s o b j e c t i v e e v i d e n c et h a t t h e G r o u p w i l l n o t b e c a p a b l e o f r e c o v e r i n g a l l o f t h e a m o u n t s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e o r i g i n a l t e r m s . T h e a m o u n to f t h e i m p a i r m e n t l o s s i s r e c o g n i s e d a s a n e x p e n s e i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t a n d i s c a l c u l a t e d a s t h ed i f f e r e n c e b e t w e e n t h e c a r r y i n g a m o u n t a n d t h e p r e s e n t v a l u e o f t h e f u t u r e c a s h f l o w s d i s c o u n t e d u s i n g t h e e f f e c t i v ei n t e r e s t r a t e .I f i n s u b s e q u e n t p e r i o d s t h e r e i s a n y r e c o v e r y o f t h e v a l u e o f t h e f i n a n c i a l a s s e t m e a s u r e d a t a m o r t i s e d c o s t , t h er e c o g n i s e d i m p a i r m e n t l o s s w i l l b e r e v e r s e d . T h i s r e v e r s a l w i l l b e l i m i t e d t o t h e c a r r y i n g a m o u n t t h a t t h e f i n a n c i a la s s e t w o u l d h a v e i f t h e i m p a i r m e n t l o s s h a d n o t b e e n r e c o g n i s e d . T h e r e v e r s a l i s r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e di n c o m e s t a t e m e n t f o r t h e y e a r .T h e G r o u p d e r e c o g n i s e s f i n a n c i a l a s s e t s w h e n t h e y e x p i r e o r w h e n t h e r i g h t s t o t h e c a s h f l o w s f r o m t h e r e l e v a n tf i n a n c i a l a s s e t s h a v e b e e n a s s i g n e d a n d t h e r i s k s a n d b e n e f i t s i n h e r e n t t o o w n e r s h i p h a v e b e e n s u b s t a n t i a l l yt r a n s f e r r e d , s u c h a s f i r m s a l e s o f a s s e t s , a s s i g n m e n t s o f r e c e i v a b l e s i n f a c t o r i n g t r a n s a c t i o n s u n d e r w h i c h t h ec o m p a n y d o e s n o t r e t a i n a n y c r e d i t o r i n t e r e s t r a t e r i s k , s a l e s o f f i n a n c i a l a s s e t s a t f a i r v a l u e u n d e r r e p o a g r e e m e n t so r t h e s e c u r i t i s a t i o n o f f i n a n c i a l a s s e t s i n w h i c h t h e a s s i g n i n g c o m p a n y d o e s n o t r e t a i n a n y s u b o r d i n a t e d f i n a n c i n g ,g r a n t a n y t y p e o f s u r e t y o r a s s u m e a n y o t h e r t y p e o f r i s k .T h e G r o u p d o e s n o t d e r e c o g n i s e f i n a n c i a l a s s e t s , a n d r e c o g n i s e s a f i n a n c i a l l i a b i l i t y i n t h e a m o u n t o f t h ec o n s i d e r a t i o n r e c e i v e d i n t h e c a s e o f t h e a s s i g n m e n t o f f i n a n c i a l a s s e t s i n w h i c h i t s u b s t a n t i a l l y r e t a i n s t h e r i s k s a n db e n e f i t s i n h e r e n t t o o w n e r s h i p , s u c h a s t h e d i s c o u n t i n g o f b i l l s , f a c t o r i n g w i t h r e c o u r s e , s a l e s o f f i n a n c i a l a s s e t su n d e r f i x e d ¼ p r i c e r e p o a g r e e m e n t s o r a t t h e s e l l i n g p r i c e p l u s i n t e r e s t a n d t h e s e c u r i t i s a t i o n o f f i n a n c i a l a s s e t s i nw h i c h t h e a s s i g n i n g c o m p a n y r e t a i n s s u b o r d i n a t e d f i n a n c i n g o r a n o t h e r t y p e o f s u r e t y t h a t s u b s t a n t i a l l y a b s o r b s a l l o ft h e e x p e c t e d l o s s e s .I n v e s t m e n t s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t y m e t h o dA s i s i n d i c a t e d i n N o t e 2 . 4 , I n v e s t m e n t s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t y m e t h o d a r e c o n s i d e r e d t o b e b o t h i n v e s t m e n t s i na s s o c i a t e s a n d i n v e s t m e n t s i n j o i n t v e n t u r e s .
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F o r t h i s t y p e o f f i n a n c i a l a s s e t , t h e i n v e s t m e n t i s i n i t i a l l y r e c o g n i s e d a t c o s t a n d i t i s s u b s e q u e n t l y a d j u s t e d f o r t h ec h a n g e s i n n e t a s s e t s a t t h e i n v e s t e e c o m p a n y t h a t a r e a t t r i b u t e d t o t h e i n v e s t o r . T h e d i v i d e n d s r e c e i v e d a r er e c o g n i s e d a s a r e d u c t i o n t o t h e i n v e s t m e n t .A t t h e a c q u i s i t i o n d a t e o f t h e a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e , a n y d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e c o s t o f t h e i n v e s t m e n t a n d t h ei n t e r e s t h e l d i n t h e n e t f a i r v a l u e o f t h e i d e n t i f i a b l e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t t h e a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e i s r e c o r d e d a sf o l l o w s :
•

A n y g a i n r e l a t i n g t o t h e s e c o m p a n i e s o r j o i n t v e n t u r e s i s i n c l u d e d i n t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e i n v e s t m e n t .T h i s g a i n c a n n o t b e a m o r t i s e d .
•

A n y i n t e r e s t i n t h e n e t f a i r v a l u e o f i d e n t i f i a b l e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s t h a t e x c e e d s t h e c o s t o f t h e i n v e s t m e n tw i l l b e r e c o g n i s e d a s i n c o m e i n t h e c a l c u l a t i o n o f t h e s t a k e i n t h e p r o f i t f o r t h e p e r i o d o b t a i n e d b y t h ea s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e i n t h e p e r i o d i n w h i c h t h e i n v e s t m e n t i s a c q u i r e d .T o d e t e r m i n e w h e t h e r o r n o t a n i m p a i r m e n t l o s s m u s t b e r e c o g n i s e d w i t h r e s p e c t t o t h e n e t i n v e s t m e n t i n t h ea s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e , t h e G r o u p p e r f o r m s a n a n a l y s i s o f a l l o f t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e i n v e s t m e n t i na c c o r d a n c e w i t h I A S 3 6 , o n a n i n d i v i d u a l a s s e t b a s i s b y c o m p a r i n g t h e r e c o v e r a b l e a m o u n t a g a i n s t t h e c a r r y i n ga m o u n t , p r o v i d e d t h a t t h e r e a r e i n d i c a t i o n s t h a t t h e i n v e s t m e n t m a y h a v e b e c o m e i m p a i r e d . A n i m p a i r m e n t l o s sr e c o g n i s e d u n d e r t h e s e c i r c u m s t a n c e s w i l l n o t b e a s s i g n e d t o a n y a s s e t , ( i n c l u d i n g a n y g a i n ) w h i c h f o r m s p a r t o f t h ec a r r y i n g a m o u n t o f t h e i n v e s t m e n t i n t h e a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e . A n y r e v e r s a l s o f t h i s i m p a i r m e n t l o s s w i l l b er e c o g n i s e d i n a c c o r d a n c e w i t h I A S 3 6 t o t h e e x t e n t t h a t t h e r e c o v e r a b l e a m o u n t f r o m t h e i n v e s t m e n t s u b s e q u e n t l yi n c r e a s e s .T o d e t e r m i n e t h e v a l u e i n u s e o f t h e i n v e s t m e n t , t h e G r o u p e s t i m a t e s t h e p r e s e n t v a l u e o f t h e e s t i m a t e d f u t u r e c a s hf l o w s t h a t a r e e x p e c t e d t o a r i s e a s a d i v i d e n d r e c e i v a b l e f r o m t h e i n v e s t m e n t . T h e a m o u n t r e c o v e r a b l e f r o m a ni n v e s t m e n t i n a n a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e w i l l b e a s s e s s e d w i t h r e s p e c t t o e a c h a s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e , u n l e s s t h ea s s o c i a t e o r j o i n t v e n t u r e d o e s n o t g e n e r a t e i n f l o w s o f c a s h d u e t o c o n t i n u o u s u s e t h a t a r e l a r g e l y i n d e p e n d e n t f r o mt h o s e o r i g i n a t i n g f r o m o t h e r G r o u p a s s e t s .I n v e s t m e n t s i n a s s o c i a t e s a n d j o i n t v e n t u r e s , e x c e p t t h o s e r e l a t i n g t o B B G a n d G A S C A N , a r e r e c o g n i s e d i n t h es e g m e n t " U n r e g u l a t e d a c t i v i t i e s ” ( s e e N o t e 2 5 . 3 ) .C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t sT h i s h e a d i n g i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t i n c l u d e s c a s h o n h a n d , s i g h t d e p o s i t s a n d o t h e r h i g h l y l i q u i d c u r r e n ti n v e s t m e n t s t h a t c a n r e a d i l y b e r e a l i s e d i n c a s h a n d w h i c h a r e n o t a f f e c t e d b y c h a n g e s i n v a l u e .h . I n v e n t o r i e sN a t u r a l g a s i n v e n t o r i e sT h e o n l y n a t u r a l g a s i n v e n t o r i e s h e l d b y t h e E n a g á s G r o u p a r e t h o s e h e l d a s c u s h i o n g a s a n d l i n e p a c k g a s f o r t h ep i p e l i n e s a n d r e g a s i f i c a t i o n f a c i l i t i e s i t o p e r a t e s ; t h e s e s t o c k s o f g a s a r e t h e r e f o r e c l a s s i f i e d a s p r o p e r t y , p l a n t a n de q u i p m e n t .O t h e r i n v e n t o r i e sO t h e r i n v e n t o r i e s u n r e l a t e d t o n a t u r a l g a s a r e s t a t e d a t t h e l o w e r o f a c q u i s i t i o n o r p r o d u c t i o n c o s t a n d n e t r e a l i s a b l ev a l u e . T h e c a r r y i n g a m o u n t i n c l u d e s t h e d i r e c t c o s t o f m a t e r i a l s a n d , w h e r e a p p r o p r i a t e , d i r e c t l a b o u r a n dm a n u f a c t u r i n g o v e r h e a d s , i n c l u d i n g c o s t s i n c u r r e d i n b r i n g i n g t h e p r o d u c t s t o t h e i r p r e s e n t l o c a t i o n a n d c o n d i t i o n , a tt h e p o i n t o f s a l e .
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T h e G r o u p a p p l i e s t h e a p p r o p r i a t e m e a s u r e m e n t a d j u s t m e n t s , r e c o g n i s i n g t h e m a s a n e x p e n s e i n t h e i n c o m es t a t e m e n t w h e n t h e n e t r e a l i s a b l e v a l u e o f t h e i n v e n t o r i e s i s l e s s t h a n t h e i r a c q u i s i t i o n p r i c e ( o r p r o d u c t i o n c o s t ) .i . E q u i t y a n d f i n a n c i a l l i a b i l i t i e sC a p i t a l a n d o t h e r e q u i t y i n s t r u m e n t s i s s u e d b y t h e G r o u p a r e r e c o g n i s e d a t t h e p r o c e e d s r e c e i v e d , n e t o f d i r e c t i s s u ec o s t s .F i n a n c i a l l i a b i l i t i e s i n c l u d e t h e G r o u p ' s D e b i t s a n d o t h e r p a y a b l e s a r i s i n g f r o m t h e p u r c h a s e o f g o o d s a n d s e r v i c e s i nt h e n o r m a l c o u r s e o f b u s i n e s s , o r n o n ¦ t r a d e p a y a b l e s t h a t c a n n o t b e c o n s i d e r e d t o b e d e r i v a t i v e f i n a n c i a li n s t r u m e n t s .F i n a n c i a l l i a b i l i t i e s a r e i n i t i a l l y m e a s u r e d a t t h e f a i r v a l u e o f t h e c o n s i d e r a t i o n r e c e i v e d l e s s d i r e c t l y a t t r i b u t a b l et r a n s a c t i o n c o s t s . T h e G r o u p r e c o g n i s e s i t s f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s a f t e r i n i t i a l r e c o g n i t i o n a t a m o r t i s e d c o s t , e x c e p t i n t h ec a s e o f d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s . A n y d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e a m o u n t r e c e i v e d a s f i n a n c i n g ( n e t o f t r a n s a c t i o nc o s t s ) a n d t h e r e i m b u r s e m e n t v a l u e i s r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t o v e r t h e l i f e o f t h e f i n a n c i a li n s t r u m e n t u s i n g t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e m e t h o d .T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s a r e f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s t h a t d o n o t e x p l i c i t l y a c c r u e i n t e r e s t a n d w h i c h , i n t h e e v e n t t h a t t h ef i n a n c i a l d i s c o u n t i s n o t s i g n i f i c a n t , a r e r e c o g n i s e d a t t h e i r n o m i n a l v a l u e .T h e E n a g á s G r o u p d e r e c o g n i s e s f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s w h e n t h e c o n t r a c t u a l o b l i g a t i o n s a r e c a n c e l l e d o r e x p i r e .F i n a n c i a l l i a b i l i t i e s a r e c l a s s i f i e d a c c o r d i n g t o t h e t e r m s a n d e c o n o m i c s u b s t a n c e o f t h e c o n t r a c t u a l a g r e e m e n t .T h e E n a g á s G r o u p c o n t r a c t s d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s t o c o v e r i t s e x p o s u r e t o f i n a n c i a l r i s k s d e r i v i n g f r o mc h a n g e s i n i n t e r e s t r a t e s a n d / o r e x c h a n g e r a t e s . A l l d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a r e a l w a y s m e a s u r e d a t f a i rv a l u e . T h e s e d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s w i l l b e r e c o g n i s e d a s a s s e t s w h e n t h e i r f a i r v a l u e i s p o s i t i v e a n d a sl i a b i l i t i e s w h e n t h e i r f a i r v a l u e i s n e g a t i v e . D i f f e r e n c e s i n f a i r v a l u e a r e r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m es t a t e m e n t , u n l e s s a s p e c i f i c t r e a t m e n t i s r e q u i r e d u n d e r h e d g e a c c o u n t i n g .T h e E n a g á s G r o u p d o e s n o t u s e d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s f o r s p e c u l a t i v e p u r p o s e s .T h e c r i t e r i a f o r r e c o g n i s i n g a n d m e a s u r i n g d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s b a s e d o n t h e v a r i o u s t y p e o f h e d g ea c c o u n t i n g a r e s e t o u t b e l o w :a ) F a i r v a l u e h e d g e sH e d g e s f o r e x p o s u r e t o c h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f a n a s s e t o r l i a b i l i t y r e c o g n i s e d i n t h e a c c o u n t s , o r a ni d e n t i f i e d p o r t i o n o f s u c h a s s e t s o r l i a b i l i t i e s , t h a t m a y b e a t t r i b u t e d t o a s p e c i f i c r i s k a n d w h i c h c o u l d a f f e c t p r o f i tf o r t h e p e r i o d .C h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f t h e h e d g e i n s t r u m e n t a n d c h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f t h e h e d g e d i t e m s a t t r i b u t e d t ot h e h e d g e d r i s k a r e r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .b ) C a s h f l o w h e d g e sH e d g e s f o r e x p o s u r e t o c h a n g e s i n c a s h f l o w s t h a t : ( i ) a r e a t t r i b u t e d t o a s p e c i f i c r i s k a s s o c i a t e d w i t h a n a s s e to r l i a b i l i t y r e c o g n i s e d i n t h e a c c o u n t s , w i t h a h i g h l y p r o b a b l e e x p e c t e d t r a n s a c t i o n o r w i t h a f i r m c o m m i t m e n t i ft h e h e d g e r i s k i s a n e x c h a n g e r a t e a n d w h i c h ( i i ) m a y a f f e c t p r o f i t s f o r t h e p e r i o d .T h e e f f e c t i v e p o r t i o n o f c h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f t h e h e d g e i n s t r u m e n t a r e r e c o g n i s e d u n d e r E q u i t y , a n d t h eg a i n o r l o s s r e l a t i n g t o t h e i n e f f e c t i v e p o r t i o n ( w h i c h r e l a t e s t o t h e e x c e s s a m o u n t , i n a b s o l u t e t e r m s , o f t h e
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a c c u m u l a t e d c h a n g e i n t h e f a i r v a l u e o f t h e h e d g e i n s t r u m e n t w i t h r e s p e c t t o t h e r e l e v a n t h e d g e d i t e m ) i sr e c o g n i s e d i n t h e i n c o m e s t a t e m e n t . T h e a m o u n t s a c c u m u l a t e d u n d e r E q u i t y a r e t r a n s f e r r e d t o t h e c o n s o l i d a t e di n c o m e s t a t e m e n t i n t h e p e r i o d s i n w h i c h t h e h e d g e d i t e m s a f f e c t t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .c ) H e d g e s o f a n e t i n v e s t m e n t i n f o r e i g n o p e r a t i o n sH e d g e s o f e x p o s u r e t o c h a n g e s i n e x c h a n g e r a t e s r e l a t i n g t o a n e t i n v e s t m e n t i n a f o r e i g n o p e r a t i o n .H e d g e s o f n e t i n v e s t m e n t s i n f o r e i g n o p e r a t i o n s a r e r e c o r d e d i n a m a n n e r s i m i l a r t o c a s h f l o w h e d g e s , a l t h o u g hc h a n g e s i n t h e m e a s u r e m e n t o f t h e s e t r a n s a c t i o n s a r e r e c o g n i s e d a s e x c h a n g e d i f f e r e n c e s i n t h e h e a d i n g" A d j u s t m e n t s d u e t o c h a n g e s i n v a l u e " i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t .T r a n s l a t i o n d i f f e r e n c e s w i l l b e t r a n s f e r r e d t o t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t w h e n t h e f o r e i g n t r a n s a c t i o nb e i n g h e d g e d i s s o l d o r o t h e r w i s e d i s p o s e d o f .I n o r d e r f o r t h e s e d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s t o b e c l a s s i f i e d a s h e d g e s t h e y a r e i n i t i a l l y d e s i g n a t e d a s s u c h a n dt h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n t h e h e d g e i n s t r u m e n t a n d t h e h e d g e d i t e m s i s d o c u m e n t e d , t o g e t h e r w i t h t h e r i s km a n a g e m e n t o b j e c t i v e a n d t h e h e d g e s t r a t e g y f o r t h e v a r i o u s h e d g e d t r a n s a c t i o n s . I n a d d i t i o n , t h e G r o u p v e r i f i e si n i t i a l l y a n d t h e n p e r i o d i c a l l y t h r o u g h o u t t h e l i f e o f t h e h e d g e ( a n d a t l e a s t a t t h e e n d o f e a c h r e p o r t i n g p e r i o d ) t h eh e d g e ’ s e f f e c t i v e n e s s . A h e d g e i s e f f e c t i v e i f i t i s e x p e c t e d , p r o s p e c t i v e l y , t h a t t h e c h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o r i n t h ec a s h f l o w s f r o m t h e h e d g e d i t e m ( a t t r i b u t a b l e t o t h e h e d g e d r i s k ) a r e a l m o s t e n t i r e l y o f f s e t b y t h o s e o f t h e h e d g i n gi n s t r u m e n t a n d t h a t , r e t r o s p e c t i v e l y , t h e g a i n s o r l o s s e s o n t h e h e d g e h a v e f l u c t u a t e d w i t h i n a r a n g e o f 8 0 % t o 1 2 5 %o f g a i n s o r l o s s e s o n t h e h e d g e d i t e m .H e d g e a c c o u n t i n g i s d i s c o n t i n u e d w h e n t h e h e d g i n g i n s t r u m e n t e x p i r e s , i s s o l d , e x e r c i s e d o r n o l o n g e r q u a l i f i e s f o rh e d g e a c c o u n t i n g . A n y c u m u l a t i v e g a i n o r l o s s r e l a t i n g t o t h e h e d g i n g i n s t r u m e n t r e c o g n i s e d u n d e r e q u i t y a t t h a t t i m er e m a i n s i n e q u i t y u n t i l t h e f o r e c a s t h e d g e d t r a n s a c t i o n t a k e s p l a c e .F a i r v a l u e i s d e f i n e d a s t h e p r i c e t h a t w o u l d b e r e c e i v e d o n t h e s a l e o f a n a s s e t o r p a i d t o t r a n s f e r a l i a b i l i t y i n a no r d e r e d t r a n s a c t i o n b e t w e e n m a r k e t p a r t i c i p a n t s o n t h e m e a s u r e m e n t d a t e ( f o r e x a m p l e , a s t a r t i n g p r i c e ) , r e g a r d l e s so f w h e t h e r o r n o t t h a t p r i c e i s d i r e c t l y o b s e r v a b l e o r e s t i m a t e d u s i n g a n o t h e r m e a s u r e m e n t t e c h n i q u e .F o r f i n a n c i a l r e p o r t i n g p u r p o s e s , m e a s u r e m e n t s o f f a i r v a l u e i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 3 a r e c l a s s i f i e d a s L e v e l 1 , 2o r 3 b a s e d o n t h e d e g r e e t o w h i c h t h e a p p l i e d i n p u t s a r e o b s e r v a b l e a n d t h e i r i m p o r t a n c e f o r t h e f u l l m e a s u r e m e n t o ff a i r v a l u e , a s i s d e s c r i b e d b e l o w :• L e v e l 1 – T h e i n p u t s a r e b a s e d o n l i s t e d p r i c e s ( u n a d j u s t e d ) f o r i d e n t i c a l i n s t r u m e n t s t r a d e d o n a c t i v em a r k e t s .• L e v e l 2 – T h e i n p u t s a r e b a s e d o n l i s t e d p r i c e s f o r s i m i l a r i n s t r u m e n t s i n a c t i v e m a r k e t s ( n o t i n c l u d e d i nL e v e l 1 ) , l i s t e d p r i c e s f o r i d e n t i c a l o r s i m i l a r i n s t r u m e n t s i n m a r k e t s t h a t a r e n o t a c t i v e , o r t e c h n i q u e s b a s e do n m e a s u r e m e n t m o d e l s f o r w h i c h a l l s i g n i f i c a n t i n p u t s a r e o b s e r v a b l e i n t h e m a r k e t o r m a y b e c o r r o b o r a t e du s i n g o b s e r v a b l e m a r k e t d a t a .• L e v e l 3 – T h e i n p u t s a r e n o t g e n e r a l l y o b s e r v a b l e a n d , i n g e n e r a l , r e f l e c t e s t i m a t e s o f m a r k e t s i t u a t i o n s t od e t e r m i n e t h e p r i c e o f t h e a s s e t o r l i a b i l i t y . U n o b s e r v a b l e d a t a u s e d i n t h e m e a s u r e m e n t m o d e l s a r es i g n i f i c a n t w i t h r e s p e c t t o t h e f a i r v a l u e s o f t h e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s .T h e G r o u p h a s d e t e r m i n e d t h a t m o s t o f t h e i n p u t s e m p l o y e d t o d e t e r m i n e t h e f a i r v a l u e o f t h e d e r i v a t i v e f i n a n c i a li n s t r u m e n t s a r e i n L e v e l 2 o f t h e h i e r a r c h y , b u t t h a t t h e a d j u s t m e n t s f o r c r e d i t r i s k u s e L e v e l 3 i n p u t s s u c h a s c r e d i te s t i m a t e s b a s e d o n a c r e d i t r a t i n g o r c o m p a r a b l e c o m p a n i e s t o e v a l u a t e t h e l i k e l i h o o d o f t h e b a n k r u p t c y o f t h ec o m p a n y o r o f t h e c o m p a n y ' s c o u n t e r p a r t i e s . T h e G r o u p h a s e v a l u a t e d t h e r e l e v a n c e o f t h e c r e d i t r i s k a d j u s t m e n t s i nt h e f u l l m e a s u r e m e n t o f t h e d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a n d c o n c l u d e d t h a t t h e y a r e n o t s i g n i f i c a n t .
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T h e G r o u p h a s t h e r e f o r e d e t e r m i n e d t h a t t h e e n t i r e d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t p o r t f o l i o i s c l a s s i f i e d i n L e v e l 2 o ft h e h i e r a r c h y .T h e G r o u p u s e s a v e r a g e m a r k e t p r i c e s ( m i d m a r k e t ) a s o b s e r v a b l e i n p u t s b a s e d o n e x t e r n a l s o u r c e s o f i n f o r m a t i o nr e c o g n i s e d i n f i n a n c i a l m a r k e t s .T h e G r o u p u s e s a b i l a t e r a l c r e d i t r i s k a d j u s t m e n t i n t h e m e a s u r e m e n t t e c h n i q u e s w h e n o b t a i n i n g t h e f a i r v a l u e o f i t sd e r i v a t i v e s i n o r d e r t o r e f l e c t b o t h i t s o w n r i s k a s w e l l a s t h e c o u n t e r p a r t y r i s k a f f e c t i n g t h e f a i r v a l u e o f t h ed e r i v a t i v e s .T o d e t e r m i n e t h e c r e d i t r i s k a d j u s t m e n t , a t e c h n i q u e h a s b e e n a p p l i e d b a s e d o n t h e c a l c u l a t i o n t h r o u g h t o t a le x p e c t e d e x p o s u r e s i m u l a t i o n s ( w h i c h i n c l u d e b o t h c u r r e n t e x p o s u r e a n d p o t e n t i a l e x p o s u r e ) , a d j u s t e d f o r t h el i k e l i h o o d o f n o n B c o m p l i a n c e o v e r t i m e a n d t h e s e v e r i t y ( o r p o t e n t i a l l o s s ) a s s i g n e d t o t h e C o m p a n y a n d t o e a c h o ft h e c o u n t e r p a r t i e s .T h e c r e d i t r i s k a d j u s t m e n t h a s b e e n m o r e s p e c i f i c a l l y o b t a i n e d u s i n g t h e f o l l o w i n g f o r m u l a :E A D * P D * L G D• E A D ( E x p o s u r e a t d e f a u l t ) : E x p o s u r e a t t h e t i m e o f n o n B c o m p l i a n c e a t e a c h p o i n t o f t i m e . T h e E A D i sc a l c u l a t e d b y s i m u l a t i n g m a r k e t p r i c e c u r v e s c e n a r i o s ( e . g . : M o n t e C a r l o ) .• P D ( P r o b a b i l i t y o f d e f a u l t ) : L i k e l i h o o d t h a t o n e o f t h e c o u n t e r p a r t i e s w i l l f a i l t o c o m p l y w i t h p a y m e n tc o m m i t m e n t s a t e a c h p o i n t o f t i m e .• L G D ( L o s s g i v e n d e f a u l t ) : S e v e r i t y = 1 B ( r e c o v e r y r a t e ) : P e r c e n t a g e o f l o s s t h a t u l t i m a t e l y a r i s e s w h e n o n eo f t h e c o u n t e r p a r t i e s h a s f a i l e d t o c o m p l y .T h e t o t a l e x p e c t e d e x p o s u r e o f t h e d e r i v a t i v e s i s o b t a i n e d u s i n g o b s e r v a b l e m a r k e t i n p u t s , s u c h a s i n t e r e s t r a t e ,e x c h a n g e r a t e a n d v o l a t i l i t y c u r v e s i n a c c o r d a n c e w i t h m a r k e t c o n d i t i o n s o n t h e m e a s u r e m e n t d a t e .T h e i n p u t s a p p l i e d t o o b t a i n t h e G r o u p ' s o w n c r e d i t r i s k a n d c o u n t e r p a r t y r i s k ( d e t e r m i n a t i o n o f t h e p r o b a b i l i t y o fd e f a u l t ) a r e b a s e d m a i n l y o n t h e a p p l i c a t i o n o f t h e c r e d i t s p r e a d s r e l a t i n g t o t h e G r o u p o r c o m p a r a b l e c o m p a n i e s t h a ta r e c u r r e n t l y t r a d e d i n t h e m a r k e t ( C D S c u r v e s , I R R d e b t i s s u e s ) . I n t h e a b s e n c e o f c r e d i t s p r e a d s r e l a t i n g t o t h eG r o u p o r c o m p a r a b l e c o m p a n i e s , a n d i n o r d e r t o m a x i m i s e t h e u s e o f r e l e v a n t o b s e r v a b l e v a r i a b l e s , l i s t e d r e f e r e n c ep r i c e s t h a t h a v e b e e n c o n s i d e r e d a s m o s t a d e q u a t e o n a c a s e B b y B c a s e b a s i s h a v e b e e n u s e d ( l i s t e d c r e d i t s p r e a di n d e x e s ) . T h e c r e d i t s p r e a d s u s e d f o r i t e m s w i t h a v a i l a b l e c r e d i t i n f o r m a t i o n h a v e b e e n o b t a i n e d b a s e d o n t h e l i s t e dC D S ( C r e d i t D e f a u l t S w a p s ) o n t h e m a r k e t .T o a d j u s t t h e f a i r v a l u e t o t h e c r e d i t r i s k , c r e d i t i m p r o v e m e n t s r e l a t i n g t o g u a r a n t e e s o r c o l l a t e r a l h a v e a l s o b e e n u s e dw h e n d e t e r m i n i n g t h e s e v e r i t y r a t e t o b e a p p l i e d t o e a c h o f t h e p o s i t i o n s . A s i n g l e s e v e r i t y r a t e i s t a k e n i n t oc o n s i d e r a t i o n o v e r t i m e . I f t h e r e a r e n o c r e d i t i m p r o v e m e n t s r e l a t i n g t o g u a r a n t e e s o r c o l l a t e r a l , t h e m i n i m u mr e c o v e r y r a t e h a s b e e n s e t a t 4 0 % .T h e u s e o f d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s i s g o v e r n e d b y t h e E n a g á s G r o u p ’ s r i s k m a n a g e m e n t p o l i c i e s a n d t h ep r i n c i p l e s r e g a r d i n g t h e i r u s e a r e d i s c l o s e d i n N o t e 1 7 .j . C u r r e n t / n o n b c u r r e n t c l a s s i f i c a t i o nA s s e t s c l a s s i f i e d a s c u r r e n t a s s e t s a r e a l l t h o s e r e l a t e d t o t h e G r o u p ’ s n o r m a l o p e r a t i n g c y c l e , g e n e r a l l y o n e y e a r ,a n d o t h e r a s s e t s e x p e c t e d t o m a t u r e , o r t o b e s o l d o r r e a l i s e d i n t h e s h o r t t e r m f r o m t h e e n d o f t h e r e p o r t i n g p e r i o d ,f i n a n c i a l a s s e t s h e l d f o r t r a d i n g , w i t h t h e e x c e p t i o n o f f i n a n c i a l d e r i v a t i v e s w h o s e s e t t l e m e n t t e r m e x c e e d s o n e y e a r ,a n d c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s . A l l o t h e r a s s e t s w h i c h d o n o t m e e t t h e s e r e q u i r e m e n t s a r e c l a s s i f i e d a s n o n B c u r r e n t .
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C u r r e n t l i a b i l i t i e s a r e t h o s e a s s o c i a t e d w i t h t h e n o r m a l o p e r a t i n g c y c l e , f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s h e l d f o r t r a d i n g , w i t h t h ee x c e p t i o n o f t h o s e f i n a n c i a l d e r i v a t i v e s w h o s e s e t t l e m e n t p e r i o d e x c e e d s o n e y e a r a n d , i n g e n e r a l , a l l o b l i g a t i o n s t h a tm a t u r e o r e x p i r e a t s h o r t t e r m . A l l o t h e r l i a b i l i t i e s a r e c l a s s i f i e d a s n o n £ c u r r e n t .B y v i r t u e o f t h e a p p l i c a t i o n o f t h e n e w r e m u n e r a t i o n s y s t e m a p p r o v e d b y L a w 1 8 / 2 0 1 4 ( 1 5 O c t o b e r ) , i n 2 0 1 4 , n o n £c u r r e n t r e c e i v a b l e s f r o m t h e C N M C ( s e e N o t e s 4 a n d 8 ) h a v e b e e n r e c o g n i s e d a s n o n £ c u r r e n t i t e m s .k . P e n s i o n o b l i g a t i o n sT h e E n a g á s G r o u p m a k e s c o n t r i b u t i o n s , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p r o v e d p e n s i o n p l a n a d a p t e d t o t h e p r o v i s i o n s o ft h e L a w o n P e n s i o n P l a n s a n d F u n d s , t o a d e f i n e d c o n t r i b u t i o n p l a n k n o w n a s t h e “ E n a g á s F o n d o d e P e n s i o n s ” ,w h o s e f u n d m a n a g e r i s G e s t i ó n d e P r e v i s i ó n y P e n s i o n e s , S . A . a n d w h o s e D e p o s i t a r y i s B a n c o B i l b a o V i z c a y aA r g e n t a r i a , S . A . , a n d w h i c h c o v e r s t h e G r o u p ’ s o b l i g a t i o n s w i t h r e s p e c t t o s e r v i n g e m p l o y e e s . T h e G r o u p r e c o g n i s e sc e r t a i n v e s t e d r i g h t s f o r p a s t s e r v i c e a n d u n d e r t a k e s t o m a k e m o n t h l y c o n t r i b u t i o n s a v e r a g i n g 4 . 4 8 % o f e l i g i b l es a l a r i e s ( 4 . 6 1 % i n 2 0 1 3 ) . I t i s a m i x e d p l a n c o v e r i n g r e t i r e m e n t b e n e f i t s , d i s a b i l i t y a n d d e a t h .T h e c o n t r i b u t i o n s m a d e b y t h e G r o u p e a c h y e a r i n t h i s c o n n e c t i o n a r e r e c o g n i s e d u n d e r “ S t a f f c o s t s ” i n t h ec o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t ( s e e N o t e 2 3 . 1 ) . A t t h e e n d o f 2 0 1 4 , t h e r e a r e n o o u t s t a n d i n g a m o u n t s t o b ec o n t r i b u t e d i n t h i s r e s p e c t .T h e G r o u p h a s o u t s o u r c e d i t s p e n s i o n c o m m i t m e n t s w i t h i t s d i r e c t o r s t h r o u g h a m i x e d g r o u p i n s u r a n c e p o l i c y f o rp e n s i o n c o m m i t m e n t s , i n c l u d i n g b e n e f i t s i n t h e e v e n t o f s u r v i v a l , d e a t h a n d e m p l o y m e n t d i s a b i l i t y .l . T e r m i n a t i o n b e n e f i t sU n d e r c u r r e n t S p a n i s h r e g u l a t i o n s , S p a n i s h c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e s a n d s o m e f o r e i g n c o m p a n i e s a r e r e q u i r e d t op a y s e v e r a n c e t o e m p l o y e e s t e r m i n a t e d w i t h o u t j u s t c a u s e . T h e r e a r e n o l a b o u r f o r c e r e d u c t i o n p l a n s u n d e r w a yw h i c h r e q u i r e t h e r e c o g n i t i o n o f a p r o v i s i o n i n t h i s c o n n e c t i o n .m . P r o v i s i o n sO n p r e p a r i n g t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s , t h e d i r e c t o r s m a d e a d i s t i n c t i o n b e t w e e n t h e f o l l o w i n g :
•

P r o v i s i o n s : B a l a n c e s p a y a b l e c o v e r i n g o b l i g a t i o n s e x i s t i n g a t t h e b a l a n c e s h e e t d a t e a r i s i n g a s a r e s u l t o fp a s t e v e n t s w h i c h c o u l d g i v e r i s e t o a l o s s f o r t h e c o m p a n i e s w h i c h i s s p e c i f i c i n n a t u r e b u t u n c e r t a i n i n t e r m s o f i t sa m o u n t a n d / o r t i m i n g .
•

C o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s : P o s s i b l e o b l i g a t i o n s a r i s i n g f r o m p a s t e v e n t s a n d w h o s e e x i s t e n c e w i l l b e c o n f i r m e db y t h e o c c u r r e n c e o r n o n £ o c c u r r e n c e o f o n e o r m o r e f u t u r e e v e n t s b e y o n d t h e c o n t r o l o f t h e c o n s o l i d a t e d e n t i t i e s .T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e G r o u p i n c l u d e a l l s i g n i f i c a n t p r o v i s i o n s f o r w h i c h i t i s m o r e l i k e l y t h a n n o tt h a t t h e o b l i g a t i o n w i l l h a v e t o b e s e t t l e d . C o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s a r e n o t r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a ls t a t e m e n t s , b u t a r e d i s c l o s e d i n t h e n o t e s t o t h e e x t e n t t h a t t h e y a r e n o t c o n s i d e r e d t o b e r e m o t e ( s e e N o t e 1 4 ) .P r o v i s i o n s , w h i c h a r e e s t i m a t e d b a s e d o n t h e b e s t a v a i l a b l e i n f o r m a t i o n a s t o t h e c o n s e q u e n c e s o f t h e e v e n t s g i v i n gr i s e t h e r e t o a n d w h i c h a r e r e £ e s t i m a t e d a t t h e b a l a n c e s h e e t d a t e , a r e u s e d t o m e e t t h e s p e c i f i c o b l i g a t i o n s f o r w h i c ht h e y w e r e i n i t i a l l y r e c o g n i s e d a n d a r e r e v e r s e d , t o t a l l y o r p a r t i a l l y , w h e n e v e r t h e s e r i s k s d i s a p p e a r o r d i m i n i s h .T h e c o m p e n s a t i o n t o b e r e c e i v e d f r o m a t h i r d p a r t y w h e n a n o b l i g a t i o n i s s e t t l e d i s r e c o g n i s e d a s a n a s s e t s o l o n g a si t i s c e r t a i n t h a t t h e r e i m b u r s e m e n t w i l l b e r e c e i v e d , u n l e s s t h e r i s k h a s b e e n c o n t r a c t u a l l y e x t e r n a l i s e d s o t h a t t h eG r o u p i s l e g a l l y e x e m p t f r o m h a v i n g t o s e t t l e , i n w h i c h c a s e , t h e c o m p e n s a t i o n i s t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n i ne s t i m a t i n g t h e a m o u n t o f t h e p r o v i s i o n , i f a n y .
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A t y e a r ÿ e n d 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , a n u m b e r o f l e g a l p r o c e e d i n g s a n d c l a i m s h a d b e e n f i l e d a g a i n s t b u s i n e s s g r o u p s i n t h eo r d i n a r y c o u r s e o f t h e i r o p e r a t i o n s . T h e G r o u p ’ s l e g a l a d v i s o r s a n d i t s d i r e c t o r s b e l i e v e t h a t t h e r e s o l u t i o n o f t h e s ep r o c e e d i n g s a n d c l a i m s w i l l n o t h a v e a s i g n i f i c a n t e f f e c t o n t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e y e a r s i nw h i c h t h e y a r e r e s o l v e d .n . D e f e r r e d r e v e n u eD e f e r r e d r e v e n u e r e l a t e s m a i n l y t o a d v a n c e p a y m e n t s r e c e i v e d f o r n a t u r a l g a s t r a n s p o r t r i g h t s a s s i g n e d t oG a s o d u c t o A l ÿ A n d a l u s , S . A . a n d t o G a s o d u c t o d e E x t r e m a d u r a , S . A . , w h i c h a r e t a k e n t o p r o f i t a n d l o s s o n a s t r a i g h t ÿl i n e b a s i s u n t i l 2 0 2 0 w h e n t h e t r a n s p o r t c o n t r a c t e x p i r e s .T h i s h e a d i n g a l s o i n c l u d e s t h e a c c r u a l o f a m o u n t s r e c e i v e d f o r m a k i n g c o n n e c t i o n s f r o m t h e b a s i c n e t w o r ki n f r a s t r u c t u r e o f E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . a n d E n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , S . L . t o n e t w o r k s o w n e d b yd i s t r i b u t o r s , s e c o n d a r y t r a n s p o r t e r s , g a s s u p p l y c o m p a n i e s a n d e l i g i b l e c u s t o m e r s . T h i s r e v e n u e i s t a k e n t o p r o f i t o rl o s s o n t h e b a s i s o f t h e u s e f u l l i f e o f t h e a s s i g n e d f a c i l i t i e s .o . R e v e n u e r e c o g n i t i o nR e v e n u e i s m e a s u r e d a t t h e f a i r v a l u e o f t h e c o n s i d e r a t i o n r e c e i v e d o r r e c e i v a b l e . I t r e p r e s e n t s t h e a m o u n t sr e c e i v a b l e f o r g o o d s d e l i v e r e d a n d t h e s e r v i c e s r e n d e r e d a s p a r t o f t h e G r o u p ’ s o r d i n a r y c o u r s e o f b u s i n e s s , l e s sd i s c o u n t s a n d a m o u n t s r e c e i v e d o n b e h a l f o f t h i r d p a r t i e s , s u c h a s V A T .O r d i n a r y r e v e n u e f r o m t h e r e n d e r i n g o f s e r v i c e s i s a l s o r e c o g n i s e d b y r e f e r e n c e t o t h e s t a g e o f c o m p l e t i o n o f t h et r a n s a c t i o n a t t h e b a l a n c e s h e e t d a t e , p r o v i d e d t h e r e s u l t o f t h e t r a n s a c t i o n c a n b e e s t i m a t e d r e l i a b l y .T h e l e g i s l a t i v e e n v i r o n m e n t t h a t g o v e r n s t h e r e g u l a t e d a c t i v i t y , w h i c h a c c r u e s t h e m o s t r e p r e s e n t a t i v e i n c o m e f o r t h eE n a g á s G r o u p , i s d e s c r i b e d i n N o t e 4 .I n t e r e s t i n c o m e i s a c c r u e d o n a t i m e p r o p o r t i o n b a s i s , b y r e f e r e n c e t o t h e p r i n c i p a l o u t s t a n d i n g a n d t h e a p p l i c a b l ee f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e , w h i c h i s t h e r a t e t h a t e x a c t l y m a t c h e s e s t i m a t e d f u t u r e c a s h f l o w s t h r o u g h t h e e x p e c t e d l i f e o ft h e f i n a n c i a l a s s e t t o t h a t a s s e t ’ s c a r r y i n g a m o u n t .D i v i d e n d i n c o m e i s r e c o g n i s e d w h e n t h e E n a g á s G r o u p c o m p a n i e s h a v e t h e r i g h t t o r e c e i v e s u c h i n c o m e .p . E x p e n s e r e c o g n i t i o nE x p e n s e s a r e r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t w h e n t h e r e i s a d e c r e a s e i n t h e f u t u r e e c o n o m i cb e n e f i t r e l a t e d t o a r e d u c t i o n i n a n a s s e t o r a n i n c r e a s e i n a l i a b i l i t y t h a t c a n b e m e a s u r e d r e l i a b l y . T h i s m e a n s t h a tt h e r e c o g n i t i o n o f e x p e n s e s t a k e s p l a c e s i m u l t a n e o u s l y w i t h t h e r e c o g n i t i o n o f t h e i n c r e a s e i n t h e l i a b i l i t y o r t h er e d u c t i o n o f t h e a s s e t .A n e x p e n s e i s r e c o g n i s e d i m m e d i a t e l y w h e n a p a y m e n t d o e s n o t g e n e r a t e f u t u r e e c o n o m i c b e n e f i t s o r w h e n t h ep r e r e q u i s i t e s f o r c a p i t a l i s a t i o n a s a n a s s e t a r e n o t m e t .q . C o r p o r a t i o n t a xC o r p o r a t i o n t a x i s r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t o r i n e q u i t y i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e td e p e n d i n g o n w h e r e t h e g a i n s o r l o s s e s g i v i n g r i s e t o i t h a v e b e e n r e c o g n i s e d .T h e c u r r e n t i n c o m e t a x e x p e n s e i s c a l c u l a t e d b y a g g r e g a t i n g t h e c u r r e n t t a x a r i s i n g f r o m t h e a p p l i c a t i o n o f t h e t a xr a t e t o t h e t a x a b l e p r o f i t ( t a x l o s s ) f o r t h e y e a r , a f t e r d e d u c t i n g t h e t a x c r e d i t s a l l o w a b l e f o r t a x p u r p o s e s ,w i t h h o l d i n g s , p r e p a y m e n t s , a n d t h e t a x l o s s e s o f f s e t i n p r i o r y e a r s w h i c h a r e e f f e c t i v e l y a p p l i e d i n t h e c u r r e n t y e a r ,p l u s t h e c h a n g e i n d e f e r r e d t a x a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s .
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D e f e r r e d t a x e x p e n s e o r i n c o m e r e f l e c t s t h e r e c o g n i t i o n a n d s e t t l e m e n t o f d e f e r r e d t a x a s s e t s a n d d e f e r r e d t a xl i a b i l i t i e s . D e f e r r e d t a x a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s i n c l u d e t e m p o r a r y d i f f e r e n c e s m e a s u r e d a t t h e a m o u n t e x p e c t e d t o b ep a y a b l e o r r e c o v e r a b l e o n d i f f e r e n c e s b e t w e e n t h e c a r r y i n g a m o u n t s o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a n d t h e i r t a x b a s e s , a n dt a x l o s s a n d t a x c r e d i t c a r r y f o r w a r d s . T h e s e a m o u n t s a r e m e a s u r e d a t t h e t a x r a t e s e x p e c t e d t o a p p l y t o t h et e m p o r a r y d i f f e r e n c e o r c r e d i t w h e n t h e a s s e t i s r e a l i s e d o r t h e l i a b i l i t y i s s e t t l e d .C h a n g e s d u r i n g t h e y e a r i n d e f e r r e d t a x a s s e t s o r l i a b i l i t i e s w h i c h d o n o t a r i s e f r o m b u s i n e s s c o m b i n a t i o n s a r er e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t o r d i r e c t l y i n e q u i t y i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t , a sa p p r o p r i a t e .D e f e r r e d t a x a s s e t s a r e r e c o g n i s e d o n l y w h e n i t i s p r o b a b l e t h a t f u t u r e t a x a b l e p r o f i t s w i l l b e a v a i l a b l e t o r e c o v e r t h et a x c r e d i t s f o r t e m p o r a r y d i f f e r e n c e s . D e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s a r e r e c o g n i s e d f o r a l l t a x a b l e t e m p o r a r y d i f f e r e n c e s ,e x c e p t t o t h e e x t e n t t h a t t h e y a r i s e f r o m t h e i n i t i a l r e c o g n i t i o n o f g o o d w i l l .D e d u c t i o n s a r i s i n g f r o m e c o n o m i c e v e n t s i n t h e y e a r a r e d e d u c t e d f r o m t h e a c c r u e d c o r p o r a t i o n t a x e x p e n s e u n l e s st h e r e a r e d o u b t s a s t o w h e t h e r t h e y w i l l b e r e a l i s e d , i n w h i c h c a s e t h e y a r e n o t r e c o g n i s e d u n t i l t h e y m a t e r i a l i s e , o rt h e y r e l a t e t o s p e c i f i c t a x i n c e n t i v e s .A t e a c h b a l a n c e s h e e t d a t e , t h e G r o u p r e a s s e s s e s t h e d e f e r r e d t a x a s s e t s r e c o g n i s e d , a n d t h e a p p r o p r i a t ea d j u s t m e n t s a r e m a d e i f t h e r e a r e a n y d o u b t s r e g a r d i n g t h e i r f u t u r e r e c o v e r a b i l i t y . S i m i l a r l y , a t e a c h r e p o r t i n g d a t e ,t h e G r o u p r e a s s e s s e s u n r e c o g n i s e d d e f e r r e d t a x a s s e t s , r e c o g n i s i n g a p r e v i o u s l y u n r e c o g n i s e d d e f e r r e d t a x a s s e t t ot h e e x t e n t t h a t i t h a s b e c o m e p r o b a b l e t h a t t a x a b l e p r o f i t w i l l b e a v a i l a b l e a g a i n s t w h i c h t h e a s s e t c a n b e u t i l i s e d .I t s h o u l d a l s o b e n o t e d t h a t e f f e c t i v e 1 J a n u a r y 2 0 1 3 , t h e c o m p a n y E n a g á s S . A . i s t h e p a r e n t c o m p a n y o f t h eC o n s o l i d a t e d T a x G r o u p 4 9 3 / 1 2 , a n d i s t a x e d u n d e r t h e T a x C o n s o l i d a t i o n S y s t e m g o v e r n e d b y T i t l e V I I I , C h a p t e r V I Io f t h e C o r p o r a t i o n T a x L a w a n d t h e s u b s i d i a r i e s a r e :´ E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U .´ E n a g á s G T S , S . A . U .´ E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U .´ E n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A . U .´ E n a g á s ´ A l t a m i r a , S . L . U .I n 2 0 1 4 , L a w 2 7 / 2 0 1 4 ( 2 7 N o v e m b e r ) o n C o r p o r a t e I n c o m e T a x w a s a p p r o v e d . T h e m o s t s i g n i f i c a n t a m e n d m e n t si n t r o d u c e d b y t h a t L a w h a v e b e e n d e s c r i b e d i n N o t e 2 1 .T h e l e g i s l a t i v e f r a m e w o r k g o v e r n i n g t h e c o m p a n i e s E n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , S . L . a n d B B G h a s b e e n d e f i n e d i nt h e P r o v i n c i a l L a w 1 1 / 2 0 1 3 ( 5 D e c e m b e r ) , o n C o r p o r a t e I n c o m e T a x .T h e r e s t o f t h e G r o u p c o m p a n i e s i n d i v i d u a l l y s e t t l e t h e i r c o r p o r a t i o n t a x r e t u r n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t a x l e g i s l a t i o na p p l i c a b l e t o t h e m .r . E a r n i n g s p e r s h a r eB a s i c e a r n i n g s p e r s h a r e a r e c a l c u l a t e d b y d i v i d i n g n e t p r o f i t o r l o s s a t t r i b u t a b l e t o t h e p a r e n t c o m p a n y b y t h ew e i g h t e d a v e r a g e n u m b e r o f o r d i n a r y s h a r e s o u t s t a n d i n g d u r i n g t h e y e a r , e x c l u d i n g t h e a v e r a g e n u m b e r o f p a r e n tc o m p a n y s h a r e s h e l d a s t r e a s u r y s h a r e s b y G r o u p c o m p a n i e s . B a s i c e a r n i n g s p e r s h a r e c o i n c i d e w i t h d i l u t e de a r n i n g s p e r s h a r e ( s e e N o t e 1 3 ) .s . C o n s o l i d a t e d c a s h f l o w s t a t e m e n t sT h e f o l l o w i n g t e r m s a r e u s e d t o p r e s e n t t h e c o n s o l i d a t e d c a s h f l o w s t a t e m e n t s :
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• C a s h f l o w s : i n f l o w s a n d o u t f l o w s o f c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s , w h i c h a r e n o n � c u r r e n t , h i g h l y l i q u i di n v e s t m e n t s t h a t a r e s u b j e c t t o a n i n s i g n i f i c a n t r i s k o f c h a n g e s i n v a l u e .
• O p e r a t i n g a c t i v i t i e s : t h e G r o u p ’ s o r d i n a r y o p e r a t i n g a c t i v i t i e s a n d a n y o t h e r a c t i v i t i e s t h a t c a n n o t b ec l a s s i f i e d a s i n v e s t i n g o r f i n a n c i n g a c t i v i t i e s .
• I n v e s t i n g a c t i v i t i e s : t h e a c q u i s i t i o n o r d i s p o s a l o f n o n � c u r r e n t a s s e t s a n d o t h e r i n v e s t m e n t s n o ti n c l u d e d i n c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s .
• F i n a n c i n g a c t i v i t i e s : a c t i v i t i e s t h a t r e s u l t i n c h a n g e s i n t h e s i z e a n d c o m p o s i t i o n o f e q u i t y a n d l i a b i l i t i e st h a t a r e n o t o p e r a t i n g a c t i v i t i e s .4 . R e g u l a t o r y f r a m e w o r ka ) R e v e n u e f r o m r e g a s i f i c a t i o n , s t o r a g e a n d t r a n s p o r t .T h e r e m u n e r a t i o n f r a m e w o r k f o r t h e s e a c t i v i t i e s t h a t w a s i n f o r c e s i n c e 2 0 0 2 , b a s e d o n t h e O i l a n d G a s A c t3 4 / 1 9 9 8 ( 7 O c t o b e r ) a n d s u b s e q u e n t p u b l i s h e d a m e n d m e n t s , h a s l a r g e l y b e e n r e p e a l e d a f t e r t h e e n t r y i n t o f o r c eo f R o y a l D e c r e e � L a w 8 / 2 0 1 4 ( 4 J u l y ) , r a t i f i e d b y t h e P a r l i a m e n t a n d s u b s e q u e n t l y e n a c t e d a s a l a w a n d i t w a sf i n a l l y p u b l i s h e d a s L a w 1 8 / 2 0 1 4 ( 1 5 O c t o b e r ) , w h i c h a p p r o v e s u r g e n t m e a s u r e s f o r g r o w t h , c o m p e t i t i v e n e s sa n d e f f i c i e n c y ( s e e N o t e s 8 . 1 a n d 1 0 ) .I n 2 0 1 4 , t h e r e w e r e t h e r e f o r e t w o d i f f e r e n t r e g u l a t o r y p e r i o d s : t h e f i r s t p e r i o d t o w h i c h t h e f r a m e w o r k b a s e d o nL a w 3 4 / 1 9 9 8 w a s a p p l i c a b l e f r o m 1 J a n u a r y u n t i l 4 J u l y a n d t h e s e c o n d p e r i o d , f r o m 5 J u l y u n t i l 3 1 D e c e m b e r2 0 1 4 .F i r s t p e r i o d o f 2 0 1 4T h e c r i t e r i a a p p l i e d t o r e c o g n i s e i n c o m e s u b j e c t t o t h e l e g i s l a t i o n i n f o r c e b e t w e e n 1 J a n u a r y a n d 4 J u l y a r e s e to u t b e l o w .O n 1 5 F e b r u a r y 2 0 0 2 , t h r e e M i n i s t e r i a l O r d e r s w e r e a p p r o v e d b y t h e M i n i s t r y o f E c o n o m y d e f i n i n g t h e n e wr e m u n e r a t i o n s y s t e m f o r r e g u l a t e d n a t u r a l g a s a c t i v i t i e s i n S p a i n , w h i c h c a m e i n t o f o r c e o n 1 9 F e b r u a r y 2 0 0 2 . I na d d i t i o n t o s p e c i f y i n g r e m u n e r a t i o n f o r r e g u l a t e d g a s � r e l a t e d a c t i v i t i e s , t h e s e O r d e r s f i x e d n a t u r a l g a s p r i c e s a n dt o l l s a n d r o y a l t i e s f o r t h i r d � p a r t y a c c e s s t o g a s i n s t a l l a t i o n s , s t i p u l a t i n g t h e t o t a l p a y m e n t r e c e i v a b l e i n 2 0 0 2 b y a l lc o m p a n i e s c a r r y i n g o u t g a s p u r c h a s e a n d s a l e a c t i v i t i e s f o r t h e t a r i f f m a r k e t , r e g a s i f i c a t i o n , g a s s t o r a g e a n dt r a n s p o r t a t i o n , t e c h n i c a l m a n a g e m e n t o f t h e s y s t e m a n d g a s d i s t r i b u t i o n a c t i v i t i e s , i n a d d i t i o n t o f o r m u l a e a n dc r i t e r i a f o r r e s t a t i n g a n d e s t a b l i s h i n g t h e r e m u n e r a t i o n o f t h e s e a c t i v i t i e s i n s u b s e q u e n t y e a r s . N e w M i n i s t e r i a lO r d e r s w e r e s u b s e q u e n t l y p u b l i s h e d o n a n a n n u a l b a s i s a n d r e p l a c e d t h o s e i n d i c a t e d a b o v e .A m o n g t h e s e l e g i s l a t i v e a m e n d m e n t s , O r d e r s I T C / 3 9 9 4 / 2 0 0 6 a n d I T C / 3 9 9 5 / 2 0 0 6 r e v i s e d a n d u p d a t e dr e m u n e r a t i o n f o r t h e r e g a s i f i c a t i o n a n d u n d e r g r o u n d s t o r a g e a c t i v i t i e s , r e s p e c t i v e l y , a n d R o y a l D e c r e e 3 2 6 / 2 0 0 8r e v i s e d a n d u p d a t e d t h e r e m u n e r a t i o n f o r t r a n s p o r t a t i o n f a c i l i t i e s t h a t e n t e r e d i n t o o p e r a t i o n o n o r a f t e r 1J a n u a r y 2 0 0 8 .U n d e r a l l o f t h i s l e g i s l a t i o n E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . i s e n t i t l e d t o o b t a i n r e m u n e r a t i o n f o r p e r f o r m i n g t h ef o l l o w i n g a c t i v i t i e s :
•

T r a n s p o r t .
• R e g a s i f i c a t i o n , i n c l u d i n g t h e l o a d i n g o f L N G t a n k s a n d t h e t r a n s f e r o f L N G t o t a n k e r s .
• P l a c i n g o f t h e h e e l s f o r L N G t a n k s , o f c u s h i o n g a s i n u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s a n d o f t h e m i n i m u ml i n e p a c k f o r g a s p i p e l i n e s ( s e e N o t e 3 . c ) .
•

T e c h n i c a l S y s t e m M a n a g e m e n t .
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• O w n c o n s u m p t i o n o f n a t u r a l g a s .
• S a l e s o f c o n d e n s a t e s a t t h e G a v i o t a s t o r a g e f a c i l i t y .
• I n t e r e s t a p p l i c a b l e t o t h e r e m u n e r a t i o n r e c e i v e d u n d e r t h e s e t t l e m e n t s y s t e m .
• R e g a s i f i c a t i o n a n d t r a n s p o r t s h r i n k a g e i n c e n t i v e .
• O v e r a l l i n c e n t i v e f o r a v a i l a b i l i t y .O n 2 7 D e c e m b e r 2 0 1 3 , t h e M i n i s t r y o f I n d u s t r y , E n e r g y a n d T o u r i s m p a s s e d O r d e r I E T / 2 4 4 6 / 2 0 1 3 , e s t a b l i s h i n gt h e t o l l s a n d f e e s f o r t h i r d � p a r t y a c c e s s t o g a s i n s t a l l a t i o n s a n d t h e r e m u n e r a t i o n o f r e g u l a t e d a c t i v i t i e s i n 2 0 1 4 .S e c o n d p e r i o d o f 2 0 1 4T h e f u n d a m e n t a l s o f t h e n e w r e m u n e r a t i o n f r a m e w o r k a r e a s f o l l o w s :

• T h e p r i n c i p l e o f e c o n o m i c a n d f i n a n c i a l s u s t a i n a b i l i t y o f t h e g a s s y s t e m i s e s t a b l i s h e d , w h i c h w i l l b e ag u i d i n g p r i n c i p l e f o r t h e a c t i o n s t a k e n b y P u b l i c A d m i n i s t r a t i o n s a n d o t h e r p a r t i e s i n v o l v e d w i t h t h e g a ss y s t e m . A n y l e g i s l a t i v e m e a s u r e r e l a t i n g t o t h e i n d u s t r y t h a t r e p r e s e n t s a n i n c r e a s e i n c o s t f o r t h e g a ss y s t e m o r a r e d u c t i o n o f r e v e n u e m u s t i n c l u d e a n e q u i v a l e n t r e d u c t i o n i n o t h e r c o s t i t e m s o r a n e q u i v a l e n ti n c r e a s e i n r e v e n u e t h a t e n s u r e s t h e b a l a n c e o f t h e s y s t e m . T h i s w i l l d e f i n i t i v e l y r u l e o u t t h e p o s s i b i l i t y o fa c c u m u l a t i n g a d e f i c i t .T h i s p r i n c i p l e i s r e i n f o r c e d b y t h e e s t a b l i s h m e n t o f r e s t r i c t i o n s o n t h e a p p e a r a n c e o f t e m p o r a r y a n n u a lm i s m a t c h e s , e s t a b l i s h i n g t h e c o r r e c t i v e m e c h a n i s m o f m a n d a t o r y a u t o m a t i c r e v i s i o n s o f t o l l s a n d f e e s t h a tw i l l b e a p p l i e d i f c e r t a i n t h r e s h o l d s a r e e x c e e d e d . T h e t h r e s h o l d s i n t r o d u c e d a l l o w f o r d e v i a t i o n s d e r i v i n gf r o m o n e � o f f c i r c u m s t a n c e s o r v o l a t i l i t y a f f e c t i n g g a s d e m a n d w h i c h , a s s u c h , m a y b e r e v e r s e d i n t h ef o l l o w i n g p e r i o d w i t h o u t t h e n e e d t o m o d i f y t h e t o l l s a n d f e e s , w h i l e g u a r a n t e e i n g t h a t m i s m a t c h l e v e l s t h a tc o u l d p l a c e t h e s y s t e m ' s f i n a n c i a l s t a b i l i t y a t r i s k c a n n o t b e r e a c h e d .T h e t e m p o r a r y m i s m a t c h e s t h a t a r i s e a t o r a f t e r t h e t i m e t h i s R o y a l D e c r e e � L a w e n t e r s i n t o f o r c e w i l l b ef i n a n c e d b y a l l o f t h e m e m b e r s o f t h e s e t t l e m e n t s y s t e m b a s e d o n t h e c o l l e c t i o n r i g h t s t h a t a r e g e n e r a t e d ,w i t h o u t e x c e e d i n g t h e a f o r e m e n t i o n e d t h r e s h o l d s .T h i s e c o n o m i c a n d f i n a n c i a l s u s t a i n a b i l i t y p r i n c i p l e f o r t h e s y s t e m m u s t b e u n d e r s t o o d s u c h t h a t t h er e v e n u e s g e n e r a t e d t h r o u g h t h e u s e o f t h e f a c i l i t i e s s a t i s f y a l l s y s t e m c o s t s . T h e r e g u l a t e d r e m u n e r a t i o nm e t h o d s i n t h e n a t u r a l g a s s e c t o r t a k e i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e c o s t s n e c e s s a r y t o c a r r y o u t t h e a c t i v i t y b y a ne f f i c i e n t a n d w e l l � m a n a g e d c o m p a n y u n d e r t h e p r i n c i p l e o f p e r f o r m i n g t h e a c t i v i t y a t t h e l o w e s t c o s t f o r t h es y s t e m .
• S i x � y e a r r e g u l a t o r y p e r i o d s a r e e s t a b l i s h e d t o d e t e r m i n e t h e r e m u n e r a t i o n f o r t h e r e g u l a t e d a c t i v i t i e s ,t h e r e b y p r o v i d i n g r e g u l a t o r y s t a b i l i t y t o t h o s e a c t i v i t i e s . T h e f i r s t r e g u l a t o r y p e r i o d e n d s o n 3 1 D e c e m b e r2 0 2 0 . S t a r t i n g o n 1 J a n u a r y 2 0 2 1 , t h e s u b s e q u e n t r e g u l a t o r y p e r i o d s w i l l c o n s e c u t i v e l y e n t e r i n t o f o r c e a n de a c h o n e w i l l l a s t s i x y e a r s .E v e r y t h r e e y e a r s , a d j u s t m e n t s m a y b e m a d e t o t h e r e m u n e r a t i o n p a r a m e t e r s w i t h i n t h e s y s t e m , i n c l u d i n gt h e u n i t r e f e r e n c e v a l u e s p e r c u s t o m e r a n d s a l e s , o p e r a t i n g a n d m a i n t e n a n c e c o s t s , p r o d u c t i v i t yi m p r o v e m e n t f a c t o r s , e t c . , i n t h e e v e n t t h a t t h e r e a r e s i g n i f i c a n t v a r i a n c e s i n t h e r e v e n u e a n d c o s t i t e m s .
• T h e r e m u n e r a t i o n s y s t e m f o r t h e t r a n s p o r t a t i o n , r e g a s i f i c a t i o n a n d s t o r a g e f a c i l i t i e s i s e s t a b l i s h e d u n d e ru n i f o r m p r i n c i p l e s , g e n e r a l l y a d a p t i n g t o t h e n e t v a l u e o f t h e a s s e t a s a b a s i s f o r c a l c u l a t i n g t h er e m u n e r a t i o n f o r t h e i n v e s t m e n t m a d e . V a r i a b l e r e m u n e r a t i o n b a s e d o n t r a n s p o r t e d , r e g a s i f i e d o r s t o r e dg a s i s i n c l u d e d b a s e d o n t h e t y p e o f t h e a s s e t a n d a n y a u t o m a t i c r e v i s i o n p r o c e d u r e c o v e r i n g r e m u n e r a t i o nv a l u e s a n d p a r a m e t e r s b a s e d o n p r i c e i n d e x e s i s e l i m i n a t e d .
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• A c c u m u l a t e d d e f i c i t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 . T h e a m o u n t r e l a t i n g t o t h e a c c u m u l a t e d d e f i c i t i n t h e g a s s y s t e ma t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 w i l l b e d e t e r m i n e d i n t h e f i n a l s e t t l e m e n t f o r 2 0 1 4 . T h e m e m b e r s o f t h e s e t t l e m e n ts y s t e m w i l l b e e n t i t l e d t o r e c o v e r t h e a n n u a l a m o u n t s r e l a t i n g t o t h a t a c c u m u l a t e d d e f i c i t i n t h e s e t t l e m e n t si n t h e s u b s e q u e n t 1 5 y e a r s , r e c o g n i s i n g a n i n t e r e s t r a t e i n a c c o r d a n c e w i t h m a r k e t c o n d i t i o n s ( s e e N o t e s8 . 1 a n d 1 0 ) .
•

T h e r e m u n e r a t i o n c o n s i s t s o f a f i x e d r a t e f o r f a c i l i t y a v a i l a b i l i t y a n d a v a r i a b l e r a t e f o r s u p p l y c o n t i n u i t y . T h ef i x e d f a c i l i t y a v a i l a b i l i t y r a t e i n c l u d e s t h e o p e r a t i n g a n d m a i n t e n a n c e c o s t s f o r e a c h y e a r , d e p r e c i a t i o n a n df i n a n c i a l c o m p e n s a t i o n c a l c u l a t e d b y a p p l y i n g t h e f i n a n c i a l r e m u n e r a t i o n r a t e d e t e r m i n e d f o r e a c hr e g u l a t o r y p e r i o d t o t h e a n n u a l n e t v a l u e o f t h e i n v e s t m e n t .I n c l u d i n g t h e v a r i a b l e r a t e f o r s u p p l y c o n t i n u i t y i n t h e f a c i l i t y r e m u n e r a t i o n a l l o w s s y s t e m c o s t s t o b ea d j u s t e d i n t h e e v e n t o f a c h a n g e i n d e m a n d , b a l a n c i n g t h e d i f f e r e n c e s b e t w e e n r e v e n u e s a n d s y s t e m c o s t si n a d d i t i o n t o t r a n s f e r r i n g p a r t o f t h e d e m a n d v a r i a n c e r i s k f r o m t h e f i n a l c o n s u m e r t o t h e o w n e r o f t h ef a c i l i t i e s .T h i s r a t e i s b a s e d o n t h e t o t a l c h a n g e i n n a t i o n a l c o n s u m p t i o n o f n a t u r a l g a s i n t h e c a l c u l a t i o n y e a rc o m p a r e d w i t h t h e p r e c e d i n g y e a r i n t h e c a s e o f t r a n s p o r t a t i o n f a c i l i t i e s , t h e c h a n g e i n d e m a n d f o rr e g a s i f i e d g a s a t a l l p l a n t s i n t h e s y s t e m i n t h e c a s e o f r e g a s i f i c a t i o n f a c i l i t i e s a n d t h e c h a n g e i n u s e f u l g a sa t s t o r a g e f a c i l i t i e s .T h e s u p p l y c o n t i n u i t y r e m u n e r a t i o n i s d i s t r i b u t e d a m o n g a l l f a c i l i t i e s b a s e d o n t h e w e i g h t i n g o f t h e i rr e p l a c e m e n t v a l u e c o m p a r e d t o a l l o f t h e f a c i l i t i e s p a r t i c i p a t i n g i n t h e a c t i v i t y , a n d t h o s e v a l u e s a r ec a l c u l a t e d b y a p p l y i n g t h e u n i t a r y i n v e s t m e n t v a l u e s i n f o r c e i n e a c h y e a r .O p e r a t i n g a n d m a i n t e n a n c e c o s t s i n c r e a s e d b y a c o e f f i c i e n t d e t e r m i n e d b y t h e n u m b e r o f y e a r s i n w h i c h af a c i l i t y e x c e e d s i t s r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e a r e e s t a b l i s h e d a s f i x e d r e m u n e r a t i o n o n c e t h e u s e f u l r e g u l a t o r y l i f eo f t h e f a c i l i t i e s h a s e n d e d , a n d i n t h o s e c a s e s i n w h i c h t h e a s s e t c o n t i n u e s i n o p e r a t i o n a n d n o a m o u n tw h a t s o e v e r a c c r u e s a s r e m u n e r a t i o n f o r t h e i n v e s t m e n t m a d e .a . 1 ) A c c r e d i t e d f i x e d c o s t f o r A v a i l a b i l i t y R e m u n e r a t i o n ( A R ) . T h i s i t e m i s d e t e r m i n e d i n d i v i d u a l l y f o r e a c ho f t h e p r o d u c t i o n a s s e t s . T h i s p a r a m e t e r r e m u n e r a t e s i n v e s t m e n t a n d o p e r a t i n g c o s t s r e l a t i n g t o a s s e t su s e d i n t h e g a s s y s t e m .a . 1 . 1 . R e m u n e r a t i o n f o r i n v e s t m e n t c o s t s c o m p r i s e s :
• V a l u e o f r e c o g n i s e d a s s e t s . T h e r e c o g n i s e d v a l u e s f o r t h e a s s e t s u n d e r t h e p r e c e d i n g r e m u n e r a t i o nf r a m e w o r k a r e m a i n t a i n e d . F o r f a c i l i t i e s c o m m i s s i o n e d b e f o r e 2 0 0 2 , t h e r e m u n e r a t i o n i s c a l c u l a t e db a s e d o n t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e a s s e t s a f t e r t h e r e v a l u a t i o n o f 1 9 9 6 ( R o y a l D e c r e e � L a w 7 / 1 9 9 6 ) ,l e s s g r a n t s r e c e i v e d t o f i n a n c e t h e s e a s s e t s . A n a n n u a l u p d a t e r a t e b a s e d o n t h e a d j u s t e d a v e r a g e o ft h e c o n s u m e r p r i c e i n d e x ( C P I ) a n d t h e i n d u s t r i a l p r i c e i n d e x ( I P R I ) i s a p p l i e d t o t h e d i f f e r e n c e .F o r n e w f a c i l i t i e s b r o u g h t i n t o s e r v i c e s i n c e 2 0 0 2 , t h e s t a n d a r d v a l u e o f e a c h i n v e s t m e n t s e t b y t h er e g u l a t o r i s u s e d , w h i l e t h o s e i n v e s t m e n t s t h a t e n t a i l e x p a n s i o n a r e m e a s u r e d a t a c t u a l c o s t .I n v e s t m e n t s i n u n d e r g r o u n d s t o r a g e a r e a l s o m e a s u r e d a t a c t u a l c o s t b e c a u s e t h e r e a r e n o s t a n d a r dv a l u e s .T r a n s p o r t f a c i l i t i e s b r o u g h t i n t o s e r v i c e f r o m 2 0 0 8 a r e v a l u e d a t t h e a v e r a g e o f t h e s t a n d a r d v a l u ea n d a c t u a l c o s t .R e g a s i f i c a t i o n f a c i l i t i e s p u t i n t o s e r v i c e s i n c e 2 0 0 6 a r e v a l u e d a t a c t u a l c o s t p l u s 5 0 % o f t h ed i f f e r e n c e b e t w e e n s t a n d a r d v a l u e a n d a c t u a l c o s t , u p t o t h e m a x i m u m s t a n d a r d v a l u e .
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• R e m u n e r a t i o n f o r d e p r e c i a t i o n o f s y s t e m a s s e t s . T h e d e p r e c i a t i o n r a t e r e l a t i n g t o t h e u s e f u l l i f e o f t h ea s s e t i s a p p l i e d t o t h e i n v e s t m e n t r e c o g n i s e d t o g i v e t h e a m o u n t o f r e v e n u e f o r t h i s i t e m .T h e n e w f r a m e w o r k m a i n t a i n s t h e u s e f u l l i v e s o f t h e a s s e t s , e x c e p t f o r t h e g a s p i p e l i n e s t h a t e n t e r e di n t o o p e r a t i o n b e f o r e 2 0 0 8 , w h o s e u s e f u l l i f e f o r r e m u n e r a t i o n p u r p o s e s h a s b e e n i n c r e a s e d f r o m 3 0t o 4 0 y e a r s .
• F i n a n c i a l r e m u n e r a t i o n f o r t h e v a l u e o f t h e i n v e s t m e n t . T h e c a l c u l a t i o n a p p l i e s a f i n a n c i a lr e m u n e r a t i o n r a t e t o t h e n o n c d i s c o u n t e d n e t v a l u e o f t h e a s s e t s . T h e f i r s t r e g u l a t o r y p e r i o d r u n sb e t w e e n 5 J u l y 2 0 1 4 a n d 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 0 a n d t h e r e m u n e r a t i o n r a t e f o r t r a n s p o r t a t i o n ,r e g a s i f i c a t i o n a n d b a s i c s t o r a g e a s s e t s t h a t a r e e n t i t l e d t o r e m u n e r a t i o n f r o m t h e g a s s y s t e m w i l l b et h e a v e r a g e y i e l d o n 1 0 c y e a r g o v e r n m e n t b o n d s i n t h e s e c o n d a r y m a r k e t a p p l i e d a m o n g o w n e r s o fn o n c s e g r e g a t e d a c c o u n t s i n t h e 2 4 m o n t h s b e f o r e t h e e n t r y i n t o f o r c e o f t h e l e g i s l a t i o n , p l u s a s p r e a do f 5 0 b a s i s p o i n t s .
• R e m u n e r a t i o n o f f u l l y d e p r e c i a t e d a s s e t s . O n c e t h e r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e o f e a c h a s s e t e n d s , a n d i ft h e i t e m c o n t i n u e s i n o p e r a t i o n , t h e r e m u n e r a t i o n t h a t w i l l b e a c c r u e d b y t h a t f a c i l i t y f o r t h ei n v e s t m e n t m a d e , d e p r e c i a t i o n a n d f i n a n c i a l r e m u n e r a t i o n w i l l b e z e r o .I n t u r n , t h e r e m u n e r a t i o n f o r o p e r a t i n g a n d m a i n t a i n i n g a s s e t " i " e a c h y e a r " n " w i l l i n c r e a s e . T h er e c o g n i s e d v a l u e w i l l t h e r e f o r e b e t h e r e s u l t , m u l t i p l i e d b y a u s e f u l l i f e e x t e n s i o n c o e f f i c i e n t �i n .T h i s p a r a m e t e r w i l l h a v e t h e f o l l o w i n g v a l u e s :

• D u r i n g t h e f i r s t f i v e y e a r s i n e x c e s s o f t h e r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e : 1 . 1 5 .
• W h e n t h e r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e h a s b e e n e x c e e d e d b y b e t w e e n 6 a n d 1 0 y e a r s , t h e u s e f u l l i f ee x t e n s i o n c o e f f i c i e n t w i l l b e : 1 . 1 5 + 0 . 0 1 ( X � 5 ) .
• W h e n t h e r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e h a s b e e n e x c e e d e d b y b e t w e e n 1 1 a n d 1 5 y e a r s , t h e u s e f u ll i f e e x t e n s i o n c o e f f i c i e n t w i l l b e : 1 . 2 0 + 0 . 0 2 ( X � 1 0 ) .
• W h e n t h e r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e h a s b e e n e x c e e d e d b y m o r e t h a n 1 5 y e a r s , t h e u s e f u l l i f ee x t e n s i o n c o e f f i c i e n t w i l l b e : 1 . 3 0 + 0 . 0 3 ( X � 1 5 ) ." X " i s t h e n u m b e r o f y e a r s t h a t t h e a s s e t h a s e x c e e d e d i t s r e g u l a t o r y u s e f u l l i f e . T h e p a r a m e t e r

�i nc a n n o t t a k e a v a l u e e x c e e d i n g 2 .a . 1 . 2 . I n g e n e r a l t e r m s , t h e c a l c u l a t i o n o f t h e r e m u n e r a t i o n f o r t h e o p e r a t i n g c o s t s r e l a t i n g t o t h et r a n s p o r t a t i o n , r e g a s i f i c a t i o n a n d u n d e r g r o u n d s t o r a g e a s s e t s i s m a i n t a i n e d . T h e o n l y d i f f e r e n c e i s t h ea p p l i c a t i o n o f u n i t o p e r a t i n g a n d m a i n t e n a n c e c o s t s t o a l l o f t h e t r a n s p o r t a t i o n f a c i l i t i e s , r e g a r d l e s s o fw h e n t h e y e n t e r e d i n t o o p e r a t i o n .a . 2 ) S u p p l y c o n t i n u i t y r e m u n e r a t i o n ( S C R ) . S u p p l y c o n t i n u i t y r e m u n e r a t i o n ( S C R ) i s c a l c u l a t e d j o i n t l y f o re a c h o f t h e a c t i v i t i e s : t r a n s p o r t a t i o n , r e g a s i f i c a t i o n a n d u n d e r g r o u n d s t o r a g e .T h e r e m u n e r a t i o n i n t h i s r e s p e c t i n t h e y e a r " n " i s c a l c u l a t e d i n a l l c a s e s b a s e d o n t h e p r i o r � y e a rr e m u n e r a t i o n , " n � 1 " , m u l t i p l i e d b y a n e f f i c i e n c y f a c t o r a n d t h e c h a n g e i n d e m a n d .T h e e f f i c i e n c y f a c t o r i s s e t a t a v a l u e o f 0 . 9 7 f o r t h e f i r s t r e g u l a t o r y p e r i o d a n d t h e c h a n g e s i n d e m a n d t h a ta r e t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n a r e a s f o l l o w s :
o

T h e t r a n s p o r t a t i o n p i p e l i n e n e t w o r k f a c i l i t i e s w i l l t a k e i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e c h a n g e i n t o t a l n a t i o n a ld e m a n d f o r g a s , e x c l u d i n g s u p p l i e s t h r o u g h s a t e l l i t e p l a n t s a n d w i t h t h e f o l l o w i n g m a x i m u m a n dm i n i m u m d e m a n d l i m i t s : 4 1 0 T W h a n d 1 9 0 T W h .
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o T h e c h a n g e i n t o t a l d e m a n d f o r g a s f r o m a l l r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s i n t h e g a s s y s t e m i s t a k e n i n t oa c c o u n t w i t h r e s p e c t t o r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s , w i t h t h e f o l l o w i n g m a x i m u m a n d m i n i m u m l i m i t sa p p l i e d t o g a s o u t f l o w s : 2 2 0 T W h a n d 5 0 T W h .
o T h e c h a n g e i n t h e u s e f u l g a s s t o r e d a t 1 N o v e m b e r i n t h e r e l e v a n t y e a r i s t a k e n i n t o a c c o u n t f o rs t o r a g e f a c i l i t i e s , i n c l u d i n g t h e p o r t i o n o f c u s h i o n g a s t h a t i s m e c h a n i c a l l y e x t r a c t a b l e a n d w i t h t h ef o l l o w i n g m a x i m u m a n d m i n i m u m g a s s t o r a g e l i m i t s : 3 0 T W h a n d 2 2 T W h .T h e s u p p l y c o n t i n u i t y r e m u n e r a t i o n d e t e r m i n e d f o r e a c h a c t i v i t y i n t h e y e a r " n " i s d i s t r i b u t e d a m o n g e a c ho f t h e f a c i l i t i e s " i " t h a t r e m a i n i n o p e r a t i o n b a s e d o n a c o e f f i c i e n t , �i , t h a t i s t h e r e s u l t o f d i v i d i n g t h e s u m o ft h e r e p l a c e m e n t c o s t f o r a l l f a c i l i t i e s b y t h e r e p l a c e m e n t c o s t o f f a c i l i t y " i " . T h i s r e p l a c e m e n t c o s t i sc a l c u l a t e d b a s e d o n t h e u n i t i n v e s t m e n t c o s t s i n f o r c e , e x c e p t f o r u n i q u e f a c i l i t i e s a n d u n d e r g r o u n ds t o r a g e f a c i l i t i e s , f o r w h i c h t h e i n v e s t m e n t v a l u e w i l l b e u s e d .a . 3 ) R e c o g n i s e d v a r i a b l e c o s t f o r r e g a s i f i c a t i o n a n d t r a n s f e r o f L N G t o t a n k e r s .a . 3 . 1 . T h e r e c o g n i s e d v a r i a b l e u n i t c o s t i s c a l c u l a t e d b a s e d o n t h e n u m b e r o f k W / h r a c t u a l l y r e g a s i f i e d a n dl o a d e d i n L N G t r u c k s i n e a c h p e r i o d a n d t h e v a r i a b l e u n i t r e g a s i f i c a t i o n c o s t f o r t h e p e r i o d i n q u e s t i o n .F o r 2 0 1 4 , t h i s c o s t w a s s e t a t € 0 . 0 0 0 1 6 2 p e r k W h r e g a s i f i e d a n d a t € 0 . 0 0 0 1 9 4 p e r k W h l o a d e d i nt r u c k s .a . 3 . 2 . A c o s t i d e n t i c a l t o t h e v a r i a b l e t a n k e r l o a d i n g c o s t i s r e c o g n i s e d f o r l o a d i n g L N G o n t o t a n k e r s f r o mr e g a s i f i c a t i o n p l a n t s o r f o r t h e p r e � c o o l i n g o f s h i p s . F o r t a n k e r � t o � t a n k e r t r a n s f e r s , t h e c o s t i s 8 0 % o f t h i sv a l u e .b ) R e v e n u e f r o m t e c h n i c a l s y s t e m m a n a g e m e n t ( T S M )R e v e n u e f r o m t h i s a c t i v i t y i s c a l c u l a t e d o n a y e a r l y b a s i s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e c o g n i s e d c o s t f o r e a c h y e a r ,a n d i s u s e d t o r e m u n e r a t e E n a g á s G T S , S . A . U . f o r i t s o b l i g a t i o n s a s T e c h n i c a l S y s t e m M a n a g e r , w h i c h i n c l u d ec o o r d i n a t i n g t h e d e v e l o p m e n t , o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e o f t h e t r a n s p o r t n e t w o r k , s u p e r v i s i n g t h e s e c u r i t y o ft h e n a t u r a l g a s s u p p l y ( s t o r a g e l e v e l s a n d e m e r g e n c y p l a n s ) , i m p l e m e n t i n g p l a n s f o r t h e f u t u r e d e v e l o p m e n t o fg a s i n f r a s t r u c t u r e s a n d c o n t r o l l i n g t h i r d � p a r t y a c c e s s t o t h e n e t w o r k .I n 2 0 1 4 , t h e a m o u n t e a r m a r k e d f o r T S M r e m u n e r a t i o n , w h i c h s h o u l d b e c o l l e c t e d b y c o m p a n i e s t h a t a r et i t l e h o l d e r s o f t h e r e g a s i f i c a t i o n , t r a n s p o r t , s t o r a g e a n d g a s d i s t r i b u t i o n f a c i l i t i e s , a s a p e r c e n t a g e o f i n v o i c i n g f o rt o l l s a n d f e e s r e l a t i n g t o t h i r d � p a r t y n e t w o r k a c c e s s r i g h t s , w a s 0 . 3 9 % . T h i s a m o u n t i s d e p o s i t e d b y t h e s ec o m p a n i e s w i t h i n t h e d e a d l i n e s a n d i n t h e m a n n e r e s t a b l i s h e d i n t h e s e t t l e m e n t p r o c e d u r e i n t h e d e p o s i ta c c o u n t h e l d b y t h e C N M C f o r t h e s e p u r p o s e s .T h e a b o v e � m e n t i o n e d p e r c e n t a g e o f i n v o i c i n g i s c a l c u l a t e d b a s e d o n t h e f i g u r e o b t a i n e d b y a p p l y i n g m a x i m u mt o l l s a n d f e e s t o t h e i n v o i c e d a m o u n t s , w i t h o u t s u b t r a c t i n g p o s s i b l e d i s c o u n t s t h a t c o u l d b e a g r e e d b e t w e e n t h et i t l e h o l d e r s o f t h e f a c i l i t i e s a n d t h e i r u s e r s .N o t w i t h s t a n d i n g t h e f o r e g o i n g , t h e p r o v i s i o n a l r e m u n e r a t i o n r e c o g n i s e d i n r e l a t i o n t o T e c h n i c a l S y s t e mM a n a g e m e n t i n 2 0 1 4 w a s € € 1 1 , 5 6 1 , 0 6 0 . A n y s u r p l u s o r s h o r t f a l l b e t w e e n t h i s f i g u r e a n d t h e a m o u n t s r e c e i v e da s a r e s u l t o f t h e a p p l i c a t i o n o f t h e a b o v e q u o t a w i l l b e i n c l u d e d b y t h e C N M C i n t h e f o u r t e e n t h s e t t l e m e n t o f2 0 1 4 .T h i s r e v e n u e i s t a k e n t o t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t m o n t h l y o n a s t r a i g h t � l i n e b a s i s .
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c ) S e t t l e m e n t o f t o l l s r e l a t i n g t o t h i r d _ p a r t y a c c e s s t o g a s f a c i l i t i e s .I n v o i c i n g a n d c o l l e c t i o n o f r e m u n e r a t i o n f o r r e g u l a t e d a c t i v i t i e s s u b j e c t t o s e t t l e m e n t ( t h i r d x p a r t y a c c e s s t o t h en e t w o r k a n d t e c h n i c a l s y s t e m m a n a g e m e n t ) i s c a r r i e d o u t i n c o m p l i a n c e w i t h t h e s e t t l e m e n t p r o c e d u r ee s t a b l i s h e d i n t h e M i n i s t e r i a l O r d e r d a t e d 2 8 O c t o b e r 2 0 0 2 .d ) S e t t l e m e n t s y s t e m .M i n i s t e r i a l O r d e r E C O / 2 6 9 2 / 2 0 0 2 ( 2 8 O c t o b e r ) w a s p u b l i s h e d o n 1 N o v e m b e r 2 0 0 2 , r e g u l a t i n g s e t t l e m e n tp r o c e d u r e s f o r r e m u n e r a t i o n o f r e g u l a t e d a c t i v i t i e s a n d d e f i n i n g c o m p a n y d i s c l o s u r e r e q u i r e m e n t s .A d d i t i o n a l p r o v i s i o n n u m b e r f i v e o f O r d e r I T C / 3 9 9 3 / 2 0 0 6 a m e n d s s e c t i o n I . 5 o f a p p e n d i x I I o f t h i s s e t t l e m e n t so r d e r a n d s t a t e s t h a t t h e i n t e r e s t e q u i v a l e n t t o a p p l y i n g t h e a v e r a g e o n e x y e a r t r e a s u r y b i l l y i e l d d u r i n g 6 0 d a y s t ot h e a m o u n t s t o b e p a i d t o e a c h t r a n s p o r t e r o r d i s t r i b u t o r b e a d d e d t o t h e s e t t l e m e n t s .e ) R e v e n u e c o r r e s p o n d i n g t o h e e l g a s a n d t o t h e m i n i m u m l i n e p a c k o f g a s p i p e l i n e s .A r t i c l e 1 6 o f O r d e r I E T / 3 5 8 7 / 2 0 1 1 s t i p u l a t e s t h a t t h e m i n i m u m l i n e p a c k ( h e e l g a s ) f o r g a s p i p e l i n e s a n dr e g a s i f i c a t i o n p l a n t s s h a l l b e r e m u n e r a t e d a s a n e c e s s a r y i n v e s t m e n t f o r t h e t r a n s p o r t b u s i n e s s , r e c o g n i s i n g af i n a n c i a l r e t u r n .A f t e r t h e e n t r y i n t o f o r c e o f t h e n e w r e m u n e r a t i o n f r a m e w o r k t h e c o m p e n s a t i o n f o r t h i s i t e m c o n t i n u e s a n d t h es a m e f i n a n c i a l r e m u n e r a t i o n r a t e i s a p p l i e d a s t h a t f o r t h e t r a n s p o r t a t i o n , r e g a s i f i c a t i o n a n d u n d e r g r o u n d s t o r a g ef a c i l i t i e s . T h e a c q u i s i t i o n c o s t w i l l b e t h e r e s u l t o f a p p l y i n g t h e a u c t i o n p r i c e t o t h e q u a n t i t y p u r c h a s e d .f ) R e v e n u e f o r g a s p u r c h a s e s f o r i n t e r n a l c o n s u m p t i o n .F r o m 1 J u l y 2 0 0 7 , g a s t r a n s p o r t e r s a r e r e s p o n s i b l e f o r a c q u i r i n g t h e a m o u n t o f g a s n e e d e d f o r i n t e r n a lc o n s u m p t i o n a t t h e i r f a c i l i t i e s . T h i s l e a d s t o a r e d u c t i o n i n t h e p e r c e n t a g e s o f s h r i n k a g e r e t a i n e d f r o m u s e r s .G a s a c q u i r e d b y t r a n s p o r t e r s i s m e a s u r e d a t t h e a u c t i o n p r i c e , w i t h t h e p a y m e n t s m a d e t r e a t e d a s r e i m b u r s a b l ee x p e n s e s .U p o n t h e e n t r y i n t o f o r c e o f t h e n e w r e m u n e r a t i o n f r a m e w o r k g a s p u r c h a s e s f o r i n t e r n a l c o n s u m p t i o n a tr e g a s i f i c a t i o n p l a n t s c e a s e t o b e a r e c o g n i s e d c o s t , a l t h o u g h t h e r e i s a t r a n s i t i o n a l a d a p t a t i o n p e r i o d .D u r i n g t h i s p e r i o d , t h e f o l l o w i n g p e r c e n t a g e s o f g a s p u r c h a s e s f o r r e g a s i f i c a t i o n p l a n t o p e r a t i o n s w i l l b er e c o g n i s e d . 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7R e c o g n i s e d t r a n s i t i o n a l g a s f o r i n t e r n a lc o n s u m p t i o n . 1 0 0 % 9 0 % 5 0 % 2 0 %g ) S e t t l e m e n t o f t h e a c c u m u l a t e d d e f i c i t .R o y a l D e c r e e x L a w 8 / 2 0 1 4 ( 4 J u l y ) a n d L a w 1 8 / 2 0 1 4 ( 1 5 O c t o b e r ) e s t a b l i s h t h e e c o n o m i c a n d f i n a n c i a ls u s t a i n a b i l i t y p r i n c i p l e f o r t h e g a s s y s t e m . I n a c c o r d a n c e w i t h t h i s p r i n c i p l e , r e v e n u e s f r o m t h e s y s t e m w i l l b ee x c l u s i v e l y u s e d t o s u s t a i n o w n r e m u n e r a t i o n o f t h e r e g u l a t e d a c t i v i t i e s c o n c e r n i n g t h e s u p p l y o f g a s a n d ,f u r t h e r m o r e , t h e r e v e n u e s m u s t b e s u f f i c i e n t t o s a t i s f y a l l o f t h e c o s t s i n c u r r e d b y t h e g a s s y s t e m . T o e n s u r ef i n a n c i a l s u f f i c i e n c y a n d a v o i d t h e a p p e a r a n c e o f n e w e x a n t e d e f i c i t s , a n y l e g i s l a t i v e m e a s u r e r e l a t i n g t o t h e g a ss y s t e m t h a t r e p r e s e n t s a n i n c r e a s e i n c o s t f o r t h e s y s t e m o r a r e d u c t i o n o f r e v e n u e m u s t i n c l u d e a n e q u i v a l e n tr e d u c t i o n i n o t h e r c o s t i t e m s o r a n e q u i v a l e n t i n c r e a s e i n r e v e n u e t h a t e n s u r e s t h e b a l a n c e o f t h e s y s t e m .
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T h e n e w r e m u n e r a t i o n f r a m e w o r k a l s o e s t a b l i s h e s a s p e c i f i c m e t h o d f o r r e s o l v i n g t e m p o r a r y m i s m a t c h e sb e t w e e n t h e r e v e n u e a n d c o s t s o f t h e s y s t e m w h i c h , t o g e t h e r w i t h t h e a f o r e m e n t i o n e d m e a s u r e s , a r e i n t e n d e dt o d e f i n i t i v e l y e n d t h e d e f i c i t i n t h e g a s s y s t e m .U p u n t i l n o w t h e m i s m a t c h b e t w e e n r e v e n u e s a n d c o s t s t h a t a c c u m u l a t e d u p t o a c e r t a i n y e a r w a s p a s s e d o n t ot h e s u b s e q u e n t y e a r , t h e r e b y e l i m i n a t i n g s u c h m i s m a t c h b u t g e n e r a t i n g a n e w o n e . T h e n e w m e t h o d e s t a b l i s h e sa m u l t i à y e a r p e r i o d o v e r w h i c h t o r e c o v e r t h e s e m i s m a t c h e s a n d f i n a n c i a l c o s t s a r e a l s o r e c o g n i s e d f o r t h ec o m p a n i e s r e g u l a t e d b y t h e f i n a n c i n g o f t h e s e m i s m a t c h e s .T h e m e t h o d e s t a b l i s h e d i n A r t i c l e 6 1 a n d 6 6 o f t h i s R o y a l D e c r e e à L a w a n d t h i s L a w m a k e a d i s t i n c t i o n b e t w e e nt h e a c c u m u l a t e d d e f i c i t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d t h a t w h i c h m a y b e g e n e r a t e d i n s u b s e q u e n t y e a r s , s u c h t h a t :
•

T h e a m o u n t r e l a t i n g t o t h e a c c u m u l a t e d d e f i c i t i n t h e g a s s y s t e m a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 w i l l b ed e t e r m i n e d i n t h e d e f i n i t i v e s e t t l e m e n t f o r 2 0 1 4 , a n d t h e m e m b e r s o f t h e s e t t l e m e n t s y s t e m w i l l b ee n t i t l e d t o r e c o v e r t h e a n n u a l a m o u n t s r e l a t i n g t o t h a t a c c u m u l a t e d d e f i c i t i n t h e s e t t l e m e n t s i n t h es u b s e q u e n t 1 5 y e a r s , r e c o g n i s i n g a n i n t e r e s t r a t e i n a c c o r d a n c e w i t h m a r k e t c o n d i t i o n s .U n t i l t h i s d e f i n i t i v e s e t t l e m e n t i s p u b l i s h e d , t h e v a l u e o f t h e d e f i c i t w i l l n o t b e k n o w n a n d c a n n o t s t a r t t ob e r e c o v e r e d . S i n c e t h e d e f i n i t i v e s e t t l e m e n t f o r 2 0 1 4 i s n o t e x p e c t e d t o b e k n o w n b e f o r e 2 0 1 6 , i t w i l ls t a r t f r o m t h a t t i m e a n d t h i s d e f i c i t w i l l b e r e c o v e r e d o v e r t h e s u b s e q u e n t 1 5 y e a r s ( s e e N o t e 8 ) .
•

T h e R o y a l D e c r e e à L a w a n d t h e L a w s t i p u l a t e t h a t t h e m i s m a t c h e s t h a t m a y b e r e v e a l e d s t a r t i n g i n2 0 1 5 w i l l b e r e c o v e r e d o v e r t h e s u b s e q u e n t f i v e y e a r s a f t e r t h e d e f i n i t i v e s e t t l e m e n t s a r e a v a i l a b l e ,a n d a n i n t e r e s t r a t e w i t h e q u i v a l e n t m a r k e t c o n d i t i o n s i s a l s o r e c o g n i s e d .I n o r d e r t o l i m i t t h e g e n e r a t i o n o f m o r e d e f i c i t , w h e n t h e a n n u a l m i s m a t c h b e t w e e n r e v e n u e s a n d c o s t s e x c e e d s1 0 % o f r e v e n u e s t o b e s e t t l e d d u r i n g t h e y e a r , o r w h e n t h e s u m o f t h e a n n u a l m i s m a t c h p l u s t h e r e c o g n i s e da n n u a l a m o u n t s p e n d i n g p a y m e n t e x c e e d s 1 5 % , t h e a c c e s s t o l l s a n d f e e s f o r t h e f o l l o w i n g y e a r w i l l b ei n c r e a s e d i n o r d e r t o r e c o v e r t h e a m o u n t e x c e e d i n g t h a t l i m i t .I f , h o w e v e r , t h e a n n u a l m i s m a t c h b e t w e e n r e v e n u e s a n d r e c o g n i s e d r e m u n e r a t i o n i s p o s i t i v e , t h e a m o u n t w i l l b eu s e d t o s e t t l e t h e o u t s t a n d i n g a n n u a l p a y m e n t s r e l a t i n g t o p r i o r à y e a r m i s m a t c h e s . T h i s a m o u n t w i l l b e f i r s ta p p l i e d t o t h e m i s m a t c h e s g e n e r a t e d f r o m i n 2 0 1 5 a n d t h e n t o t h o s e r e l a t i n g t o t h e a c c u m u l a t e d d e f i c i t o f t h eg a s s y s t e m a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 . I n a n y e v e n t , a s l o n g a s t h e r e a r e a n n u a l a m o u n t s p e n d i n g p a y m e n t f r o mp r i o r y e a r s , t h e t o l l s a n d f e e s c a n n o t b e r e v i s e d d o w n w a r d s .F i n a l l y , t h e a m o u n t s r e l a t i n g t o t h e a n n u a l r e c o v e r y p a y m e n t s f o r t h e m i s m a t c h e s a r e p r e f e r e n t i a l i n t e r m s o fc o l l e c t i o n c o m p a r e d w i t h t h e r e s t o f t h e s y s t e m c o s t s i n t h e r e l e v a n t s e t t l e m e n t s .h ) I m p l e m e n t a t i o n o f t h e r e g u l a t o r y f r a m e w o r kT h e m a i n g a s i n d u s t r y r e g u l a t o r y d e v e l o p m e n t s , a p p r o v e d i n 2 0 1 4 , w e r e a s f o l l o w s :1 . S u p r a n a t i o n a l r e g u l a t i o n sC o m m i s s i o n I m p l e m e n t i n g R e g u l a t i o n ( E U ) N o . 1 3 4 8 / 2 0 1 4 o f 1 7 D e c e m b e r 2 0 1 4 o n d a t a r e p o r t i n gi m p l e m e n t i n g a r t i c l e 8 ( 2 ) a n d a r t i c l e 8 ( 6 ) o f R e g u l a t i o n ( E U ) N o 1 2 2 7 / 2 0 1 1 o f t h e E u r o p e a n P a r l i a m e n ta n d o f t h e C o u n c i l o n w h o l e s a l e e n e r g y m a r k e t i n t e g r i t y a n d t r a n s p a r e n c y .C o m m i s s i o n R e g u l a t i o n ( E U ) N o . 3 1 2 / 2 0 1 4 o f 2 6 M a r c h 2 0 1 4 e s t a b l i s h i n g a n e t w o r k c o d e o n g a sb a l a n c i n g o f t r a n s m i s s i o n n e t w o r k s i n G a s T r a n s m i s s i o n S y s t e m s a n d s u p p l e m e n t i n g R e g u l a t i o n ( E C )N o . 7 1 5 / 2 0 0 9 o f t h e E u r o p e a n P a r l i a m e n t a n d o f t h e C o u n c i l .
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2 . S p a n i s h r e g u l a t i o n sB A S I C R E G U L A T I O NL a w 1 8 / 2 0 1 4 o f 1 5 O c t o b e r , w h i c h a p p r o v e s u r g e n t m e a s u r e s f o r g r o w t h , c o m p e t i t i v e n e s s a n d e f f i c i e n c ya n d a m e n d s t h e r e m u n e r a t i o n s y s t e m f o r t h e n a t u r a l g a s i n d u s t r y b a s e d o n t h e p r i n c i p l e o f t h e e c o n o m i cs u s t a i n a b i l i t y o f t h e g a s s y s t e m a n d l o n g � t e r m f i n a n c i a l b a l a n c e .C o r r e c t i o n o f e r r o r s i n R o y a l D e c r e e � L a w 8 / 2 0 1 4 o f 4 J u l y , a p p r o v i n g u r g e n t m e a s u r e s f o r g r o w t h ,c o m p e t i t i v e n e s s a n d e f f i c i e n c y .R o y a l D e c r e e � L a w 8 / 2 0 1 4 o f 4 J u l y , w h i c h a p p r o v e s u r g e n t m e a s u r e s f o r g r o w t h , c o m p e t i t i v e n e s s a n de f f i c i e n c y a n d a m e n d s t h e r e m u n e r a t i o n s y s t e m f o r t h e n a t u r a l g a s i n d u s t r y b a s e d o n t h e p r i n c i p l e o f t h ee c o n o m i c s u s t a i n a b i l i t y o f t h e g a s s y s t e m a n d t h e l o n g � t e r m f i n a n c i a l b a l a n c e .R E M U N E R A T I O N A N D T O L L SO r d e r I E T / 2 4 4 5 / 2 0 1 4 o f 1 9 D e c e m b e r , e s t a b l i s h i n g t h e t o l l s a n d f e e s f o r t h i r d � p a r t y a c c e s s t o g a si n s t a l l a t i o n s a n d t h e r e m u n e r a t i o n o f r e g u l a t e d g a s s e c t o r a c t i v i t i e s .O r d e r I E T / 2 3 5 5 / 2 0 1 4 o f 1 2 D e c e m b e r 2 0 1 4 , e s t a b l i s h i n g t h e r e m u n e r a t i o n f o r t h e r e g u l a t e d g a s a c t i v i t i e sd u r i n g t h e s e c o n d p e r i o d o f 2 0 1 4 .S u p r e m e C o u r t r u l i n g o f 1 0 J a n u a r y 2 0 1 4 , w h i c h n u l l i f i e s s e c t i o n o n e o f a r t i c l e 1 5 o f O r d e r I E T / 3 5 8 7 / 2 0 1 1o f 3 0 D e c e m b e r , e s t a b l i s h i n g t h i r d � p a r t y a c c e s s t o l l s f o r g a s f a c i l i t i e s a n d r e m u n e r a t i o n f o r r e g u l a t e da c t i v i t i e s .C o r r e c t i o n s o f e r r o r s i n O r d e r I E T / 2 4 4 6 / 2 0 1 3 o f 2 7 D e c e m b e r , e s t a b l i s h i n g t h e t o l l s a n d f e e s f o r t h i r d �p a r t y a c c e s s t o g a s i n s t a l l a t i o n s a n d r e m u n e r a t i o n o f r e g u l a t e d g a s s e c t o r a c t i v i t i e s .O r d e r I E T / 2 4 4 6 / 2 0 1 3 o f 2 7 D e c e m b e r , e s t a b l i s h i n g t h e t o l l s a n d f e e s f o r t h i r d � p a r t y a c c e s s t o g a s f a c i l i t i e sa n d t h e r e m u n e r a t i o n o f r e g u l a t e d g a s s e c t o r a c t i v i t i e s .T A R I F F O F L A S T R E S O R TR e s o l u t i o n o f t h e D i r e c t o r a t e G e n e r a l f o r E n e r g y P o l i c y a n d M i n i n g o f 2 6 D e c e m b e r 2 0 1 4 ( D G P E M ) ,p u b l i s h i n g t h e t a r i f f o f l a s t r e s o r t f o r n a t u r a l g a s .R e s o l u t i o n o f t h e D G P E M o f 2 2 O c t o b e r 2 0 1 4 , e s t a b l i s h i n g t h e p a r a m e t e r s f o r c o n d u c t i n g t h e a u c t i o n f o rt h e a c q u i s i t i o n o f b a s e g a s f o r t h e p u r p o s e o f s e t t i n g t h e t a r i f f o f l a s t r e s o r t f o r t h e p e r i o d b e t w e e n 1 J a n u a r ya n d 3 0 J u n e 2 0 1 5 .R e s o l u t i o n o f t h e D G P E M o f 2 6 S e p t e m b e r 2 0 1 4 , e s t a b l i s h i n g t h e c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e a u c t i o n f o r t h ea c q u i s i t i o n o f b a s e g a s f o r t h e p u r p o s e o f s e t t i n g t h e t a r i f f o f l a s t r e s o r t f o r t h e p e r i o d b e t w e e n 1 J a n u a r ya n d 3 0 J u n e 2 0 1 5 .R e s o l u t i o n o f t h e D G P E M o f 1 2 J u n e 2 0 1 4 , a p p r o v i n g c e r t a i n p a r a m e t e r s f o r c o n d u c t i n g t h e a u c t i o n f o rt h e a c q u i s i t i o n o f b a s e g a s f o r t h e p u r p o s e o f s e t t i n g t h e t a r i f f o f l a s t r e s o r t f o r t h e p e r i o d b e t w e e n 1 J u l y2 0 1 4 a n d 3 0 J u n e 2 0 1 5 .R e s o l u t i o n o f t h e D G P E M o f 2 6 M a y 2 0 1 4 , e s t a b l i s h i n g t h e c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e a u c t i o n f o r t h ea c q u i s i t i o n o f b a s e g a s f o r t h e p u r p o s e o f s e t t i n g t h e t a r i f f o f l a s t r e s o r t f o r t h e p e r i o d b e t w e e n 1 J u l y 2 0 1 4a n d 3 0 J u n e 2 0 1 5 .
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R e s o l u t i o n o f t h e D G P E M o f 2 8 J a n u a r y 2 0 1 4 , c o r r e c t i n g e r r o r s i n t h e R e s o l u t i o n o f 2 6 D e c e m b e r 2 0 1 3p u b l i s h i n g t h e t a r i f f o f l a s t r e s o r t f o r n a t u r a l g a s .T E C H N I C A L M A N A G E M E N T R U L E SO r d e r I E T / 2 3 5 5 / 2 0 1 4 o f 1 2 D e c e m b e r 2 0 1 4 , e s t a b l i s h i n g t h e r e m u n e r a t i o n f o r t h e r e g u l a t e d g a s a c t i v i t i e sd u r i n g t h e s e c o n d p e r i o d o f 2 0 1 4 a n d a m e n d i n g :
• S e c t i o n 1 . 4 . 2 . « G a s d a y » r e l a t i n g t o t h e t e c h n i c a l s y s t e m m a n a g e m e n t r u l e N G T S � 0 1 « G e n e r a lC o n c e p t s » .
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C a r r y i n g a m o u n t B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u et o c h a n g e s i nt h e s c o p e o fc o n s o l i d a t i o n A d d i t i o n so ra l l o c a t i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n so rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e ] d o w n s T r a n s l a t i o nd i f f e r e n c e s E n d i n gb a l a n c eG o o d w i l l 1 7 , 5 2 1 j j j j j 1 7 , 5 2 1O t h e r i n t a n g i b le a s s e t s 5 9 , 8 2 7 j j 4 2 1 j j 6 0 , 2 4 8T o t a l i n t a n g i b l e a s s e t s 7 7 , 3 4 8 ] ] 4 2 1 ] ] 7 7 , 7 6 9( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c ea t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )2 0 1 3 C o s t B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u e t oc h a n g e s i n t h es c o p e o fc o n s o l i d a t i o n L i s t i n g s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e ] d o w n s E n d i n gb a l a n c e( * )G o o d w i l l j 1 7 , 5 2 1 j j j 1 7 , 5 2 1O t h e r i n t a n g i b le a s s e t sD e v e lo p m e n t c o s t s 5 , 2 6 3 j j j ( 1 ) 5 , 2 6 2C o n c e s s io n s 5 , 8 6 3 j j j j 5 , 8 6 3C o m p u t e r s o f t w a r e 1 1 2 , 7 7 0 3 9 2 8 , 4 7 7 j j 1 4 1 , 2 8 6O t h e r i n t a n g i b le a s s e t s 7 , 5 4 5 j 1 8 2 j j 7 , 7 2 7T o t a l c o s t 1 3 1 , 4 4 1 1 7 , 5 6 0 2 8 , 6 5 9 ] ( 1 ) 1 7 7 , 6 5 9S a l e s B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u e t oc h a n g e s i n t h es c o p e o fc o n s o l i d a t i o n P r o v i s i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o no r w r i t e ]d o w n s E n d i n gb a l a n c e ( * )O t h e r i n t a n g i b le a s s e t sD e v e lo p m e n t c o s t s ( 9 8 2 ) j ( 4 1 7 ) j j ( 1 , 3 9 9 )C o n c e s s io n s ( 3 , 3 1 2 ) j ( 2 1 5 ) j j ( 3 , 5 2 7 )C o m p u t e r s o f t w a r e ( 6 7 , 6 4 8 ) ( 3 9 ) ( 2 0 , 5 3 5 ) j j ( 8 8 , 2 2 2 )O t h e r i n t a n g i b le a s s e t s ( 6 , 0 2 5 ) j ( 1 , 1 3 8 ) j j ( 7 , 1 6 3 )T o t a l d e p r e c i a t i o n ( 7 7 , 9 6 7 ) ( 3 9 ) ( 2 2 , 3 0 5 ) ] ] ( 1 0 0 , 3 1 1 )C a r r y i n g a m o u n t B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u e t oc h a n g e s i n t h es c o p e o fc o n s o l i d a t i o n A d d i t i o n so ra l l o c a t i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e ] d o w n s E n d i n gb a l a n c e( * )G o o d w i l l j 1 7 , 5 2 1 j j j 1 7 , 5 2 1O t h e r i n t a n g i b le a s s e t s 5 3 , 4 7 4 j 6 , 3 5 4 j ( 1 ) 5 9 , 8 2 7T o t a l i n t a n g i b l e a s s e t s 5 3 , 4 7 4 1 7 , 5 2 1 6 , 3 5 4 ] ( 1 ) 7 7 , 3 4 8( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e2 . 6 . a )
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A d d i t i o n s i n t h e h e a d i n g " C o m p u t e r S o f t w a r e " i n 2 0 1 4 r e l a t e m a i n l y t o t h e f o l l o w i n g p r o j e c t s :ø S L A T R 2 . 0 , i n t h e a m o u n t o f 1 0 , 0 9 5 t h o u s a n d e u r o s .ø 2 0 1 4 c o m m e r c i a l s y s t e m s i n t h e a m o u n t o f 1 , 5 9 9 t h o u s a n d e u r o s .ø A d a p t a t i o n t o t h e L o n g � t e r m C A M / C M E u r o p e a n l e g i s l a t i o n i n t h e a m o u n t o f 5 0 3 t h o u s a n d e u r o s .ø M a i n t e n a n c e M a n a g e m e n t S y s t e m 2 . 0 , f o r 4 6 3 t h o u s a n d e u r o s .ø M e a s u r e m e n t S y s t e m s i n t h e a m o u n t o f 5 6 9 t h o u s a n d e u r o s .ø A T R m a n a g e m e n t s y s t e m s i n t h e a m o u n t o f 7 6 0 t h o u s a n d e u r o s .ø T r a n s m i s s i o n p o r t a l i n t h e a m o u n t o f 1 7 0 t h o u s a n d e u r o sø S o f t w a r e t o e n h a n c e t h e T r a n s p o r t a t i o n a n d P r o d u c t i o n S y s t e m s a n d u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s i n t h ea m o u n t o f 2 4 1 t h o u s a n d e u r o s .ø S o f t w a r e t o d e v e l o p I T a n d D a t a C e n t r e i n f r a s t r u c t u r e i n t h e a m o u n t o f 1 , 0 6 0 t h o u s a n d e u r o s .ø C o m p e t i t i o n C e n t r e S o f t w a r e i n t h e a m o u n t o f 4 4 5 t h o u s a n d e u r o s .ø C o r p o r a t e P o s t P l a t f o r m D e v e l o p m e n t S o f t w a r e i n t h e a m o u n t o f 7 7 0 t h o u s a n d e u r o s .ø S e c u r i t y M a s t e r P l a n i n t h e a m o u n t o f 5 5 1 t h o u s a n d e u r o s .ø S A P / B P C m i g r a t i o n i n t h e a m o u n t o f 3 6 1 t h o u s a n d e u r o s .ø E u r o p e a n i n f o r m a t i o n a n d c o m m u n i c a t i o n s p l a t f o r m s y s t e m s i n t h e a m o u n t o f 3 5 0 t h o u s a n d e u r o s .ø C e r t i f i c a t i o n o f n e w S A P c o m p o n e n t s i n t h e a m o u n t o f 2 5 9 t h o u s a n d e u r o s .ø I T i n f r a s t r u c t u r e s o f t w a r e i n t h e a m o u n t o f 2 5 8 t h o u s a n d e u r o s .ø S u p p l i e r m a n a g e m e n t 2 0 1 4 � 2 0 1 5 i n t h e a m o u n t o f 2 0 6 t h o u s a n d e u r o s .A t y e a r � e n d 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , t h e G r o u p w a s s t i l l u s i n g t h e f o l l o w i n g f u l l y a m o r t i s e d i n t a n g i b l e a s s e t s :2 0 1 4 D e s c r i p t i o n C a r r y i n ga m o u n t( g r o s s )D e v e l o p m e n t c o s t s 3 4 1C o m p u t e r s o f t w a r e 6 6 , 2 1 9O t h e r i n t a n g i b l e a s s e t s 6 , 9 9 1T o t a l 7 3 , 5 5 12 0 1 3 D e s c r i p t i o n C a r r y i n ga m o u n t( g r o s s )D e v e l o p m e n t c o s t s 2 6 9C o m p u t e r s o f t w a r e 4 7 , 1 1 4O t h e r i n t a n g i b l e a s s e t s 5 , 2 8 8T o t a l 5 2 , 6 7 1( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e nr e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h eI F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e g o o d s c l a s s i f i e d w i t h i n “ O t h e r i n t a n g i b l e a s s e t s ” a r e n o t m o r t g a g e d o r s u b j e c t t o a n y o t h e r s i m i l a r e n c u m b r a n c e .
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6 . P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n tT h e b r e a k d o w n o f a n d m o v e m e n t i n p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 w e r e a s f o l l o w s :2 0 1 4 C o s t B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) A d d i t i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e Ö d o w n s E n d i n gb a l a n c eL a n d a n d b u i ld i n g s 1 9 2 , 3 7 2 5 , 3 3 2 ( 4 7 , 2 1 1 ) ( 1 , 9 4 3 ) 1 4 8 , 5 5 0P la n t a n d m a c h i n e r y 8 , 5 6 6 , 2 1 8 2 7 , 1 6 3 8 6 , 9 2 1 ( 3 4 , 9 6 2 ) 8 ,6 4 5 , 3 4 0O t h e r i n s t a l la t io n s , t o o l i n g a n df u r n is h i n g s 7 3 , 2 4 6 1 , 2 5 1 ú ( 5 9 3 ) 7 3 , 9 0 4P r e p a y m e n t s a n d w o r k i n p r o g r e s s 5 7 9 , 6 7 7 7 5 , 0 3 0 ( 8 6 , 9 2 1 ) ( 9 , 1 5 5 ) 5 5 8 , 6 3 1G o v e r n m e n t g r a n t s ( 5 9 9 , 6 7 9 ) ú ú 5 6 9 ( 5 9 9 , 1 1 0 )T o t a l c o s t 8 , 8 1 1 , 8 3 4 1 0 8 , 7 7 6 ( 4 7 , 2 1 1 ) ( 4 6 , 0 8 4 ) 8 , 8 2 7 , 3 1 5S a l e s B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) P r o v i s i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e Ö d o w n s E n d i n gb a l a n c eL a n d a n d b u i ld i n g s ( 5 7 , 1 2 9 ) ( 3 , 9 0 9 ) ú 1 , 4 1 2 ( 5 9 , 6 2 6 )P la n t a n d m a c h i n e r y ( 3 , 4 3 5 , 0 5 1 ) ( 3 0 0 , 1 8 1 ) ú 1 3 , 2 0 4 ( 3 , 7 2 2 , 0 2 8 )O t h e r i n s t a l la t io n s , t o o l i n g a n df u r n is h i n g s ( 4 9 , 3 2 2 ) ( 3 , 7 0 3 ) ú 5 6 0 ( 5 2 , 4 6 5 )G o v e r n m e n t g r a n t s 3 5 1 , 0 9 9 1 6 , 6 9 0 ú ú 3 6 7 , 7 8 9T o t a l d e p r e c i a t i o n ( 3 , 1 9 0 , 4 0 3 ) ( 2 9 1 , 1 0 3 ) Ö 1 5 , 1 7 6 ( 3 , 4 6 6 , 3 3 0 )I m p a i r m e n t l o s s e s B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) P r o v i s i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) R e v e r s a l s , w r i t e Öo f f s o rr e c o g n i t i o n E n d i n gb a l a n c eP la n t a n d m a c h i n e r y ( 2 8 , 0 4 7 ) ( 2 3 4 ) ú 4 , 1 4 4 ( 2 4 , 1 3 7 )O t h e r i n s t a l la t io n s , t o o l i n g a n df u r n is h i n g s ú ú ú ú úG o v e r n m e n t g r a n t s ú ú ú ú úT o t a l i m p a i r m e n t l o s s e s ( 2 8 , 0 4 7 ) ( 2 3 4 ) Ö 4 , 1 4 4 ( 2 4 , 1 3 7 )C a r r y i n g a m o u n t B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) A d d i t i o n s o ra l l o c a t i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e Ö d o w n s E n d i n gb a l a n c eL a n d a n d b u i ld i n g s 1 3 5 , 2 4 3 1 , 4 2 3 ( 4 7 , 2 1 1 ) ( 5 3 1 ) 8 8 , 9 2 4P la n t a n d m a c h i n e r y 5 , 1 0 3 , 1 2 0 ( 2 7 3 , 2 5 2 ) 8 6 , 9 2 1 ( 1 7 , 6 1 4 ) 4 ,8 9 9 , 1 7 5O t h e r i n s t a l la t io n s , t o o l i n g a n df u r n is h i n g s 2 3 , 9 2 4 ( 2 , 4 5 2 ) ú ( 3 3 ) 2 1 , 4 3 9P r e p a y m e n t s a n d w o r k i n p r o g r e s s 5 7 9 , 6 7 7 7 5 , 0 3 0 ( 8 6 , 9 2 1 ) ( 9 , 1 5 5 ) 5 5 8 , 6 3 1G o v e r n m e n t g r a n t s ( 2 4 8 , 5 8 0 ) 1 6 , 6 9 0 ú 5 6 9 ( 2 3 1 , 3 2 1 )T o t a l P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 5 , 5 9 3 , 3 8 4 ( 1 8 2 , 5 6 1 ) ( 4 7 , 2 1 1 ) ( 2 6 , 7 6 4 ) 5 , 3 3 6 , 8 4 8( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e2 . 6 . a )
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2 0 1 3 C o s t B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u et o c h a n g e s i nt h e s c o p e o fc o n s o l i d a t i o n L i s t i n g s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e | d o w n s E n d i n gb a l a n c e ( * )L a n d a n d b u i ld i n g s 1 8 5 ,0 4 7 4 4 1 5 , 3 3 4 2 , 1 6 3 ( 6 1 3 ) 1 9 2 , 3 7 2P la n t a n d m a c h i n e r y 7 , 9 8 2 , 7 1 0 3 2 0 , 4 9 8 3 0 , 0 6 9 2 3 3 ,0 6 4 ( 1 2 3 ) 8 ,5 6 6 , 2 1 8F ix t u r e s , f it t i n g s , t o o ls a n de q u i p m e n t 7 0 , 6 7 0 1 6 2 , 5 6 7 ¤ ( 7 ) 7 3 , 2 4 6P r e p a y m e n t s a n d w o r k i np r o g r e s s 6 4 7 ,2 7 5 2 5 , 0 4 9 1 4 5 , 0 6 9 ( 2 3 5 , 2 2 7 ) ( 2 , 4 8 9 ) 5 7 9 , 6 7 7G o v e r n m e n t g r a n t s ( 5 9 2 , 7 5 7 ) ( 2 , 9 9 8 ) ( 3 , 9 2 4 ) ¤ ¤ ( 5 9 9 , 6 7 9 )T o t a l c o s t 8 , 2 9 2 , 9 4 5 3 4 3 , 0 0 6 1 7 9 , 1 1 5 | ( 3 , 2 3 2 ) 8 , 8 1 1 , 8 3 4S a l e s B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u et o c h a n g e s i nt h e s c o p e o fc o n s o l i d a t i o n P r o v i s i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e | d o w n s E n d i n gb a l a n c e ( * )L a n d a n d b u i ld i n g s ( 5 3 , 7 4 1 ) ¤ ( 3 , 8 3 6 ) ¤ 4 4 8 ( 5 7 , 1 2 9 )P la n t a n d m a c h i n e r y ( 3 ,0 2 3 , 0 8 1 ) ( 9 5 , 0 6 3 ) ( 3 1 7 , 8 5 3 ) ¤ 9 4 6 ( 3 , 4 3 5 , 0 5 1 )F ix t u r e s , f it t i n g s , t o o ls a n de q u i p m e n t ( 4 5 , 5 8 5 ) ( 1 6 ) ( 3 , 7 2 8 ) ¤ 7 ( 4 9 , 3 2 2 )G o v e r n m e n t g r a n t s 3 3 0 , 1 3 5 2 , 4 2 6 1 8 , 5 3 8 ¤ ¤ 3 5 1 , 0 9 9T o t a l d e p r e c i a t i o n ( 2 , 7 9 2 , 2 7 2 ) ( 9 2 , 6 5 3 ) ( 3 0 6 , 8 7 9 ) | 1 , 4 0 1 ( 3 , 1 9 0 , 4 0 3 )I m p a i r m e n t l o s s e s B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u et o c h a n g e s i nt h e s c o p e o fc o n s o l i d a t i o n P r o v i s i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) R e v e r s a l s ,w r i t e | o f f s o rr e c o g n i t i o n E n d i n gb a l a n c e ( * )P la n t a n d m a c h i n e r y ( 1 4 , 9 7 4 ) ¤ ( 1 3 , 1 7 0 ) ¤ 9 7 ( 2 8 , 0 4 7 )F ix t u r e s , f it t i n g s , t o o ls a n de q u i p m e n t ¤ ¤ ¤ ¤ ¤ ¤G o v e r n m e n t g r a n t s ¤ ¤ ¤ ¤ ¤ ¤T o t a l i m p a i r m e n t l o s s e s ( 1 4 , 9 7 4 ) | ( 1 3 , 1 7 0 ) | 9 7 ( 2 8 , 0 4 7 )C a r r y i n g a m o u n t B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) I n c r e a s e s d u et o c h a n g e s i nt h e s c o p e o fc o n s o l i d a t i o n A d d i t i o n s o ra l l o c a t i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e | d o w n s E n d i n gb a l a n c e ( * )L a n d a n d b u i ld i n g s 1 3 1 ,3 0 6 4 4 1 1 , 4 9 8 2 , 1 6 3 ( 1 6 5 ) 1 3 5 , 2 4 3P la n t a n d m a c h i n e r y 4 , 9 4 4 ,6 5 5 2 2 5 , 4 3 5 ( 3 0 0 , 9 5 4 ) 2 3 3 ,0 6 4 9 2 0 5 , 1 0 3 , 1 2 0F ix t u r e s , f it t i n g s , t o o ls a n de q u i p m e n t 2 5 , 0 8 5 ¤ ( 1 , 1 6 1 ) ¤ ¤ 2 3 , 9 2 4P r e p a y m e n t s a n d w o r k i np r o g r e s s 6 4 7 ,2 7 5 2 5 , 0 4 9 1 4 5 , 0 6 9 ( 2 3 5 , 2 2 7 ) ( 2 , 4 8 9 ) 5 7 9 , 6 7 7G o v e r n m e n t g r a n t s ( 2 6 2 , 6 2 2 ) ( 5 7 2 ) 1 4 , 6 1 4 ¤ ¤ ( 2 4 8 , 5 8 0 )T o t a l P r o p e r t y , p l a n t a n de q u i p m e n t 5 , 4 8 5 , 6 9 9 2 5 0 , 3 5 3 ( 1 4 0 , 9 3 4 ) | ( 1 , 7 3 4 ) 5 , 5 9 3 , 3 8 4( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )I n 2 0 1 4 , l a n d a m o u n t i n g t o 4 7 , 2 1 1 t h o u s a n d e u r o s h a s b e e n r e c l a s s i f i e d t o t h e h e a d i n g " I n v e s t m e n t p r o p e r t y " ( s e eN o t e 7 ) .T h e h e a d i n g " P l a n t a n d m a c h i n e r y " r e c o r d s 1 , 4 3 7 t h o u s a n d e u r o s r e l a t i n g t o t h e a d d i t i o n o f f a c i l i t i e s t h a t e n t e r e d i n t oo p e r a t i o n i n 2 0 1 4 . I n 2 0 1 4 , n o a c q u i s i t i o n s o f n a t u r a l g a s f o r t h e m i n i m u m l i n e p a c k o f g a s p i p e l i n e s w e r e r e c o r d e d( 1 , 8 0 8 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) , a n d n o a l l o c a t i o n s w e r e m a d e f o r d i s a s s e m b l y ( 7 6 3 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) .
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A d d i t i o n s t o “ P r e p a y m e n t s a n d w o r k i n p r o g r e s s ” i n 2 0 1 4 r e l a t e m a i n l y t o t h e f o l l o w i n g f a c i l i t i e s :B Y e l a u n d e r g r o u n d s t o r a g e c u s h i o n g a s i n t h e a m o u n t o f 4 1 , 5 7 8 t h o u s a n d e u r o s .B R e B g a s i f i c a t i o n f a c i l i t i e s a t t h e E l M u s e l p l a n t i n t h e a m o u n t o f 1 , 8 1 6 t h o u s a n d e u r o s .B M a r t o r e l l – F i g u e r a s g a s p i p e l i n e , i n t h e a m o u n t o f 6 , 1 6 2 t h o u s a n d e u r o s .B D u p l i c a t i o n o f t h e M u s e l – L l a n e r a g a s p i p e l i n e , i n t h e a m o u n t o f 7 , 2 0 7 t h o u s a n d e u r o s .B R e p a i r o f t h e d r i l l i n g t o w e r a n d w o r k o v e r o f t h e G a v i o t a 6 w e l l , i n t h e a m o u n t o f 6 , 5 1 6 t h o u s a n de u r o s .B D u p l i c a t i o n o f t h e V i l l a p r e s e n t e – B u r g o s g a s p i p e l i n e , i n t h e a m o u n t o f 1 , 0 1 3 t h o u s a n d e u r o s .B E u s k a d o r c o m p r e s s i o n s t a t i o n i n t h e a m o u n t o f 5 , 4 2 6 t h o u s a n d e u r o s .B R e v a m p i n g o f t h e d o c k i n g f a c i l i t y , 8 0 , 0 0 0 M 3 a t t h e B a r c e l o n a p l a n t i n t h e a m o u n t o f 5 , 0 8 5t h o u s a n d e u r o s .A c c u m u l a t e d t r a n s f e r s t o “ P l a n t a n d m a c h i n e r y ” a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 m a i n l y r e l a t e t o t h e s t a r t B u p o f t h e f o l l o w i n gf a c i l i t i e s : B C u s h i o n g a s f o r t h e Y e l a u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t y i n t h e a m o u n t o f 5 2 , 8 0 5 t h o u s a n d e u r o s .B M u s e l – L l a n e r a g a s p i p e l i n e , i n t h e a m o u n t o f 1 6 , 6 3 4 t h o u s a n d e u r o s .B E x p a n s i o n o f t h e L l a n e r a D B 1 6 p o s i t i o n , p l u s a r e g u l a t i o n v a l v e , f o r 2 , 1 8 6 t h o u s a n d e u r o s .B E R M s a t v a r i o u s p o s i t i o n s i n t h e n e t w o r k f o r 1 , 1 2 0 t h o u s a n d e u r o s .B L l a n e r a B O t e r o r e l i e f c o n n e c t i o n g a s p i p e l i n e , i n t h e a m o u n t o f 9 6 3 t h o u s a n d e u r o s .T h e “ T r a n s f e r s ” e n t r y r e c o g n i s e s t h e m o v e m e n t s f r o m w o r k i n p r o g r e s s t o p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a s p r o j e c t sw e r e c o m m i s s i o n e d d u r i n g t h e y e a r .I n 2 0 1 4 , d i s p o s a l s r e c o r d e d i n t h e h e a d i n g " P l a n t a n d m a c h i n e r y " r e l a t e m a i n l y t o t h e d i s p o s a l o f c e r t a i n e q u i p m e n t ,f a c i l i t i e s a n d o t h e r a s s e t s l o c a t e d a t t h e n a t u r a l g a s u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s t o t a l l i n g 2 8 , 3 4 7 t h o u s a n d e u r o s ,n e t o f a c c u m u l a t e d d e p r e c i a t i o n a n d i m p a i r m e n t ( 1 0 , 6 3 2 t h o u s a n d e u r o s ) . T h e d i f f e r e n c e i s t h e r e f o r e 1 7 , 7 1 5t h o u s a n d e u r o s a n d i t i s r e c o r d e d u n d e r t h e h e a d i n g " I m p a i r m e n t l o s s e s a n d g a i n s ( l o s s e s ) o n d i s p o s a l s o f f i x e da s s e t s ” i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .T h e d i s p o s a l s r e l a t i n g t o l a n d a n d b u i l d i n g s a r e m a i n l y d u e t o t h e s a l e o f t h e f o r m e r S a l i n a s w o r k c e n t r e i n P a m p l o n at h a t i s c u r r e n t l y u n u s e d , f o r a t o t a l o f 1 , 5 9 7 t h o u s a n d e u r o s .D i s p o s a l s o f a s s e t s u n d e r c o n s t r u c t i o n m a i n l y r e l a t e t o t h e d i s p o s a l o f t h e e l e c t r i c a l s u b s t a t i o n a t t h e G i j ó nr e g a s i f i c a t i o n p l a n t , i n t h e a m o u n t o f 8 , 6 4 8 t h o u s a n d e u r o s .T h e r e v a l u a t i o n i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f R o y a l D e c r e e B L a w 7 / 1 9 9 6 o f 7 J u n e , o n b a l a n c e s h e e tr e s t a t e m e n t s , i n c r e a s e d t h e 2 0 1 4 d e p r e c i a t i o n c h a r g e f o r p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t b y 8 , 9 4 5 t h o u s a n d e u r o sa n d h a d a n e f f e c t t o t a l l i n g 1 4 , 6 4 3 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 .C a p i t a l i s e d b o r r o w i n g c o s t s a c c r u e d d u r i n g c o n s t r u c t i o n o f i n f r a s t r u c t u r e p r o j e c t s i n 2 0 1 4 a m o u n t e d t o 4 , 8 8 7t h o u s a n d e u r o s ( 6 , 5 7 5 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) .“ W o r k o n n o n B c u r r e n t a s s e t s ” i n c r e a s e d t h e i n v e s t m e n t b y 8 , 8 4 6 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 4 a n d b y 1 2 , 8 2 1 t h o u s a n de u r o s i n 2 0 1 3 ( s e e N o t e 2 3 . 1 ) .I n 2 0 1 4 , t h e E n a g á s G r o u p r e B e s t i m a t e d t h e u s e f u l l i v e s o f c e r t a i n a s s e t s a s s o c i a t e d w i t h t h e t r a n s p o r t a t i o n n e t w o r kf r o m 3 0 y e a r s t o 4 0 y e a r s , a s i s m e n t i o n e d i n N o t e 3 . c . T h i s c h a n g e i n t h e e s t i m a t e w a s a p p l i e d o n a p r o s p e c t i v eb a s i s s t a r t i n g o n 1 J u l y 2 0 1 4 a n d r e p r e s e n t s a l o w e r a n n u a l d e p r e c i a t i o n a m o u n t i n 2 0 1 4 a n d s u b s e q u e n t y e a r s . I n2 0 1 4 , t h e e f f e c t w a s a r e d u c t i o n i n d e p r e c i a t i o n t o t a l l i n g 2 2 , 7 9 5 t h o u s a n d e u r o s .P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t i s n o t p l e d g e d t o a n y m o r t g a g e s o r a n y o t h e r s i m i l a r e n c u m b r a n c e s .
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T h e G r o u p i n s u r e s i t s a s s e t s s o n o s i g n i f i c a n t l o s s e s o c c u r , o n t h e b a s i s o f b e s t m a r k e t p r a c t i c e a n d a c c o r d i n g t o t h en a t u r e a n d c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e i t e m s o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t .T h e G r o u p a l s o h a s i n s u r a n c e p o l i c i e s a g a i n s t t h i r d ¢ p a r t y c i v i l l i a b i l i t y .A t y e a r ¢ e n d 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , t h e E n a g á s G r o u p w a s s t i l l u s i n g t h e f o l l o w i n g f u l l y d e p r e c i a t e d i t e m s o f p r o p e r t y , p l a n ta n d e q u i p m e n t :2 0 1 4 D e s c r i p t i o n C a r r y i n ga m o u n t( g r o s s )B u i l d i n g s 1 6 , 5 6 3P l a n t a n d m a c h i n e r y 6 8 2 , 4 9 1O t h e r i n s t a l l a t i o n s , t o o l i n g a n df u r n i s h i n g s 4 2 , 5 5 2T o t a l 7 4 1 , 6 0 62 0 1 3 D e s c r i p t i o n C a r r y i n ga m o u n t( g r o s s )B u i l d i n g s 1 1 , 6 4 3P l a n t a n d m a c h i n e r y 6 1 4 , 1 3 8O t h e r i n s t a l l a t i o n s , t o o l i n g a n df u r n i s h i n g s 4 1 , 3 7 1T o t a l 6 6 7 , 1 5 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i na c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )A c c u m u l a t e d g r a n t s r e l a t e d t o a s s e t s r e c e i v e d a t y e a r ¢ e n d 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 t h a t r e l a t e t o i n v e s t m e n t s i n g a si n f r a s t r u c t u r e s a r e a s f o l l o w s : T h o u s a n d s o f e u r o sG r a n t sr e c e i v e d a t3 1 . 1 2 . 1 4 A p p l i c a t i o n t oa c c u m u l a t e d r e s u l t s a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 B a l a n c e a t3 1 . 1 2 . 1 4R e g a s i f i c a t i o n p l a n t s 7 8 , 5 7 0 ( 6 8 , 6 6 4 ) 9 , 9 0 6G a s t r a n s p o r t a t i o n i n f r a s t r u c t u r e 5 0 3 , 0 3 2 ( 2 8 7 , 7 6 4 ) 2 1 5 , 2 6 8U n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s 1 7 , 5 0 8 ( 1 1 , 3 6 1 ) 6 , 1 4 7T o t a l 5 9 9 , 1 1 0 ( 3 6 7 , 7 8 9 ) 2 3 1 , 3 2 1
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T h o u s a n d s o f e u r o sG r a n t sr e c e i v e d a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * ) A p p l i c a t i o n t oa c c u m u l a t e d r e s u l t s a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * ) B a l a n c e a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )R e g a s i f i c a t i o n p l a n t s 7 8 , 5 7 0 ( 6 7 , 3 4 7 ) 1 1 , 2 2 3G a s t r a n s p o r t a t i o n i n f r a s t r u c t u r e 5 0 3 , 6 0 1 ( 2 7 4 , 4 4 0 ) 2 2 9 , 1 6 1U n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s 1 7 , 5 0 8 ( 9 , 3 1 2 ) 8 , 1 9 6T o t a l 5 9 9 , 6 7 9 ( 3 5 1 , 0 9 9 ) 2 4 8 , 5 8 0( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( s e e N o t e2 . 6 . a )D e t a i l s o f t h e s e g r a n t s b a s e d o n t h e b o d i e s t h a t g r a n t e d t h e m a t t h e e n d o f 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a r e a s f o l l o w s :T h o u s a n d s o f e u r o sG r a n t sr e c e i v e d a t3 1 . 1 2 . 1 4 A p p l i c a t i o n t oa c c u m u l a t e d r e s u l t s a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 B a l a n c e a t3 1 . 1 2 . 1 4E u r o p e a n U n i o n s t r u c t u r a l f u n d s 4 3 3 , 3 5 8 ( 2 4 4 , 4 1 7 ) 1 8 8 , 9 4 1O f f i c i a l r e g i o n a l b o d i e s 5 1 , 9 0 4 ( 2 7 , 5 6 8 ) 2 4 , 3 3 6S p a n i s h G o v e r n m e n t 1 1 3 , 8 4 8 ( 9 5 , 8 0 4 ) 1 8 , 0 4 4T o t a l 5 9 9 , 1 1 0 ( 3 6 7 , 7 8 9 ) 2 3 1 , 3 2 1( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( s e e N o t e2 . 6 . a ) T h o u s a n d s o f e u r o sG r a n t sr e c e i v e d a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * ) A p p l i c a t i o n t oa c c u m u l a t e d r e s u l t s a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * ) B a l a n c e a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )E u r o p e a n U n i o n s t r u c t u r a l f u n d s 4 3 3 , 9 2 7 ( 2 3 0 , 9 7 8 ) 2 0 2 , 9 4 9O f f i c i a l r e g i o n a l b o d i e s 5 1 , 9 0 4 ( 2 6 , 1 2 6 ) 2 5 , 7 7 8S p a n i s h G o v e r n m e n t 1 1 3 , 8 4 8 ( 9 3 , 9 9 5 ) 1 9 , 8 5 3T o t a l 5 9 9 , 6 7 9 ( 3 5 1 , 0 9 9 ) 2 4 8 , 5 8 0( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( s e e N o t e2 . 6 . a )G r a n t s r e l a t e d t o a s s e t s c h a r g e d t o t h e i n c o m e s t a t e m e n t i n 2 0 1 5 a m o u n t t o a p p r o x i m a t e l y 1 3 , 6 0 9 t h o u s a n d e u r o s .T h e d e t a i l o f t h e t e m p o r a r y a l l o c a t i o n o f t h e o u t s t a n d i n g b a l a n c e a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 i s :Y e a r s< 1 2 t o 5 > 5S p a n i s h s t a t e g r a n t s 1 , 3 2 9 5 , 3 1 6 1 1 , 3 9 9S p a n i s h r e g i o n a l a u t h o r i t y g r a n t s 1 , 1 1 1 4 , 4 4 5 1 8 , 7 8 0F E D E R g r a n t s 1 1 , 1 6 9 4 4 , 6 7 7 1 3 3 , 0 9 5T o t a l G r a n t s 1 3 , 6 0 9 5 4 , 4 3 8 1 6 3 , 2 7 4R e g a s i f i c a t i o n p l a n t – P o r t o f M u s e lO n 3 1 J u l y 2 0 1 3 , t h e M a d r i d H i g h A d m i n i s t r a t i v e A p p e a l C o u r t o f J u s t i c e i s s u e d a r u l i n g n u l l i f y i n g t h e R e s o l u t i o n o ft h e D i r e c t o r a t e G e n e r a l f o r E n e r g y a n d M i n i n g P o l i c y o f 2 9 D e c e m b e r 2 0 0 8 t h a t g r a n t e d E n a g á s , S . A . p r i o ra d m i n i s t r a t i v e a u t h o r i s a t i o n t o b u i l d t h e r e g a s i f i c a t i o n p l a n t a t t h e P o r t o f M u s e l .
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T h e E n a g á s G r o u p f i l e d a n a p p e a l f o r r e v e r s a l a g a i n s t t h a t r u l i n g w h i c h h a s b e e n a d m i t t e d , t o g e t h e r w i t h t h a t f i l e d b yt h e S t a t e A t t o r n e y , a p p e a l 1 0 4 9 / 2 0 0 9 , w i t h r e s p e c t t o t h e a d m i n i s t r a t i v e a u t h o r i s a t i o n f o r t h e c o n s t r u c t i o n o f a p l a n tt o r e c e i v e , s t o r e a n d r e g a s i f y l i q u e f i e d n a t u r a l g a s a t t h e P o r t o f M u s e l a n d t h e m a t t e r i s p e n d i n g a v o t e a n d a r u l i n g .I n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f a r t i c l e 5 7 . 1 o f L a w 3 0 / 1 9 9 2 o f 2 6 N o v e m b e r , o n t h e L e g a l S y s t e m f o r P u b l i cA d m i n i s t r a t i o n s a n d t h e C o m m o n A d m i n i s t r a t i v e P r o c e d u r e , a c t i o n s t a k e n b y P u b l i c A d m i n i s t r a t i o n s s u b j e c t t oA d m i n i s t r a t i v e L a w a r e p r e s u m e d t o b e v a l i d a n d a r e e f f e c t i v e a s f r o m t h e d a t e o n w h i c h t h e y a r e i s s u e d . S i n c e n oc o m p e t e n t a d m i n i s t r a t i v e o r j u r i s d i c t i o n a l b o d y h a d d e c i d e d t o s u s p e n d t h e e x e c u t i o n o f t h e c h a l l e n g e d a c t i o n , t h e r ea r e n o l e g a l r e a s o n s t o u n d e r s t a n d t h a t t h e R e s o l u t i o n o f t h e D i r e c t o r a t e G e n e r a l o f E n e r g y a n d M i n i n g P o l i c y o f 2 9D e c e m b e r 2 0 0 8 , g r a n t i n g E n a g á s p r i o r a d m i n i s t r a t i v e a u t h o r i s a t i o n t o b u i l d a p l a n t t o r e c e i v e , s t o r e a n d r e g a s i f yl i q u e f i e d n a t u r a l g a s a t t h e P o r t o f M u s e l h a s c e a s e d t o b e v a l i d . T o t h e c o n t r a r y , i t c o n t i n u e s t o b e f u l l y v a l i d a n de f f e c t i v e e s p e c i a l l y c o n s i d e r i n g t h a t t h e f i l i n g o f t h e a p p e a l f o r r e v e r s a l a g a i n s t t h e r u l i n g i s s u e d b y t h e M a d r i d H i g hC o u r t o f J u s t i c e i s i n c o m p a t i b l e w i t h a f i n a l r u l i n g , i n a c c o r d a n c e w i t h A r t i c l e 9 1 . 1 o f L a w 2 9 / 1 9 9 8 o f 1 3 J u l y , o nA d m i n i s t r a t i v e A p p e a l J u r i s d i c t i o n .T h e r e i s t h e a d d i t i o n a l c i r c u m s t a n c e t h a t t h e s i n g l e g r o u n d o f t h e r u l i n g s u b j e c t t o t h e a p p e a l f o r r e v e r s a l i s b a s e d o nt h e f a c t t h a t t h e p r i o r a d m i n i s t r a t i v e a u t h o r i s a t i o n w a s i s s u e d i n b r e a c h o f t h e r u l e s r e g a r d i n g m i n i m u m d i s t a n c e sw i t h i n p o p u l a t i o n c e n t r e s e s t a b l i s h e d b y a r t i c l e 4 o f t h e R e g u l a t i o n s o n N u i s a n c e s a n d U n h e a l t h y , T o x i c a n dD a n g e r o u s A c t i v i t i e s , a p p r o v e d b y D e c r e e 2 4 1 4 / 1 9 6 1 , o f 3 0 N o v e m b e r ( h e r e i n a f t e r " R A M I N P " ) w h e n , i n f a c t , a t t h et i m e t h e a d m i n i s t r a t i v e r u l i n g w a s i s s u e d , t h e R A M I N P h a d a l r e a d y b e e n r e p e a l e d b y L a w 3 4 / 2 0 0 7 o f 1 5 N o v e m b e ro n a i r q u a l i t y a n d a t m o s p h e r i c p r o t e c t i o n .F u r t h e r m o r e , a s i s e s t a b l i s h e d u n d e r c u r r e n t j u r i s p r u d e n c e , g i v e n t h a t t h e c o n s e q u e n c e s o f t h e " t r a n s f e r o f t h en u l l i f i c a t i o n d e f e c t " a r e n o t a u t o m a t i c ( i . e . , c o n s i d e r i n g t h a t n u l l i f y i n g t h e A u t h o r i z a t i o n m e a n s t h a t t h e s u b s e q u e n tL a u n c h a u t h o r i s a t i o n i s a l s o n u l l i f i e d i s n o t a n a u t o m a t i c c o n c l u s i o n o r v a l i d u n d e r c u r r e n t j u r i s p r u d e n c e ) , i f E n a g á sr e c e i v e s a n u n f a v o u r a b l e d e c i s i o n i n t h e c u r r e n t a p p e a l , a n e w s p e c i f i c a d m i n i s t r a t i v e p r o c e d u r e r e q u e s t i n g t h ei n v a l i d i t y o f t h e L a u n c h a u t h o r i s a t i o n m u s t b e r e q u e s t e d o r t h e n u l l i f i c a t i o n d u e t o t h e t r a n s f e r o f t h e d e f e c t m u s t b er e q u e s t e d , w h i c h w o u l d g i v e r i s e t o m o t i v e s t h a t a r e d i f f e r e n t t h a n t h o s e t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n i n t h e c u r r e n ta p p e a l .A c c o r d i n g l y , e v e n i n t h e e v e n t t h a t t h e r u l i n g f r o m t h e M a d r i d H i g h C o u r t o f J u s t i c e b e c o m e s f i n a l d u e t o t h e a p p e a lb e i n g r e j e c t e d , t h i s w o u l d n o t i m p e d e t h e s u b s e q u e n t p r o c e s s i n g a n d g r a n t i n g o f a n e w p r i o r a d m i n i s t r a t i v ea u t h o r i s a t i o n f o r t h e l i q u e f i e d n a t u r a l g a s r e g a s i f i c a t i o n p l a n t a t t h e P o r t o f M u s e l , a n d s u c h a d e c i s i o n w o u l d o n l ym e a n t h a t a n e w a d m i n i s t r a t i v e a u t h o r i s a t i o n f o r t h e p l a n t w o u l d h a v e t o b e r e q u e s t e d a n d o b t a i n e d . I t w o u l d n o ti n v a l i d a t e t h e L a u n c h a u t h o r i s a t i o n a n d t h e r e f o r e , u n d e r n o c i r c u m s t a n c e s , w o u l d i t g i v e r i s e t o t h e o b l i g a t i o n t od i s a s s e m b l e t h e p l a n t a n d , t h e r e f o r e , t h e d i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t n o p r o v i s i o n w h a t s o e v e r i s n e c e s s a r y a n d t h a t t h ed e f i n i t i o n o f a c o n t i n g e n t l i a b i l i t y i s n o t m e t ( s e e N o t e 3 . m )R o y a l D e c r e e � L a w 1 3 / 2 0 1 2 o f 3 0 M a r c h , e s t a b l i s h e d t h e s u s p e n s i o n o f t h e p r o c e s s i n g o f a l l a w a r d p r o c e e d i n g s a n dt h e g r a n t i n g o f n e w r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s i n m a i n l a n d S p a i n . S e c t i o n 2 o f T r a n s i t i o n a l P r o v i s i o n T h r e e o f t h ea f o r e m e n t i o n e d R o y a l D e c r e e � L a w i n d i c a t e s t h a t t h o s e r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s i n m a i n l a n d S p a i n t h a t h a d r e c e i v e da p p r o v a l f o r t h e e x e c u t i o n p r o j e c t a t t h a t d a t e , a s i s t h e c a s e w i t h M u s e l , c o u l d c o n t i n u e b u i l d i n g t h e i n f r a s t r u c t u r ea n d s u b s e q u e n t l y r e q u e s t t h e g r a n t i n g o f t h e l a u n c h a u t h o r i s a t i o n f o r t h e s o l e p u r p o s e o f t h e s p e c i f i c r e m u n e r a t i o n t ob e r e c e i v e d f o r b e i n g i n h i b e r n a t i o n ( d e f i n i t i o n d e s c r i b e d i n t h e p r o v i s i o n i t s e l f ) .E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . ( w h i c h o w n s t h e f a c i l i t y a f t e r t h e s e g r e g a t i o n t h a t t o o k p l a c e w i t h i n t h e E n a g á s G r o u p i n2 0 1 2 ) r e q u e s t e d t h a t l a u n c h a u t h o r i s a t i o n f o r t h e p u r p o s e s i n d i c a t e d i n t h e a f o r e m e n t i o n e d P r o v i s i o n a n d i t w a sg r a n t e d o n 1 3 M a r c h 2 0 1 3 .F u r t h e r m o r e , a n d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e d e s c r i p t i o n p r o v i d e d i n T r a n s i t i o n a l P r o v i s i o n T h r e e o f R o y a l D e c r e e � L a w1 3 / 2 0 1 2 , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . r e c e i v e s t h e c o m p e n s a t i o n f o r t h e h i b e r n a t i o n o f t h e p l a n t w h o s e p u r p o s e i s t oo f f s e t t h e f i n a n c i a l e f f e c t a s s o c i a t e d w i t h t e m p o r a r i l y e x c l u d i n g t h e p l a n t f r o m t h e r e m u n e r a t i o n s y s t e m , a n d t o o f f s e t
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t h e n e c e s s a r y m a i n t e n a n c e e x p e n s e s t o g u a r a n t e e i t s e n t r y i n t o o p e r a t i o n w h e n t h e R e g u l a t o r c o n s i d e r s i ta p p r o p r i a t e .T h e d e l a y i n t h e t e c h n i c a l e n t r y i n t o o p e r a t i o n o f t h e f a c i l i t y d u e t o t h e h i b e r n a t i o n , i n a c c o r d a n c e w i t h a v a i l a b l et e c h n i c a l r e p o r t s a n d w h i l e t h e m a i n t e n a n c e t a s k s e s t a b l i s h e d b y t h e R e g u l a t o r a r e c a r r i e d o u t s o t h a t i t i s a v a i l a b l ew h e n n e c e s s a r y , d o e s n o t , i n a n y e v e n t , i n d i c a t e t h e i m p a i r m e n t o f t h e f a c i l i t y t h a t s h o u l d b e r e c o g n i s e d i n t h ea c c o u n t s . I n a c c o r d a n c e w i t h c u r r e n t r e g u l a t i o n s t h e h i b e r n a t i o n p e r i o d i s n o t t a k e n i n t o a c c o u n t w h e n c a l c u l a t i n g t h er e m u n e r a t i o n a s s o c i a t e d w i t h a f a c i l i t y o n c e t h e p e r i o d e n d s , a n d t h e r i g h t t o c o l l e c t t h e t o t a l r e m u n e r a t i o n f o r t h ea s s e t r e m a i n s , w i t h o u t c o n s i d e r i n g t h e h i b e r n a t i o n p e r i o d .A r t i c l e 6 0 . 6 o f L a w 1 8 / 2 0 1 4 o f 1 5 O c t o b e r , a p p r o v i n g u r g e n t m e a s u r e s f o r g r o w t h , c o m p e t i t i v e n e s s a n d e f f i c i e n c ys t i p u l a t e s t h a t t h e o w n e r s o f r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s m a y r e q u e s t t h e e s t a b l i s h m e n t o f a u n i q u e a n d t e m p o r a r y f i n a n c i a ls y s t e m f o r r e n d e r i n g L N G l o g i s t i c a l s e r v i c e s .E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . i n t e n d s t o r e n d e r l o n g Y t e r m L N G l o g i s t i c a l s e r v i c e s a t i t s E l M u s e l r e g a s i f i c a t i o n p l a n t .I n O c t o b e r 2 0 1 4 , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . r e q u e s t e d t h e G o v e r n m e n t t o a l l o w t h e p r o c e s s i n g o f t h e a d m i n i s t r a t i v ea u t h o r i s a t i o n s t h a t a r e n e c e s s a r y t o p e r f o r m t h e a f o r e m e n t i o n e d l o g i s t i c a l s e r v i c e s .7 . I n v e s t m e n t p r o p e r t i e sT h e b r e a k d o w n o f a n d m o v e m e n t i n i n v e s t m e n t p r o p e r t i e s i n 2 0 1 4 w e r e a s f o l l o w s :C o s t O p e n i n gb a l a n c e A d d i t i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s ,r e c o g n i t i o n o rw r i t e y d o w n s E n d i n gb a l a n c eL a n d Y Y 4 7 , 2 1 1 Y 4 7 , 2 1 1T o t a l c o s t y y 4 7 , 2 1 1 y 4 7 , 2 1 1I m p a i r m e n t l o s s e s O p e n i n gb a l a n c e A d d i t i o n s T r a n s f e r s( a d d i t i o n s o rd e c r e a s e s ) D i s p o s a l s o rr e c o g n i t i o n E n d i n gb a l a n c eL a n d � ( 2 2 , 1 3 1 ) � � ( 2 2 , 1 3 1 )T o t a l i m p a i r m e n tl o s s e s y ( 2 2 , 1 3 1 ) y y ( 2 2 , 1 3 1 )T o t a l i n v e s t m e n tp r o p e r t i e s B a l a n c e B a l a n c eS t a r t E n d
��C o s t Y 4 7 , 2 1 1I m p a i r m e n t l o s s e s Y ( 2 2 , 1 3 1 )T o t a l n e t y 2 5 , 0 8 0A s m e n t i o n e d i n N o t e 6 , i n 2 0 1 4 , t h e l a n d l o c a t e d a t k m 1 8 o f t h e A Y 6 i n l a s R o z a s ( M a d r i d ) , w h i c h w a s i n i t i a l l ya c q u i r e d b y E n a g á s , S . A . t o b u i l d i t s h e a d q u a r t e r s , h a s b e e n r e c l a s s i f i e d f r o m t h e h e a d i n g " P r o p e r t y , p l a n t a n de q u i p m e n t " t o " I n v e s t m e n t p r o p e r t i e s " i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t .I n 2 0 1 4 , t h e d i r e c t o r s o f E n a g á s , S . A . a n a l y s e d t h e r e p e r c u s s i o n s t h a t t h e c o n s t r u c t i o n o f t h e n e w h e a d q u a r t e r s a tt h a t s i t e a n d t h e r e l o c a t i o n w o u l d h a v e , t a k i n g i n t o c o n s i d e r a t i o n t h e G r o u p ' s c u r r e n t c i r c u m s t a n c e s a n d t h e
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e x p a n s i o n i n t o i n t e r n a t i o n a l p r o j e c t s a f t e r t h e a p p r o v a l o f t h e n e w r e g u l a t o r y f r a m e w o r k r e g a r d i n g t h e r e f o r m o f t h eS p a n i s h G a s S y s t e m , c o m p a r i n g i t t o r e m a i n i n g a t t h e c u r r e n t s i t e a t P a s e o d e l o s O l m o s , 1 9 , b y e i t h e r p u r c h a s i n gt h e b u i l d i n g f r o m t h e o w n e r s o r r e n e w i n g t h e c u r r e n t l e a s e u n t i l 2 0 2 0 a n d l e a s i n g a n e w b u i l d i n g t o c o v e r i t s s p a c er e q u i r e m e n t s .A f t e r t h e a p p r o p r i a t e c o n s i d e r a t i o n s , t h e B o a r d o f D i r e c t o r s a p p r o v e d a R e s o l u t i o n t o m a i n t a i n t h e h e a d q u a r t e r s a tt h e i r c u r r e n t l o c a t i o n a n d t o a w a i t t h e G r o u p ' s i n t e r n a t i o n a l e x p a n s i o n a n d t h a t o f t h e r e a l e s t a t e m a r k e t t o d e c i d e h o wt o p r o c e e d w i t h r e s p e c t t o t h e a f o r e m e n t i o n e d l a n d .A s i s i n d i c a t e d i n N o t e 3 . e , t h e l a n d h a s b e e n m e a s u r e d u s i n g t h e c o s t m o d e l . H o w e v e r , a s i n d i c a t e d a b o v e , t h eC o m p a n y ' s d i r e c t o r s d o n o t c u r r e n t l y h a v e a d e t e r m i n e d u s e f o r t h e l a n d a n d t h e r e f o r e i t s r e c o v e r a b l e v a l u e i sc a l c u l a t e d a t i t s f a i r v a l u e l e s s t h e n e c e s s a r y s e l l i n g c o s t s .I n t h e a f o r e m e n t i o n e d m e a s u r e m e n t p r o c e s s , t h e E n a g á s G r o u p o b t a i n e d t h e a d v i s o r y s e r v i c e s o f t h e a p p r a i s a l f i r mJ o n e s L a n g e L a S a l l e E s p a ñ a , S . A . , w h i c h i s s u e d a r e p o r t o n 2 2 D e c e m b e r 2 0 1 4 . T h a t m e a s u r e m e n t r e s u l t e d i n ar e c o v e r a b l e v a l u e o f 2 5 , 0 8 0 t h o u s a n d e u r o s a n d t h e r e f o r e i m p a i r m e n t o f t h e l a n d t o t a l l i n g 2 2 , 1 3 1 t h o u s a n d e u r o sw a s r e c o g n i s e d i n t h e h e a d i n g " I m p a i r m e n t l o s s e s a n d g a i n s ( l o s s e s ) o n d i s p o s a l s o f f i x e d a s s e t s " i n t h ea c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .T h e a f o r e m e n t i o n e d r e p o r t f r o m t h e i n d e p e n d e n t e x p e r t d i d n o t i n c l u d e a n y l i m i t a t i o n t o t h e s c o p e o f t h e c o n c l u s i o n sr e a c h e d .T h e m a r k e t m e a s u r e m e n t o f t h e i n d e p e n d e n t e x p e r t w a s p e r f o r m e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e G o v e r n i n g R u l e s o f t h eR o y a l I n s t i t u t i o n o f C h a r t e r e d S u r v e y o r s ( R I C S ) , s e t o u t i n t h e s o æ c a l l e d " R e d B o o k " æ R I C S V a l u a t i o n æ P r o f e s s i o n a lS t a n d a r d s , J a n u a r y 2 0 1 4 ) . T h e s e m a r k e t v a l u a t i o n s d e f i n e d b y R I C S a r e i n t e r n a t i o n a l l y r e c o g n i s e d b y a d v i s o r s a n da c c o u n t a n t s f o r i n v e s t o r s a n d c o r p o r a t i o n s o w n i n g r e a l e s t a t e a s s e t s , a n d b y t h e T h e E u r o p e a n G r o u p o f V a l u e r s( T E G o V A ) a n d T h e I n t e r n a t i o n a l V a l u a t i o n S t a n d a r d s C o m m i t t e e ( I V S C ) .I n v e s t m e n t p r o p e r t i e s a r e n o t m o r t g a g e d o r s u b j e c t t o a n y o t h e r s i m i l a r e n c u m b r a n c e .T h e C o m p a n y i n s u r e s i t s a s s e t s s o n o s i g n i f i c a n t l o s s e s o c c u r , o n t h e b a s i s o f b e s t m a r k e t p r a c t i c e a n d a c c o r d i n g t ot h e n a t u r e a n d c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e i n v e s t m e n t p r o p e r t i e s .T h e G r o u p a l s o h a s i n s u r a n c e p o l i c i e s a g a i n s t t h i r d æ p a r t y c i v i l l i a b i l i t y .
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8 . F i n a n c i a l a s s e t s8 . 1 C o m p o s i t i o n a n d b r e a k d o w nC l a s s e sC a t e g o r i e s N o n 1 c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t sE q u it y i n s t r u m e n t s D e b t s e c u r it ie s L o a n s , d e r iv a t iv e s a n do t h e r T o t a l2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )I n v e s t m e n t s c a r r i e d u n d e r t h ee q u i t y m e t h o d ( N o t e 3 2 ) 7 4 0 , 6 3 6 2 5 4 , 6 3 3 f f f f 7 4 0 , 6 3 6 2 5 4 , 6 3 3O t h e r n o n 1 c u r r e n t f i n a n c i a la s s e t s 2 5 1 1 8 1 f f 3 9 9 , 6 5 5 1 6 , 1 1 0 3 9 9 , 9 0 6 1 6 , 2 9 1L o a n s q q q q 1 1 2 , 7 6 6 1 5 , 3 8 3 1 1 2 , 7 6 6 1 5 , 3 8 3T r a d e a n d o t h e r r e c e iv a b le s( N o t e 1 0 ) q q q q 2 8 6 , 1 5 2 q 2 8 6 , 1 5 2 fO t h e r n o n � c u r r e n t p a y a b le s 2 5 1 1 8 1 q q 7 3 7 7 2 7 9 8 8 9 0 8D e r i v a t i v e s q q q q q 5 9 3 q 5 9 3T o t a l 7 4 0 , 8 8 7 2 5 4 , 8 1 4 q q 3 9 9 , 6 5 5 1 6 , 7 0 3 1 , 1 4 0 , 5 4 2 2 7 1 , 5 1 7C l a s s e sC a t e g o r i e s C u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t sE q u it y i n s t r u m e n t s D e b t s e c u r it ie s L o a n s , d e r iv a t iv e s a n do t h e r T o t a l2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )O t h e r n o n 1 c u r r e n t f i n a n c i a la s s e t s q f f f 4 8 7 , 6 8 9 6 9 0 , 4 7 8 4 8 7 , 6 8 9 6 9 0 , 4 7 8L o a n s q q q q 3 , 2 2 0 2 , 4 3 6 3 , 2 2 0 2 , 4 3 6T r a d e a n d o t h e r r e c e iv a b le s( N o t e 1 0 ) q q q q 4 8 4 , 4 6 9 6 8 7 , 7 6 5 4 8 4 , 4 6 9 6 8 7 , 7 6 5O t h e r n o n � c u r r e n t p a y a b le s q q q q q 2 7 7 q 2 7 7D e r i v a t i v e s f f f f f 2 8 4 f 2 8 4T o t a l q q q q 4 8 7 , 6 8 9 6 9 0 , 7 6 2 4 8 7 , 6 8 9 6 9 0 , 7 6 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e G r o u p ’ s f i n a n c i a l a s s e t s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 , b r o k e n d o w n b y c l a s s a n d c a t e g o r y f o rm e a s u r e m e n t p u r p o s e s , w e r e a s f o l l o w s :I n v e s t m e n t s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t y m e t h o dT h e m a i n c h a n g e s i n t h e h e a d i n g " I n v e s t m e n t s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t y m e t h o d " a r e d u e t o t h e n e w e n t r i e s o fc o m p a n i e s c o n s o l i d a t e d u s i n g t h i s m e t h o d i n t h e s c o p e o f c o n s o l i d a t i o n ( s e e N o t e s 2 . 3 a n d 3 2 ) , n o t a b l y t h ea c q u i s i t i o n o f t h e c o m p a n i e s T g P , T A P y G S P , w h o s e v a l u e s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 t o t a l 3 9 2 , 6 3 0 t h o u s a n d e u r o s ,5 5 , 8 0 9 t h o u s a n d e u r o s a n d 2 5 , 4 3 9 t h o u s a n d e u r o s , r e s p e c t i v e l y , a s w e l l a s t h e d e c l i n e i n t h e d i v i d e n d s d i s t r i b u t e db y c o m p a n i e s c o n s o l i d a t e d u s i n g t h i s m e t h o d , i n t h e a m o u n t o f 3 2 , 8 7 8 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 4 .M o v e m e n t s i n I n v e s t m e n t s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t y m e t h o d i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a r e a s f o l l o w s :
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2 0 1 4 B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) N e wa c q u is it io n s D iv id e n d s C a p it a l a n d r e s e r v e s M e a s u r e m e n t a d j u s t m e n t s C l o s i n gb a l a n c eP r o f it / ( lo s s )f o r t h e y e a r r e s e r v e s T r a n s la t io nd if f e r e n c e s H e d g i n gt r a n s a c t io n sE q u i t y K a c c o u n t e di n v e s t m e n t s 2 5 4 , 6 3 3 4 4 5 ,6 3 1 ( 3 2 , 8 7 8 ) 1 1 , 1 6 0 _ 7 5 , 5 7 9 ( 1 3 , 4 8 9 ) 7 4 0 , 6 3 6( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p l y i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 ( N o t e 2 . 6 . a )2 0 1 3 B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) N e wa c q u is it io n s D iv id e n d s C a p it a l a n d r e s e r v e s M e a s u r e m e n t a d j u s t m e n t s E n d i n gb a l a n c e( * )P r o f it / ( lo s s )f o r t h e y e a r r e s e r v e s T r a n s la t io nd if f e r e n c e s H e d g i n gt r a n s a c t io n sE q u i t y K a c c o u n t e di n v e s t m e n t s 2 4 8 , 2 5 4 6 , 4 2 4 ( 2 0 , 1 6 4 ) 1 4 , 8 7 9 _ ( 8 , 0 9 9 ) 1 3 , 3 3 9 2 5 4 , 6 3 3( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p l y i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 ( N o t e 2 . 6 . a )L o a n sT h e h e a d i n g " L o a n s , d e r i v a t i v e s a n d o t h e r " m a i n l y r e c o r d s t h e l o n g � t e r m l o a n s g r a n t e d b y E n a g á s S . A . , E n a g á sI n t e r n a c i o n a l , S . L . U . , a n d E n a g á s T r a n s p o r t e S . A . U . t o t h e i r i n v e s t e e c o m p a n i e s t o f i n a n c e t h e c o n s t r u c t i o n o ft r a n s p o r t a t i o n i n f r a s t r u c t u r e . T h e s e l o a n s a r e m e a s u r e d a t a m o r t i s e d c o s t u s i n g t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t r a t e m e t h o da n d t o t a l 1 1 5 , 2 1 7 t h o u s a n d e u r o s . T h e a m o u n t b r e a k s d o w n i n t o 1 1 1 , 9 9 7 t h o u s a n d e u r o s i n l o n g � t e r m l o a n s a n d3 , 2 2 0 t h o u s a n d e u r o s i n s h o r t � t e r m l o a n s a n d a c c r u e d i n t e r e s t .A s t h e y w e r e g r a n t e d t o c o m p a n i e s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t y m e t h o d , t h e s e l o a n s a r e n o t e l i m i n a t e d d u r i n g t h ec o n s o l i d a t i o n p r o c e s s ( s e e N o t e 2 . 4 ) .T h e i n c r e a s e c o m p a r e d t o 2 0 1 3 i s m a i n l y e x p l a i n e d b y t h e g r a n t i n g o f l o a n s t o t a l l i n g 6 7 , 9 1 0 t h o u s a n d U S d o l l a r s( 5 5 , 9 9 1 t h o u s a n d e u r o s ) t o E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o d e l a M a r i n a S A P I a n d t h e s u b r o g a t i o n t o t h e l o a n sg r a n t e d b y t h e f o r m e r s h a r e h o l d e r s o f T A P ( s e e N o t e 2 . 3 ) i n t h e a m o u n t o f 2 8 , 3 8 9 t h o u s a n d e u r o s .T h e b r e a k d o w n o f t h e l o a n s g r a n t e d t o t h e s e c o m p a n i e s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t y m e t h o d i s a s f o l l o w s :
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T h o u s a n d s o f e u r o s I n t e r e s t r a t e M a t u r i t y 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )N o n ú c u r r e n t l o a n s t o a s s o c i a t e d c o m p a n i e s ( N o t e 2 8 ) 1 1 1 , 9 9 7 1 4 , 6 5 0T A P F T A + S p r e a d J u l .� 2 0 4 3 2 9 , 1 9 0 �G a s o d u c t o d e l S u r P e r u a n o 6 . 0 0 % A u g . ( 2 0 4 8 8 , 9 6 1 (E s t a c io n d e C o m p r e s ió n S o t o d e la M a r i n a S A P I d e C V 5 . 0 3 % D e c . ( 2 0 3 2 5 4 , 0 7 6 (G a s o d u c t o s d e M o r e lo s 7 . 5 0 % S e p t . 2 0 3 3 1 9 , 7 7 0 1 4 , 6 5 0C u r r e n t l o a n s t o a s s o c i a t e d c o m p a n i e s ( N o t e 2 8 ) 3 , 2 2 0 2 , 4 3 6G a s c a n E u r 6 m + S p r e a d J u n .( 2 0 1 5 3 0 2 2 9 6G a s c a n E u r 6 m + S p r e a d M a r .( 2 0 1 5 2 5 7 2 5 4G a s c a n E u r 6 m + S p r e a d J u l .( 2 0 1 5 1 8 3 1 8 2G a s c a n E u r 6 m + S p r e a d J a n u a r y ( 2 0 1 5 1 5 1 (G a s c a n E u r 6 m + S p r e a d J u l .( 2 0 1 5 1 2 9 (G a s o d u c t o d e M o r e lo s 7 . 5 0 % S e p t . 2 0 3 3 ( 1 , 7 0 4E s t a c io n d e C o m p r e s ió n S o t o d e la M a r i n a S A P I d e C V 5 . 0 3 % D e c . ( 2 0 3 2 2 , 1 9 8 (T o t a l 1 1 5 , 2 1 7 1 7 , 0 8 6( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p l y i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e h e a d i n g “ T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ” u n d e r n o n � c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t s m a i n l y r e c o r d s t h e d e f i c i t f r o mr e g u l a t e d a c t i v i t i e s t o t a l l i n g 2 8 4 , 0 4 1 t h o u s a n d e u r o s , t h r o u g h t h e a p p l i c a t i o n o f R o y a l D e c r e e � L a w 8 / 2 0 1 4 o f 4 J u l y ,a n d L a w 1 8 / 2 0 1 4 o f 1 5 O c t o b e r ( s e e N o t e s 4 . g a n d 1 0 ) .T h e b r e a k d o w n o f t h e i t e m s r e c o g n i s e d i n t h e h e a d i n g " T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s " u n d e r c u r r e n t f i n a n c i a l a s s e t sh a s b e e n d e s c r i b e d i n d e t a i l i n N o t e 1 0 , w h i c h r e f l e c t s t h e a c c o u n t s r e c e i v a b l e f r o m t h e t a x a u t h o r i t i e s .T h e r e a r e n o f i n a n c i a l a s s e t s a t t h e E n a g á s G r o u p a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 t h a t a r e i n a d e f a u l t s i t u a t i o n .O n 4 O c t o b e r , t h e O f f i c i a l S t a t e G a z e t t e p u b l i s h e d R o y a l D e c r e e � L a w 1 3 � 2 0 1 4 o f 3 O c t o b e r , w h i c h e s t a b l i s h e du r g e n t m e a s u r e s r e l a t i n g t o t h e g a s s y s t e m a n d t h e o w n e r s h i p o f n u c l e a r p l a n t s i n o r d e r t o g u a r a n t e e t h e s e c u r i t y o fp e o p l e , a s s e t s a n d t h e e n v i r o n m e n t w i t h r e s p e c t t o t h e C a s t o r u n d e r g r o u n d n a t u r a l g a s s t o r a g e f a c i l i t y , a s i si n d i c a t e d i n N o t e 4 .T h e m a i n a s p e c t s t h a t a r e s e t o u t i n t h i s R o y a l D e c r e e � L a w a r e a s f o l l o w s :
•

T h e c o n c e s s i o n f o r t h e C a s t o r u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t y g r a n t e d b y R o y a l D e c r e e � L a w 8 5 5 / 2 0 0 8 o f 1 6M a y , w a s c a n c e l l e d .
•

T h e f a c i l i t i e s a s s o c i a t e d w i t h t h a t c o n c e s s i o n h a v e b e e n p u t i n t o h i b e r n a t i o n a n d n o i n j e c t i n g o r e x t r a c t i o n o fn a t u r a l g a s i s t a k i n g p l a c e w i t h r e s p e c t t o t h e s u b t e r r a n e a n g e o l o g i c a l s t r u c t u r e s t h a t f o r m p a r t o f t h eu n d e r g r o u n d s t o r a g e .
•

E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . w a s a s s i g n e d t h e a d m i n i s t r a t i o n o f t h o s e f a c i l i t i e s f o r t h e s o l e p u r p o s e o fp e r f o r m i n g t h e o p e r a t i o n s t h a t a r e n e c e s s a r y d u r i n g t h a t h i b e r n a t i o n t o m a i n t a i n a n d o p e r a t e t h e m w i t h t h ep r i o r i t y o b j e c t i v e o f g u a r a n t e e i n g t h e s e c u r i t y o f t h e f a c i l i t y f o r p e o p l e , a s s e t s a n d t h e e n v i r o n m e n t a n de n s u r e c o m p l i a n c e w i t h a p p l i c a b l e l e g i s l a t i o n .
•

T h e c o s t o f m a i n t a i n i n g a n d o p e r a t i n g t h e f a c i l i t y w i l l b e p a i d b y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . c h a r g e d a g a i n s tr e v e n u e f r o m t o l l s a n d f e e s f r o m t h e g a s s y s t e m .
•

T h e R o y a l D e c r e e � L a w r e c o g n i s e s t h e v a l u e o f t h e i n v e s t m e n t m a d e b y t h e h o l d e r o f t h e t e r m i n a t e dc o n c e s s i o n , w h i c h a m o u n t s t o 1 , 3 5 0 , 7 2 9 t h o u s a n d e u r o s , a n d r e q u i r e s E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . t o p a yt h i s a m o u n t t o t h e h o l d e r o f t h e t e r m i n a t e d c o n c e s s i o n .
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• A s a r e s u l t o f t h e p a y m e n t o b l i g a t i o n a s s u m e d , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . w i l l h o l d t h e r i g h t t o c o l l e c t f r o mt h e g a s s y s t e m t h e a m o u n t p a i d t o t h e h o l d e r o f t h e t e r m i n a t e d c o n c e s s i o n p l u s t h e f i n a n c i a l r e m u n e r a t i o nt h a t t h e R o y a l D e c r e e � L a w e x p r e s s l y r e c o g n i s e s , c h a r g e d a g a i n s t t h e m o n t h l y i n v o i c i n g f o r g a s s y s t e ma c c e s s t o l l s a n d f e e s f o r 3 0 y e a r s .
• T h e R o y a l D e c r e e � L a w c o n t a i n s t h e p r o v i s i o n s n e c e s s a r y t o e n s u r e t h e f u l l e f f e c t i v e n e s s o f t h i s c o l l e c t i o nr i g h t a n d i n d i c a t e d t h a t t h i s c o l l e c t i o n r i g h t w i l l b e f r e e l y a v a i l a b l e t o E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . o r i t ss u b s e q u e n t h o l d e r s a n d , t h e r e f o r e , m a y b e f u l l y o r p a r t i a l l y a s s i g n e d , t r a n s f e r r e d , d i s c o u n t e d , p l e d g e d o ru s e d a s c o l l a t e r a l i n f a v o u r o f t h i r d p a r t i e s , i n c l u d i n g a s s e t s e c u r i t i s a t i o n f u n d s o r o t h e r S p a n i s h o r f o r e i g ns p e c i a l p u r p o s e v e h i c l e s o r e n t i t i e s . T h e a s s i g n m e n t o f t h e c o l l e c t i o n r i g h t w i l l b e e f f e c t i v e v i s � à � v i s t h e g a ss y s t e m , w h i c h w i l l m a k e t h e r e l a t e d p a y m e n t s t o t h e n e w h o l d e r .O n 4 O c t o b e r 2 0 1 4 , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . c o n c l u d e d a n a g r e e m e n t w i t h s e v e r a l f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s u n d e rw h i c h i t a s s i g n e d t o t h e m t h e r i g h t t o c o l l e c t a m o u n t s f r o m t h e g a s s y s t e m g r a n t e d t o i t b y t h e a f o r e m e n t i o n e d R o y a lD e c r e e � L a w , i n e x c h a n g e f o r t h e a m o u n t o f t h e p a y m e n t o b l i g a t i o n a s s u m e d b y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U .B y v i r t u e o f t h a t a g r e e m e n t , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . t r a n s f e r r e d t o t h o s e f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s t h e c o n t r a c t u a lo b l i g a t i o n s a n d r i g h t s i n h e r e n t t o t h e o w n e r s h i p o f t h e t r a n s f e r r e d f i n a n c i a l a s s e t s a n d , t h e r e f o r e , d e r e c o g n i s e d t h ef i n a n c i a l a s s e t i n t h e b a l a n c e s h e e t a s t h e d i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y c o n s i d e r e d t h a t s u b s t a n t i a l l y a l l r i s k s a n db e n e f i t s a s s o c i a t e d w i t h i t h a d b e e n t r a n s f e r r e d .O n 1 1 N o v e m b e r 2 0 1 4 , t h o s e f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s e f f e c t i v e l y p a i d t h e h o l d e r o f t h e t e r m i n a t e d c o n c e s s i o n t h ea m o u n t o f 1 , 3 5 0 , 7 2 9 t h o u s a n d e u r o s .8 . 2 I m p a i r m e n t l o s s e sI n 2 0 1 4 , t h e r e w e r e n o c h a n g e s i n p r o v i s i o n s f o r i m p a i r m e n t l o s s e s o n t h e G r o u p ' s f i n a n c i a l a s s e t s , o n c e t h e r e l a t e da n a l y s e s h a d b e e n p e r f o r m e d .9 . I n v e n t o r i e sI t s h o u l d b e n o t e d t h a t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e E n a g á s G r o u p , a s T e c h n i c a l S y s t e m M a n a g e r , h a d a p p r o x i m a t e l y9 1 1 G W h o f g a s r e s e r v e s n e c e s s a r y t o e n s u r e o p e r a t i o n o f t h e g a s s y s t e m , a s s t i p u l a t e d i n a d d i t i o n a l p r o v i s i o n f i v eo f O r d e r I T C / 3 8 6 3 / 2 0 0 7 o f 2 8 D e c e m b e r . T h i s g a s i s n o t r e c o g n i s e d a s i n v e n t o r y i n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s s i n c e i tb e l o n g s t o t h e e n t i r e g a s s y s t e m a n d i s n o t t h e p r o p e r t y o f t h e E n a g á s G r o u p .T h e G r o u p a l s o h a s 1 5 , 6 8 6 t h o u s a n d e u r o s ( 1 5 , 1 3 8 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) o f i n v e n t o r i e s u n r e l a t e d t o n a t u r a l g a st h a t i n c l u d e , i n t e r a l i a , o f f i c e m a t e r i a l s a n d c o n s u m a b l e s .
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1 0 . T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e sT h e b r e a k d o w n o f “ T r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ” i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i sa s f o l l o w s : 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )T r a d e r e c e i v a b l e s 2 0 , 0 1 2 7 , 9 5 0T r a d e r e c e i v a b l e f r o m g r o u p c o m p a n i e s 4 , 6 4 9 1 , 7 3 8O t h e r r e c e i v a b l e s 4 3 0 , 3 0 3 6 4 4 , 1 1 3C u r r e n t t a x a s s e t s a n d o t h e r r e c e i v a b l e s f r o m p u b l i ca d m i n i s t r a t o n s ( N o t e 2 1 . 2 ) 2 9 , 5 0 5 3 3 , 9 6 4T o t a l 4 8 4 , 4 6 9 6 8 7 , 7 6 5( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e b a l a n c e t o t a l l i n g 4 , 6 4 9 t h o u s a n d e u r o s u n d e r “ R e c e i v a b l e s f r o m G r o u p c o m p a n i e s ” m a i n l y r e l a t e s t o t h es e r v i c e s r e n d e r e d b y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . t o t h e c o m p a n i e s G a s o d u c t o A l Ò A n d a l u s , S . A . a n d G a s o d u c t o d eE x t r e m a d u r a , S . A . i n t h e a m o u n t o f 8 6 1 t h o u s a n d e u r o s a n d 7 9 8 t h o u s a n d e u r o s , r e s p e c t i v e l y , r e l a t i n g t o t h ei n t e r e s t h e l d b y G a l p G a s N a t u r a l , S . A . i n b o t h c o m p a n i e s a n d t h e s e r v i c e s r e n d e r e d b y E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U .t o G a s o d u c t o d e l S u r P e r u a n o , S . A . a n d G a s o d u c t o d e M o r e l o s , S . A . P . I . d e C . V . i n t h e a m o u n t o f 1 , 2 3 7 t h o u s a n de u r o s a n d 6 1 8 t h o u s a n d e u r o s , r e s p e c t i v e l y .U n d e r “ O t h e r r e c e i v a b l e s ” , t h e E n a g á s G r o u p i n c l u d e s t h e u n s e t t l e d b a l a n c e r e l a t i n g t o r e m u n e r a t i o n f o r r e g u l a t e dr e g a s i f i c a t i o n , t r a n s p o r t a n d s t o r a g e a c t i v i t i e s a s h a u l i e r i n 2 0 1 4 f o r 3 9 3 , 4 1 9 t h o u s a n d e u r o s , a n d t h e o u t s t a n d i n gb a l a n c e o n t h e r e m u n e r a t i o n f o r t h e T e c h n i c a l M a n a g e r a c t i v i t i e s a m o u n t i n g t o 2 , 0 1 2 t h o u s a n d e u r o s , l e a v i n g a t o t a lo u t s t a n d i n g b a l a n c e o f 3 9 5 , 4 3 1 t h o u s a n d e u r o s a t y e a r Ò e n d 2 0 1 4 .D u e t o t h e a p p l i c a t i o n o f R o y a l D e c r e e Ò L a w 8 / 2 0 1 4 o f 4 J u l y a n d L a w 1 8 / 2 0 1 4 o f 1 5 O c t o b e r ( s e e N o t e 4 ) , t h ep o r t i o n o f t h e d e f i c i t r e l a t i n g t o r e g u l a t e d a c t i v i t i e s c o r r e s p o n d i n g t o t h e c o m p a n i e s E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . a n dE n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , i n t h e a m o u n t s o f 2 7 8 , 0 6 8 t h o u s a n d e u r o s a n d 5 , 9 7 3 t h o u s a n d e u r o s , r e s p e c t i v e l y ,w a s r e c o r d e d u n d e r n o n Ò c u r r e n t t r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s ( s e e N o t e 8 ) .E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . r e c o r d s 5 , 6 8 8 t h o u s a n d e u r o s u n d e r t h e h e a d i n g " S u n d r y r e c e i v a b l e s " f o r t h e a m o u n t sr e c e i v a b l e f r o m g a s m a r k e t e r s f o r t h e p r o d u c t f e e r e g u l a t e d b y a r t i c l e 2 4 o f L a w 4 8 / 2 0 0 3 . T h i s f e e i s l e v i e d o n t h en a t u r a l g a s p r o d u c t s t h a t t h e a g e n t s u n l o a d a t t h e r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s , a m o n g o t h e r s , o n t h o s e o w n e d b y E n a g á sT r a n s p o r t e , S . A . U . s i n c e 2 0 1 2 a t t h e p o r t s o f B a r c e l o n a , C a r t a g e n a a n d H u e l v a . T h e S u p r e m e C o u r t i s s u e d r u l i n g sr e g a r d i n g t h e d i s p u t e w i t h t h e m a r k e t i n g c o m p a n i e s r e g a r d i n g t h e p a y m e n t o f t h i s f e e o n 2 7 N o v e m b e r 2 0 1 4 a n d o n1 0 D e c e m b e r 2 0 1 4 , a n d d e f i n i t i v e l y c o n f i r m e d t h e s i t u a t i o n r e g a r d i n g t h e o p t i o n r i g h t a n d t h e s e t t l e m e n t s o f t h e P o r tA u t h o r i t y o f B a r c e l o n a a n d H u e l v a d e r i v i n g f r o m t h a t r i g h t , r e c o g n i s i n g t h a t E n a g á s i s e n t i t l e d t o c o l l e c t t h o s ea m o u n t s f r o m t h e m a r k e t i n g c o m p a n i e s . T h e m a t t e r r e g a r d i n g t h e o p t i o n r i g h t e x e r c i s e d w i t h r e s p e c t t o t h e P o r tA u t h o r i t y o f C a r t a g e n a i s c u r r e n t l y s t i l l p e n d i n g s e t t l e m e n t b e f o r e t h e C e n t r a l E c o n o m i c Ò A d m i n i s t r a t i v e T r i b u n a l .S i n c e t h e s e r u l i n g s w e r e i s s u e d b y t h e S u p r e m e C o u r t a n d c o n s t i t u t e j u r i s p r u d e n c e , t h e y i n d i c a t e t h a t t h e r e s u l t w i l lb e f a v o u r a b l e f o r E n a g á s a n d t h a t t h e d i s p u t e w i l l b e d e f i n i t i v e l y e n d e d . T h e G r o u p t h e r e f o r e c o n s i d e r s t h a t t h e r i s ko f n o t r e c o v e r i n g t h e s e r e c e i v a b l e s i s r e m o t e a t t h e e n d o f 2 0 0 4 .“ D e f e r r e d t a x a s s e t s ” a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 b a s i c a l l y i n c l u d e V A T r e c e i v a b l e b y t h e G r o u p , a s V A T b o r n e i s h i g h e rt h a n V A T a c c r u e d , p a r t l y b e c a u s e E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . a c t s a s a t a x w a r e h o u s e . T h i s h e a d i n g a l s o i n c l u d e sc o r p o r a t i o n t a x r e f u n d a b l e ( s e e N o t e 2 1 ) .T h e d i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t r a d e a n d o t h e r r e c e i v a b l e s a p p r o x i m a t e s t h e i r f a i r v a l u e .T h e G r o u p d o e s n o t h a v e a s i g n i f i c a n t c o n c e n t r a t i o n o f c r e d i t r i s k a s i t o p e r a t e s i n a r e g u l a t e d e n v i r o n m e n t u n d e rp l a n n e d s c e n a r i o s , a s i n d i c a t e d i n N o t e 1 7 .
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1 1 . C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t sT h e b r e a k d o w n o f " C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s " a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a s f o l l o w s :3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )C a s h 1 1 6 , 7 3 2 2 6 , 0 7 6C a s h e q u i v a l e n t s 4 3 4 , 7 1 7 3 0 8 , 9 3 7T o t a l 5 5 1 , 4 4 9 3 3 5 , 0 1 3( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o ft h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e E n a g á s G r o u p h a s l o a n s a n d l i n e s o f c r e d i t n o t d r a w n d o w n i n o r d e r t o g u a r a n t e e l i q u i d i t y , a s i s i n d i c a t e d i nN o t e 1 5 . 1 . F i n a n c i n g a v a i l a b l e t o t h e E n a g á s G r o u p a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 i s a s f o l l o w s :F u n d s a v a i l a b l e 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 5 5 1 , 4 4 9 3 3 5 , 0 1 3O t h e r f u n d s a v a i l a b l e ( N o t e 1 5 . 1 ) 1 , 8 9 1 , 3 8 7 1 , 7 6 1 , 1 1 0T o t a l f u n d s a v a i l a b l e 2 , 4 4 2 , 8 3 6 2 , 0 9 6 , 1 2 3( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h eI F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )A s a g e n e r a l r u l e , b a n k b a l a n c e s a c c r u e i n t e r e s t a t a r a t e t h a t i s s i m i l a r t o t h e m a r k e t r a t e f o r d a i l y d e p o s i t s . C u r r e n td e p o s i t s a r e h i g h l y l i q u i d a n d e a r n i n t e r e s t a t m a r k e t r a t e s f o r t h i s k i n d o f p r o d u c t . T h e r e a r e n o s i g n i f i c a n t r e s t r i c t i o n so n t h e a v a i l a b i l i t y o f c a s h b a l a n c e s .1 2 . E q u i t y1 2 . 1 S h a r e c a p i t a l
 T h e s h a r e c a p i t a l o f E n a g á s S . A . a m o u n t e d t o 3 5 8 , 1 0 1 t h o u s a n d e u r o s a t y e a r x e n d 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , a n d w a sr e p r e s e n t e d b y 2 3 8 , 7 3 4 , 2 6 0 s h a r e s , e a c h w i t h a p a r v a l u e o f 1 . 5 e u r o s , a l l o f t h e s a m e c l a s s . T h e s h a r e s h a v e b e e nf u l l y s u b s c r i b e d a n d p a i d a n d a r e a d m i t t e d f o r t r a d i n g o n t h e S p a n i s h S t o c k E x c h a n g e , i n c l u d i n g t h e S p a n i s hc o m p u t e r i s e d t r a d i n g s y s t e m ( t h e c o n t i n u o u s m a r k e t ) .A l l t h e s h a r e s o f t h e p a r e n t c o m p a n y , E n a g á s , S . A . , a r e l i s t e d o n t h e f o u r S p a n i s h s t o c k e x c h a n g e s a n d a r e t r a d e do n t h e S p a n i s h c o m p u t e r i s e d t r a d i n g s y s t e m . O n 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , E n a g á s , S . A . ’ s s h a r e p r i c e c l o s e d a t 2 6 . 1 8 5e u r o s , h a v i n g m a r k e d a h i g h f o r t h e y e a r o f 2 7 . 1 7 0 e u r o s p e r s h a r e o n 3 D e c e m b e r .I t s h o u l d b e n o t e d t h a t a f t e r t h e p u b l i c a t i o n o f A d d i t i o n a l P r o v i s i o n T h i r t e e n o f L a w 3 4 / 1 9 9 8 o n t h e O i l a n d G a sI n d u s t r y , i n f o r c e s i n c e t h e O i l a n d G a s A c t ( L a w 1 2 / 2 0 1 1 ) w a s e n a c t e d o n 2 7 M a y , i t i s s t i p u l a t e d t h a t “ n o i n d i v i d u a lo r c o m p a n y m a y d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y h o l d m o r e t h a n 5 % o f E n a g á s , S . A . ’ s s h a r e s o r e x e r c i s e m o r e t h a n 3 % o f t h ev o t i n g r i g h t s a t t h i s p a r e n t . S u c h s h a r e s m a y n o t s b e s y n d i c a t e d f o r a n y p u r p o s e " . T h o s e p a r t i e s t h a t o p e r a t e w i t h i nt h e g a s s e c t o r , i n c l u d i n g t h o s e n a t u r a l p e r s o n s o r b o d i e s c o r p o r a t e t h a t d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y p o s s e s s e q u i t y h o l d i n g si n t h e f o r m e r o f m o r e t h a n 5 % , m a y n o t e x e r c i s e v o t i n g r i g h t s i n s a i d p a r e n t c o m p a n y o f o v e r 1 % . T h e s e r e s t r i c t i o n sd o n o t a p p l y t o d i r e c t o r i n d i r e c t s h a r e h o l d i n g s h e l d b y p u b l i c x s e c t o r e n t e r p r i s e s . S u c h e q u i t y i n t e r e s t s m a y n o t b es y n d i c a t e d f o r a n y p u r p o s e " .T h e m o s t s i g n i f i c a n t s h a r e h o l d i n g s i n E n a g á s , S . A . a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a r e a s f o l l o w s :
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S h a r e h o l d i n g s %2 0 1 4 2 0 1 3C o m p a n yO m á n O i l C o m p a n y , S . A . O . C . 5 . 0 0 0 5 . 0 0 0S o c i e d a d E s t a t a l d e P a r t i c i p a c i o n e s I n d u s t r i a l e s 5 . 0 0 0 5 . 0 0 0F i d e l i t y I n t e r n a t i o n a l L i m i t e d 1 . 9 7 3 1 . 9 7 3R e t a i l O e i c s A g g r e g a t e 1 . 0 1 0 1 . 0 1 0K u t x a b a n k , S . A . 0 . 0 1 8 5 . 0 0 0A m o n g t h e m o s t s i g n i f i c a n t c h a n g e s i n t h e s h a r e h o l d e r c o m p o s i t i o n i n 2 0 1 4 , i t m u s t b e h i g h l i g h t e d t h a t K u t x a b a n k ,S . A . c e a s e d t o h o l d a s i g n i f i c a n t i n t e r e s t i n E n a g á s f r o m 1 6 J u n e 2 0 1 4 :
•

O n 1 0 M a r c h 2 0 1 4 , K u t x a b a n k , S . A . r e p o r t e d t o t h e C N M V t h e s a l e o f 0 . 0 2 0 % o f t h e s h a r e c a p i t a l o fE n a g á s , a n d i t s s t a k e f e l l f r o m 5 % t o 4 . 9 8 % .
•

K u t x a b a n k , S . A . t h e n r e p o r t e d t o t h e C N M V t h e s a l e o f 4 . 9 6 2 % o f t h e s h a r e c a p i t a l o f E n a g á s o n 1 6 J u n e2 0 0 4 , a n d c e a s e d t o b e a s i g n i f i c a n t s h a r e h o l d e r i n E n a g á s a t t h a t t i m e .
•

K u t x a b a n k , S . A . m a i n t a i n s a 0 . 0 1 8 % s t a k e i n t h e s h a r e c a p i t a l o f E n a g á s .T h e E n a g á s G r o u p h a s n o t r e a s u r y s h a r e s .1 2 . 2 R e s e r v e sL e g a l r e s e r v eU n d e r t h e S p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t y C o m p a n i e s L a w , a n a m o u n t e q u a l t o 1 0 % o f t h e p r o f i t f o r t h e y e a r m u s t b ee a r m a r k e d f o r t h e l e g a l r e s e r v e u n t i l s u c h r e s e r v e r e p r e s e n t s a t l e a s t 2 0 % o f s h a r e c a p i t a l .T h e l e g a l r e s e r v e c a n b e u s e d t o i n c r e a s e c a p i t a l p r o v i d e d t h a t t h e r e m a i n i n g r e s e r v e b a l a n c e d o e s n o t f a l l b e l o w1 0 % o f t h e i n c r e a s e d s h a r e c a p i t a l a m o u n t . O t h e r w i s e , u n t i l t h e l e g a l r e s e r v e e x c e e d s 2 0 % o f s h a r e c a p i t a l , i t c a no n l y b e u s e d t o o f f s e t l o s s e s , p r o v i d e d t h a t s u f f i c i e n t o t h e r r e s e r v e s a r e n o t a v a i l a b l e f o r t h i s p u r p o s e .A t t h e e n d o f 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 t h i s r e s e r v e w a s f u l l y f u n d e d i n t h e a m o u n t o f 7 1 , 6 2 0 t h o u s a n d e u r o s ( i n c l u d e d u n d e rt h e h e a d i n g " R e s e r v e s " i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t ) , a s i t h a d r e a c h e d t h e p e r c e n t a g e r e q u i r e db y t h e S p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t y C o m p a n i e s L a w w i t h t h e p r o p o s e d d i s t r i b u t i o n o f 2 0 0 3 p r o f i t s .1 2 . 3 P r o f i t d i s t r i b u t i o n p r o p o s a l f r o m t h e p a r e n t c o m p a n yT h e d i s t r i b u t i o n o f n e t p r o f i t f o r 2 0 1 4 f o r t h e p a r e n t c o m p a n y E n a g á s , S . A . t h a t w a s p r e p a r e d b y t h e B o a r d o fD i r e c t o r s a n d w i l l b e s u b m i t t e d f o r t h e a p p r o v a l o f s h a r e h o l d e r s a t t h e A n n u a l G e n e r a l M e e t i n g i s a s f o l l o w s( t h o u s a n d o f e u r o s ) :A t i t s m e e t i n g o n 1 7 N o v e m b e r 2 0 1 4 , t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f E n a g á s , S . A . r e s o l v e d t o p a y a n i n t e r i m d i v i d e n da g a i n s t 2 0 1 4 p r o f i t o f 1 2 4 , 1 4 2 t h o u s a n d e u r o s ( 0 . 5 2 0 e u r o s p e r s h a r e , b e f o r e t a x ) . T h e p a r e n t c o m p a n y h a sp r e p a r e d t h e n e c e s s a r y l i q u i d i t y s t a t e m e n t , e x p r e s s e d i n t h o u s a n d s o f e u r o s , i n a c c o r d a n c e w i t h a r t i c l e 2 7 7 o f t h eS p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t y C o m p a n i e s L a w . 2 0 1 4T o d i v i d e n d s 3 1 0 , 3 5 5T o v o l u n t a r y r e s e r v e s 4 0 , 4 4 63 5 0 , 8 0 1
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I n a c c o r d a n c e w i t h t h e l e g a l r e q u i r e m e n t s , t h e p r o v i s i o n a l f i n a n c i a l s t a t e m e n t s p r e p a r e d b y t h e G r o u p ’ s p a r e n tc o m p a n y , i n d i c a t i n g t h e e x i s t e n c e o f s u f f i c i e n t r e s o u r c e s t o p a y t h e i n t e r i m d i v i d e n d a g a i n s t 2 0 1 4 p r o f i t , a r e s e t f o r t hb e l o w : T h o u s a n d s o f e u r o s P r o v i s i o n a la c c o u n t i n gs t a t e m e n tp r e p a r e d o n 3 1O c t o b e r 2 0 1 4N e t a c c o u n t i n g p r o f i t 1 1 9 , 0 3 01 0 % l e g a l r e s e r v e ]I n t e r i m d i v i d e n d G r o u p c o m p a n i e s 2 4 7 , 1 6 0" A v a i l a b l e " p r o f i t f o r d i s t r i b u t i o n 3 6 6 , 1 9 0P r o j e c t e d i n t e r i m d i v i d e n d p a y m e n t ( 1 2 4 , 1 4 2 )C a s h p r o j e c t i o n b e t w e e n 3 1 O c t o b e ra n d 3 1 D e c e m b e r :] C a s h b a l a n c e 4 6 1 , 7 8 3] P r o j e c t e d c o l l e c t i o n s d u r i n g t h e p e r i o d t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n 2 7 , 0 7 4] L i n e s o f c r e d i t a n d l o a n s g r a n t e d b y F i n a n c i a lE n t i t i e s 1 , 0 5 0 , 0 0 0] P r o j e c t e d p a y m e n t s d u r i n g t h e p e r i o d t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n( I n c l u d e d i n t h e i n t e r i m c o r p o r a t i o n t a x p a y m e n t ) . ( 1 9 9 , 3 9 0 )P r o j e c t e d c a s h b a l a n c e 1 , 3 3 9 , 4 6 7T h e a f o r e m e n t i o n e d i n t e r i m d i v i d e n d w a s p a i d o n 1 9 D e c e m b e r 2 0 1 4 .T h e p r o p o s e d f i n a l g r o s s d i v i d e n d ( 0 . 7 8 0 e u r o s p e r s h a r e ) i s s u b j e c t t o s h a r e h o l d e r a p p r o v a l a t t h e G e n e r a lS h a r e h o l d e r s ' M e e t i n g a n d i s n o t r e c o g n i s e d a s a l i a b i l i t y i n t h e s e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . T h i s f i n a l g r o s s d i v i d e n d w i l lt o t a l 1 8 6 , 2 1 3 t h o u s a n d e u r o s .1 2 . 4 T o t a l d i v i d e n d s p a i dI n a d d i t i o n t o t h e i n t e r i m d i v i d e n d f o r 2 0 1 4 i n d i c a t e d i n N o t e 1 2 . 3 a b o v e , i n 2 0 1 4 , t h e c o m p a n y E n a g á s , S . A .d i s t r i b u t e d t h e f i n a l g r o s s d i v i d e n d f o r 2 0 1 3 .T h i s d i v i d e n d a m o u n t e d t o 1 8 2 , 3 0 4 t h o u s a n d e u r o s ( 0 . 7 6 4 e u r o s p e r s h a r e ) a n d w a s p a i d i n J u l y 2 0 1 4 .1 2 . 5 A d j u s t m e n t s d u e t o c h a n g e s i n v a l u eT h e a m o u n t s r e c o g n i s e d b y t h e G r o u p u n d e r t h i s h e a d i n g a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a r e b r o k e n d o w n a sf o l l o w s :
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  3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )T r a n s l a t i o n d i f f e r e n c e s 2 9 , 2 2 3 ( 3 , 3 8 3 )C a s h f l o w h e d g e s : ( 1 , 6 6 8 ) 1 0 , 4 2 5T o t a l n e t u n r e a l i s e d g a i n s ( l o s s e s ) 2 7 , 5 5 5 7 , 0 4 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o no f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )H e d g i n g t r a n s a c t i o n sT h i s h e a d i n g r e f e r s t o d e r i v a t i v e s a r r a n g e d b y t h e C o m p a n y a n d d e s i g n a t e d a s c a s h f l o w h e d g e s ( s e e N o t e 1 8 ) .T h e m o v e m e n t i n t h e s e h e a d i n g s i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 w e r e a s f o l l o w s :2 0 1 4
 

 

  T h o u s a n d s o f e u r o s
  B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) C h a n g e i nf a i r v a l u e R e c o g n i s e di n p r o f i t o rl o s s C l o s i n gb a l a n c e

  C a s h f l o w h e d g e s : 1 1 , 3 5 3 ( 2 0 , 6 4 9 ) 5 , 2 4 3 ( 4 , 0 5 3 )T a x e s r e c o g n i s e d i n e q u i t y ( 9 2 8 ) 5 , 2 8 4 ( 1 , 9 7 1 ) 2 , 3 8 5T o t a l 1 0 , 4 2 5 ( 1 5 , 3 6 5 ) 3 , 2 7 2 ( 1 , 6 6 8 )( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p l y i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 ( N o t e1 . 2 )
 2 0 1 3

  T h o u s a n d s o f e u r o s
  

O p e n i n gb a l a n c e C h a n g e i nf a i r v a l u e R e c o g n i s e di n p r o f i t o rl o s s E n d i n gb a l a n c e ( * )
  C a s h f l o w h e d g e s : ( 2 0 , 1 8 4 ) 1 1 , 1 3 1 2 0 , 4 0 6 1 1 , 3 5 3T a x e s r e c o g n i s e d i n e q u i t y 6 , 5 0 5 ( 2 , 0 7 9 ) ( 5 , 3 5 4 ) ( 9 2 8 )T o t a l ( 1 3 , 6 7 9 ) 9 , 0 5 2 1 5 , 0 5 2 1 0 , 4 2 5( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p l y i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 ( N o t e1 . 2 )M o v e m e n t s i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 w i t h r e s p e c t t o t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d a p p l i e d t o c o m p a n i e s w e r e a s f o l l o w s :
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F u l l y d c o n s o l i d a t e dc o m p a n i e s C o m p a n i e s c a r r i e d u s i n gt h e e q u i t y m e t h o d T o t a lE q u i t y a t 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2
��������� ��	��� ��	�
����R e m e a s u r e m e n t o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s 2 , 8 4 6 8 , 2 8 5 1 1 , 1 3 1T a x e f f e c t ( 8 5 4 ) ( 1 , 2 2 5 ) ( 2 , 0 7 9 )T r a n s f e r s t o P & L 1 2 , 5 3 3 7 , 8 7 3 2 0 , 4 0 6T a x e f f e c t ( 3 , 7 6 0 ) ( 1 , 5 9 4 ) ( 5 , 3 5 4 )E q u i t y a t 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3
����
�� ������ ������R e m e a s u r e m e n t o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s ( 7 , 9 4 4 ) ( 1 2 , 7 0 5 ) ( 2 0 , 6 4 9 )T a x e f f e c t 2 , 0 6 3 3 , 2 2 1 5 , 2 8 4T r a n s f e r s t o P & L 1 0 , 3 9 1 ( 5 , 1 4 8 ) 5 , 2 4 3T a x e f f e c t ( 3 , 1 1 4 ) 1 , 1 4 3 ( 1 , 9 7 1 )E q u i t y a t 3 1 / 1 2 / 2 0 1 4
�
��� ������ ���

���( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4( N o t e 2 . 6 . a )T h e t a x e f f e c t o f t h e a d j u s t m e n t s r e c o g n i s e d u n d e r e q u i t y d u e t o c a s h f l o w h e d g e s h a s b e e n c a l c u l a t e d , a s i si n d i c a t e d b y I A S 1 2 " I n c o m e t a x e s " , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t a x r a t e a p p l i c a b l e t o t h e c o u n t r y c o n c e r n e d a t y e a r à e n df o r e a c h o f t h e G r o u p c o m p a n i e s t h a t h a v e c o n t r a c t e d d e r i v a t i v e s .T h e c o m p a n i e s c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e f u l l c o n s o l i d a t i o n m e t h o d a p p l i e d t h e t a x r a t e i n S p a i n ( 3 0 % ) . I n 2 0 1 4 , t h eG r o u p p r o c e e d e d t o r e v i s e t h e d e f e r r e d t a x a s s e t a n d l i a b i l i t y a m o u n t s r e c o g n i s e d u n d e r e q u i t y a t t h e t a x r a t e a tw h i c h t h e y a r e e x p e c t e d t o b e r e c o v e r e d o r c a n c e l l e d , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t a x r e f o r m .C o m p a n i e s c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e e q u i t y m e t h o d a p p l y t h e t a x r a t e s i n f o r c e i n S p a i n ( B a s q u e C o u n t r y 2 8 % ) , C h i l e( 2 0 % ) a n d M e x i c o ( 3 0 % ) . I n 2 0 1 4 , a c o r p o r a t i o n t a x r e f o r m w a s i m p l e m e n t e d i n C h i l e t h a t w i l l b e a p p l i c a b l e s t a r t i n go n 1 J a n u a r y 2 0 1 5 , w h i c h g a v e r i s e t o a p r o g r e s s i v e i n c r e a s e i n t h e t a x r a t e s f r o m 2 0 % t o 2 7 % i n C h i l e . I n 2 0 1 4 , t h eG r o u p p r o c e e d e d t o r e v i s e t h e d e f e r r e d t a x a s s e t a n d l i a b i l i t y a m o u n t s r e c o g n i s e d u n d e r e q u i t y a t t h e t a x r a t e a tw h i c h t h e y a r e e x p e c t e d t o b e r e c o v e r e d o r c a n c e l l e d .1 2 . 6 N o n ø c o n t r o l l i n g i n t e r e s t sM o v e m e n t s i n t h e h e a d i n g N o n à c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s r e c o g n i s e d u n d e r e q u i t y i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t f o r2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a r e a s f o l l o w s :
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B a l a n c e a t3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 D i v i d e n d sd i s t r i b u t e d C o n t r i b u t i o n o fr e s u l t s B a l a n c e a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 ( * )E n t e V a s c o d e l a E n e r g í a 1 3 , 9 0 6 ( 7 7 0 ) 1 , 1 1 1 1 4 , 2 4 7T o t a l 1 3 , 9 0 6 ( 7 7 0 ) 1 , 1 1 1 1 4 , 2 4 7B a l a n c e a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 2 I n i t i a lr e c o g n i t i o n C o n t r i b u t i o n o fr e s u l t s B a l a n c e a t3 1 / 1 2 / 2 0 1 3E n t e V a s c o d e l a E n e r g í a ~ 1 2 , 8 3 3 1 , 0 7 3 1 3 , 9 0 6T o t a l � 1 2 , 8 3 3 1 , 0 7 3 1 3 , 9 0 6T h e 1 4 , 2 4 7 t h o u s a n d e u r o s r e c o g n i s e d a s n o n ~ c o n t r o l l i n g i n t e r e s t s r e l a t e t o t h e 1 0 % s t a k e t h a t E n t e V a s c o d e l aE n e r g í a h o l d s i n t h e c o m p a n y E n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , S . L .1 3 . E a r n i n g s p e r s h a r eB a s i c e a r n i n g s p e r s h a r e a r e c a l c u l a t e d b y d i v i d i n g t h e p r o f i t f o r t h e y e a r a t t r i b u t a b l e t o t h e G r o u p b y t h e w e i g h t e da v e r a g e n u m b e r o f s h a r e s o u t s t a n d i n g i n t h e y e a r , e x c l u d i n g t h e a v e r a g e n u m b e r o f t r e a s u r y s h a r e s h e l d i n t h e y e a r .A c c o r d i n g l y : 2 0 1 4 2 0 1 3 C h a n g eP r o f i t f o r t h e y e a r a t t r i b u t a b l e t o o w n e r s o f t h e p a r e n t ( t h o u s a n d s o fe u r o s ) 4 0 6 , 5 3 3 4 0 3 , 1 8 3 0 . 8 %W e i g h t e d a v e r a g e n u m b e r o f s h a r e s o u t s t a n d i n g 2 3 8 , 7 3 4 2 3 8 , 7 3 4 ~( t h o u s a n d s o f s h a r e s )B a s i c e a r n i n g s p e r s h a r e i n e u r o s 1 . 7 0 2 9 1 . 6 8 8 8 0 . 8 %D i l u t e d e a r n i n g s p e r s h a r e a r e c a l c u l a t e d b y d i v i d i n g p r o f i t f o r t h e p e r i o d a t t r i b u t a b l e t o o r d i n a r y s h a r e h o l d e r s( a d j u s t e d f o r t h e e f f e c t o f d i l u t i v e p o t e n t i a l o r d i n a r y s h a r e s ) b y t h e w e i g h t e d a v e r a g e n u m b e r o f o r d i n a r y s h a r e so u t s t a n d i n g d u r i n g t h e p e r i o d a d j u s t e d b y t h e w e i g h t e d a v e r a g e n u m b e r o f o r d i n a r y s h a r e s t h a t w o u l d b e i s s u e d o nt h e c o n v e r s i o n o f a l l t h e d i l u t i v e p o t e n t i a l o r d i n a r y s h a r e s i n t o o r d i n a r y s h a r e s o f t h e c o m p a n y . A s t h e r e a r e n op o t e n t i a l o r d i n a r y s h a r e s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 , b a s i c a n d d i l u t e d e a r n i n g s p e r s h a r ec o i n c i d e .1 4 . P r o v i s i o n s a n d c o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s1 4 . 1 P r o v i s i o n sT h e d i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t t h e p r o v i s i o n s r e c o r d e d i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a d e q u a t e l yc o v e r t h e G r o u p ’ s e x p o s u r e t o t h e l a w s u i t s , a r b i t r a t i o n a n d o t h e r p r o c e e d i n g s d e s c r i b e d i n t h i s N o t e , a n d t h e r e f o r e d on o t e x p e c t t h e s e p r o c e e d i n g s t o g i v e r i s e t o a d d i t i o n a l l i a b i l i t i e s . G i v e n t h e n a t u r e o f t h e r i s k s c o v e r e d b y t h e s ep r o v i s i o n s , i t i s n o t p o s s i b l e t o m a k e a r e a s o n a b l e e s t i m a t e a s t o t h e t i m i n g o f a n y p a y m e n t s w h i c h m a y a r i s e .T h e d i s c o u n t i n g o f p r o v i s i o n s i s r e c o g n i s e d w i t h a c h a r g e t o “ F i n a n c e c o s t s ” i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e di n c o m e s t a t e m e n t .M o v e m e n t s i n t h i s c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t h e a d i n g i n 2 0 1 4 w e r e a s f o l l o w s :
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N o n Ï c u r r e n t p r o v i s i o n s B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) P r o v i s i o n s D i s c o u n t i n g A m o u n t su s e d C l o s i n gb a l a n c eE m p l o y e e b e n e f i t s ô 1 0 2 ô ô 1 0 2O t h e r l i a b i l i t i e s 6 , 0 3 9 1 , 2 1 8 ô ( 2 , 3 6 0 ) 4 , 8 9 7A b a n d o n m e n t c o s t s 1 6 3 , 6 6 0 ô ( 6 ) ( 5 , 3 1 3 ) 1 5 8 , 3 4 1T o t a l n o n Ï c u r r e n t p r o v i s i o n s 1 6 9 , 6 9 9 1 , 3 2 0 ( 6 ) ( 7 , 6 7 3 ) 1 6 3 , 3 4 0( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4( N o t e 2 . 6 . a )A m o u n t s u s e d i n " O t h e r l i a b i l i t i e s " r e l a t e m a i n l y t o t h e a g r e e m e n t s r e a c h e d w i t h r e s p e c t t o c o m m e r c i a l c l a i m si n v o l v i n g m a r k e t i n g c o m p a n i e s .T h e a m o u n t s u s e d o f d i s a s s e m b l y p r o v i s i o n s e n t i r e l y r e l a t e t o t h e i r i n t e n d e d u s e f o r t h e d i s a s s e m b l y o f a t a n k a t t h er e g a s i f i c a t i o n p l a n t t h a t t h e G r o u p h a s i n B a r c e l o n a ( s e e N o t e 6 ) .1 4 . 2 C o n t i n g e n t l i a b i l i t i e sT h e o n l y c o n t i n g e n t l i a b i l i t i e s f o r t h e G r o u p a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a r e a s f o l l o w s :
• L i t i g a t i o n b e t w e e n t h e c o m p a n y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . a n d G a s N a t u r a l F e n o s a C o m e r c i a l i z a d o r a ,S . A . d u e t o t h e d e n i a l o f t h e r e q u e s t t o r e d u c e t h e c o n t r a c t e d c a p a c i t y a t n e t w o r k f a c i l i t i e s . E n a g á sT r a n s p o r t e , S . A . U . h a s o b t a i n e d a f a v o u r a b l e d e c i s i o n f r o m t h e C N M C t h a t d e c l a r e s t h e n e g a t i v e f e a s i b i l i t yr e s p o n s e t o b e v a l i d . T h i s d e c i s i o n i s b e i n g c h a l l e n g e d a t c o u r t b y G a s N a t u r a l C o m e r c i a l i z a d o r a , S . A . T h em a x i m u m a m o u n t o f t h e c l a i m t o t a l s 4 , 7 4 3 t h o u s a n d e u r o s .
• I m b a l a n c e o f N a t u r a l G a s c a u s e d b y t h e f a i l u r e t o c o m p l y w i t h t h e W i n t e r P l a n . E n a g á s G T S , S . A . U .m a i n t a i n s a n a p p e a l i n p r o g r e s s t o t a l l i n g 2 2 6 t h o u s a n d e u r o s .
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1 5 . F i n a n c i a l l i a b i l i t i e sT h e b r e a k d o w n o f c u r r e n t a n d n o n ¸ c u r r e n t f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s a t y e a r ¸ e n d 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 w a s a s f o l l o w s :C l a s s e sC a t e g o r i e s N o n Ï c u r r e n t f i n a n c i a l i n s t r u m e n t sB a n k b o r r o w i n g s a n df i n a n c e le a s e s B o n d s a n d o t h e rm a r k e t a b le s e c u r it ie s D e r iv a t iv e s a n d o t h e rf i n a n c ia l l ia b i l it ie s T o t a l2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )N o n Ï c u r r e n t f i n a n c i a ll i a b i l i t i e s 1 , 6 2 1 , 3 4 7 1 ,6 5 1 , 6 4 3 2 , 0 4 0 , 9 6 8 1 ,8 2 9 , 8 2 4 2 1 , 7 4 8 2 2 , 1 3 8 3 ,6 8 4 , 0 6 3 3 , 5 0 3 , 6 0 5T r a d e p a y a b l e s ( * * ) � � � � 2 1 6 3 3 2 2 1 6 3 3 2D e r i v a t i v e s ( N o t e 1 8 ) � � � � 5 0 , 8 1 2 2 2 , 4 1 4 5 0 , 8 1 2 2 2 , 4 1 4T o t a l 1 , 6 2 1 , 3 4 7 1 , 6 5 1 , 6 4 3 2 , 0 4 0 , 9 6 8 1 , 8 2 9 , 8 2 4 7 2 , 7 7 6 4 4 , 8 8 4 3 , 7 3 5 , 0 9 1 3 , 5 2 6 , 3 5 1C l a s s e sC a t e g o r i e s C u r r e n t f i n a n c i a l i n s t r u m e n t sB a n k b o r r o w i n g s a n df i n a n c e le a s e s B o n d s a n d o t h e rm a r k e t a b le s e c u r it ie s D e r iv a t iv e s a n d o t h e rf i n a n c ia l l ia b i l it ie s T o t a l2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )C u r r e n t f i n a n c i a ll i a b i l i t i e s 1 1 6 , 2 1 6 1 5 8 , 1 3 2 8 1 3 , 8 8 8 3 1 8 , 4 4 8 2 , 4 6 2 8 6 6 9 3 2 , 5 6 6 4 7 7 , 4 4 6T r a d e p a y a b l e s ( * * ) � � � � 2 3 5 , 8 0 8 2 4 7 , 1 3 2 2 3 5 , 8 0 8 2 4 7 , 1 3 2D e r i v a t i v e s ( N o t e 1 8 ) � � � � 1 0 , 6 7 5 5 ,4 1 5 1 0 , 6 7 5 5 , 4 1 5T o t a l 1 1 6 , 2 1 6 1 5 8 , 1 3 2 8 1 3 , 8 8 8 3 1 8 , 4 4 8 2 4 8 , 9 4 5 2 5 3 , 4 1 3 1 , 1 7 9 , 0 4 9 7 2 9 , 9 9 3( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e2 . 6 . a )( * * ) T h e h e a d i n g C u r r e n t t r a d e p a y a b l e s i n c l u d e a m o u n t s p a y a b l e t o t h e t a x a u t h o r i t i e s .B e l o w i s a b r e a k d o w n , b y m a t u r i t y , o f D e b i t s a n d o t h e r p a y a b l e s a n d o f t h e m a t u r i t y o f t h e d e r i v a t i v e s :2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 a n db e y o n d T o t a lB o n d s a n d o t h e r m a r k e t a b le s e c u r it ie s 8 1 3 , 8 8 8 3 9 9 ,9 5 4 7 5 1 , 3 0 1 � 8 8 9 , 7 1 3 2 , 8 5 4 ,8 5 6B a n k b o r r o w i n g s 1 1 6 , 2 1 6 2 0 5 ,5 6 1 1 5 1 , 7 4 2 1 7 1 , 7 4 2 1 , 0 9 2 , 3 0 2 1 , 7 3 7 ,5 6 3D e r iv a t iv e s ( N o t e 1 8 ) 1 0 , 6 7 5 9 ,6 1 4 7 , 8 3 4 7 , 6 7 9 2 5 , 6 8 5 6 1 , 4 8 7T r a d e a n d o t h e r p a y a b le s 2 3 8 , 2 7 0 1 8 , 4 0 2 9 2 3 5 6 8 2 ,0 7 1 2 6 0 ,2 3 4T o t a l 1 , 1 7 9 , 0 4 9 6 3 3 , 5 3 1 9 1 1 , 8 0 0 1 7 9 , 9 8 9 2 , 0 0 9 , 7 7 1 4 , 9 1 4 , 1 4 02 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 a n db e y o n d T o t a lB o n d s a n d o t h e r m a r k e t a b le s e c u r it ie s 3 1 8 , 4 4 8 5 4 8 , 6 8 3 3 9 9 ,8 2 6 7 5 2 , 2 8 9 1 2 9 , 0 2 6 2 , 1 4 8 , 2 7 2B a n k b o r r o w i n g s 1 5 8 , 1 3 2 1 1 0 , 0 0 0 1 2 2 ,5 0 0 1 5 1 , 7 4 2 1 ,2 6 7 , 4 0 1 1 , 8 0 9 , 7 7 5D e r iv a t iv e s ( N o t e 1 8 ) 5 , 4 1 5 4 4 7 0 0 2 1 , 9 6 7 2 7 , 8 2 9T r a d e a n d o t h e r p a y a b le s 2 4 7 , 9 9 8 2 ,2 4 7 1 7 , 4 9 1 9 2 3 1 , 8 0 9 2 7 0 , 4 6 8T o t a l 7 2 9 , 9 9 3 6 6 1 , 3 7 7 5 3 9 , 8 1 7 9 0 4 , 9 5 4 1 , 4 2 0 , 2 0 3 4 , 2 5 6 , 3 4 4( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4( N o t e 2 . 6 . a )T h e G r o u p h a d b e e n g r a n t e d l i n e s o f c r e d i t t o t a l l i n g 1 , 7 2 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 ( 1 , 6 6 0 , 0 0 0t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) , a n d t h e a m o u n t n o t d r a w n d o w n t o t a l l e d 1 , 7 1 4 , 4 4 8 t h o u s a n d e u r o s ( 1 , 6 5 1 , 1 1 0 t h o u s a n d
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e u r o s i n 2 0 1 3 ) . I t h a d a l s o b e e n g r a n t e d 1 7 6 , 9 3 9 t h o u s a n d e u r o s i n l o a n s n o t d r a w n d o w n ( 1 1 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o si n 2 0 1 3 ) .I n t h e o p i n i o n o f t h e C o m p a n y ' s d i r e c t o r s , t h i s s i t u a t i o n r e p r e s e n t s s u f f i c i e n t c o v e r a g e f o r p o s s i b l e s h o r t � t e r m l i q u i d i t yn e e d s i n a c c o r d a n c e w i t h c o m m i t m e n t s e x i s t i n g a t t h a t d a t e .T h e a n n u a l a v e r a g e i n t e r e s t r a t e f o r 2 0 1 4 a p p l i e d t o t h e G r o u p ' s n e t f i n a n c i a l d e b t w a s 3 . 2 % ( 3 . 0 % i n 2 0 1 3 ) . T h ep e r c e n t a g e o f f i x e d � r a t e n e t d e b t a t 3 1 D e c e m b e r s t o o d a t 8 1 % , w i t h a n a v e r a g e m a t u r i t y p e r i o d o f 5 . 3 y e a r s a t 3 1D e c e m b e r 2 0 1 4 .T h e d i r e c t o r s b e l i e v e t h a t t h e f a i r v a l u e o f b a n k b o r r o w i n g s a n d o t h e r o b l i g a t i o n s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 d o e s n o ts i g n i f i c a n t l y d i f f e r f r o m t h e i r c a r r y i n g a m o u n t . T h e s e n s i t i v i t y o f t h e a f o r e m e n t i o n e d f a i r v a l u e t o f l u c t u a t i o n s i n i n t e r e s tr a t e s i s a s f o l l o w s :
  T h o u s a n d s o f e u r o s
  C h a n g e i n i n t e r e s t r a t e s
  2 0 1 4 2 0 1 3
  0 . 2 5 % ± 0 . 2 5 % 0 . 2 5 % ± 0 . 2 5 %
  C h a n g e i n f a i r v a l u e o fb o r r o w i n g s 1 0 , 1 0 0 ( 1 0 , 1 0 0 ) 3 2 , 4 0 0 ( 3 2 , 7 0 0 )T h e f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s c a r r i e d a t f a i r v a l u e i n t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e b r o k e n d o w n a s f o l l o w s b yf a i r v a l u e c a l c u l a t i o n m e t h o d o l o g y : L e v e l 1 L e v e l 2 L e v e l 3 T o t a lH e d g i n g d e r i v a t i v e s Ö 6 1 , 4 8 7 Ö 6 1 , 4 8 7T o t a l ± 6 1 , 4 8 7 ± 6 1 , 4 8 7L e v e l 1 : Q u o t e d p r i c e s i n a c t i v e m a r k e t s f o r i d e n t i c a l a s s e t s .L e v e l 2 : O n t h e b a s i s o f q u o t e d p r i c e s i n a c t i v e m a r k e t s f o r s i m i l a r f i n a n c i a l a s s e t s o r o t h e r v a l u a t i o n t e c h n i q u e s u s i n g o b s e r v a b l e m a r k e t d a t a .L e v e l 3 : O n t h e b a s i s o f v a r i a b l e s o t h e r t h a n d i r e c t l y o b s e r v a b l e m a r k e t d a t a .T h e i n f o r m a t i o n r e l a t i n g t o d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s u n d e r f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s i s s e t o u t i n N o t e 1 8 .B a n k b o r r o w i n g sM o v e m e n t s i n t h i s h e a d i n g i n 2 0 1 4 w e r e a s f o l l o w s :B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) L i s t i n g s R e d e m p t i o n s a n dr e p a y m e n t s O t h e r c h a n g e s( i n t e r e s t p a y m e n t s ,a c c r u a l o f i n t e r e s t a n dm e a s u r e m e n t ) C l o s i n gb a l a n c eB a n k b o r r o w i n g s 1 , 8 0 9 , 7 7 5 4 5 2 , 9 4 2 ( 5 2 7 , 7 4 3 ) 2 , 5 8 9 1 , 7 3 7 , 5 6 3T o t a l 1 , 8 0 9 , 7 7 5 4 5 2 , 9 4 2 ( 5 2 7 , 7 4 3 ) 2 , 5 8 9 1 , 7 3 7 , 5 6 3( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e2 . 6 . a )F i n a n c i n g h i g h l i g h t s i n 2 0 1 4 i n c l u d e :

• I n J a n u a r y 2 0 1 4 , t h e A s s e m b l y o f b o n d h o l d e r s a p p r o v e d t h e " C o n s e n t R e q u e s t " t o e l i m i n a t e t h e g u a r a n t e ep r o v i d e d b y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . f o r t h e b o n d i s s u e m a t u r i n g i n 2 0 1 7 . I n F e b r u a r y 2 0 1 4 , a u t h o r i s a t i o n
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f r o m I n s t i t u t o d e C r é d i t o O f i c i a l ( h e r e i n a f t e r I C O ) w a s o b t a i n e d t o a s s i g n t h e d e b t h e l d b y E n a g á sT r a n s p o r t e , S . A . U . t o E n a g á s , S . A . f o r a t o t a l a m o u n t o f 7 4 0 m i l l i o n e u r o s .A s a r e s u l t o f t h e a p p r o v a l o f t h i s a s s i g n m e n t , a n i n t r a ½ g r o u p l o a n a g r e e m e n t w a s c o n c l u d e d b e t w e e n b o t hc o m p a n i e s . T h e s e t w o t r a n s a c t i o n s , t o g e t h e r w i t h t h e a s s i g n m e n t o f t h e a m o u n t o w e d t o t h e E u r o p e a nI n v e s t m e n t B a n k ( h e r e i n a f t e r E I B ) f r o m E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . t o E n a g á s , S . A . i n D e c e m b e r 2 0 1 3 ,c o m p l e t e t h e G r o u p ' s d e b t r e s t r u c t u r i n g p r o c e s s .
•

I n M a r c h 2 0 1 4 , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . c o n c l u d e d a F a c i l i t y A g r e e m e n t w i t h s e v e r a l f i n a n c i a li n s t i t u t i o n s f o r a m a x i m u m a m o u n t o f 5 4 8 , 3 0 0 t h o u s a n d U S d o l l a r s t o f i n a n c e n e w i n t e r n a t i o n a l p r o j e c t s ,f r o m w h i c h 5 1 4 , 7 2 5 t h o u s a n d U S d o l l a r s w e r e d r a w n d o w n . T h i s F a c i l i t y A g r e e m e n t w a s s u b s e q u e n t l yc a n c e l l e d i n A p r i l 2 0 1 4 u s i n g p a r t o f t h e f u n d s o b t a i n e d a f t e r t h e b o n d i s s u e c a r r i e d o u t o n 2 7 M a r c h 2 0 1 4 ,w h i c h i s e x p l a i n e d b e l o w i n t h e s e c t i o n o n B o n d s a n d o t h e r m a r k e t a b l e s e c u r i t i e s .
•

O n 1 A u g u s t 2 0 1 4 , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . o b t a i n e d a l i n e o f b a n k f i n a n c i n g f o r 1 8 m o n t h s , s e c u r e d b yE n a g á s , S . A . f o r a m a x i m u m a m o u n t o f 1 5 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s . T h e a m o u n t d r a w n d o w n o n t h i s l i n et o t a l l e d 8 3 , 0 6 1 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 .
•

O n 1 6 D e c e m b e r 2 0 1 4 , E n a g á s , S . A . e x t e n d e d a n d e x p a n d e d t o a t o t a l o f 1 , 5 0 0 m i l l i o n e u r o s t h e m u l t i ½c u r r e n c y l i n e o f f i n a n c i n g o b t a i n e d i n 2 0 1 3 u n d e r a C l u b D e a l a r r a n g e m e n t . T h e n e w m a t u r i t y d a t e w i l l b eD e c e m b e r 2 0 1 9 , a l t h o u g h E n a g á s m a y r e q u e s t a n e x t e n s i o n f o r o n e o r t w o a d d i t i o n a l y e a r s , s u b j e c t t o t h ea p p r o v a l o f t h e l e n d e r s . N o d r a w d o w n s h a d b e e n m a d e o n t h i s f i n a n c i n g a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 .B o n d s a n d o t h e r m a r k e t a b l e s e c u r i t i e sM o v e m e n t s i n t h i s h e a d i n g i n 2 0 1 4 w e r e a s f o l l o w s :B e g i n n i n gb a l a n c e ( * ) L i s t i n g s R e d e m p t i o n sa n dr e p a y m e n t s O t h e r c h a n g e s ( i n t e r e s tp a y m e n t s , a c c r u a l o fi n t e r e s t a n dm e a s u r e m e n t ) C l o s i n gb a l a n c eB o n d s a n d o t h e r m a r k e t a b le s e c u r it ie s 2 , 1 4 8 , 2 7 2 1 , 7 2 0 , 7 8 7 ( 1 , 0 4 2 ,2 2 0 ) 2 8 , 0 1 7 2 , 8 5 4 , 8 5 6T o t a l 2 , 1 4 8 , 2 7 2 1 , 7 2 0 , 7 8 7 ( 1 , 0 4 2 , 2 2 0 ) 2 8 , 0 1 7 2 , 8 5 4 , 8 5 6( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e2 . 6 . a )F i n a n c i n g h i g h l i g h t s i n 2 0 1 4 i n c l u d e :
•

O n 2 7 M a r c h 2 0 1 4 , t h e c o m p a n y E n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A . U . i s s u e d 8 ½ y e a r b o n d s i n t h e a m o u n t o f 7 5 0m i l l i o n e u r o s w i t h a n a n n u a l c o u p o n o f 2 . 5 0 % , s e c u r e d b y E n a g á s , S . A . T h e p a y ½ o u t d a t e w a s 1 1 A p r i l2 0 1 4 .
•

O n 1 3 M a y 2 0 1 4 , t h e c o m p a n y E n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A . U . r e n e w e d t h e E u r o M e d i u m T e r m N o t e( E M T N ) p r o g r a m i n t h e a m o u n t o f 4 , 0 0 0 m i l l i o n e u r o s a n d r e g i s t e r e d w i t h t h e L u x e m b o u r g S t o c k M a r k e t i n2 0 1 2 , f o r w h i c h t h e c o m p a n y E n a g á s , S . A . w a s t h e g u a r a n t o r .
•

O n 1 3 M a y 2 0 1 4 , E n a g á s , S . A . r e n e w e d a E u r o C o m m e r c i a l P a p e r ( E C P ) p r o g r a m m e f o r u p t o 1 , 0 0 0 m i l l i o ne u r o s , w h i c h w a s l i s t e d o n t h e I r i s h S t o c k E x c h a n g e i n 2 0 1 1 . B a n c o S a n t a n d e r i s t h e p r o g r a m m e a r r a n g e ra n d w i l l a c t a s d e a l e r a l o n g w i t h a n o t h e r n i n e d e s i g n a t e d d e a l e r b a n k s . A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e a m o u n td r a w n d o w n f r o m t h e p r o g r a m t o t a l l e d 2 3 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s ( 2 8 1 , 5 0 0 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r2 0 1 3 ) , a n d t h e r e w e r e a d d i t i o n s i n 2 0 1 4 f o r a n o m i n a l a m o u n t o f 9 7 7 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s a n d r e ½ p a y m e n t st o t a l l i n g 1 , 0 2 8 , 5 0 0 t h o u s a n d e u r o s .
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O t h e r f i n a n c i a l l i a b i l i t i e sT h e h e a d i n g " O t h e r " m a i n l y i n c l u d e s :
•

T h e h e a d i n g D e b i t s a n d o t h e r p a y a b l e s , i n t h e a c c o u n t D e r i v a t i v e s a n d o t h e r , i n c l u d e s t h e l o a n f r o m t h eG e n e r a l E n e r g y S e c r e t a r i a t , w h i c h f o r m s p a r t o f t h e a i d e n v i s a g e d i n t h e N a t i o n a l E n e r g y P r o g r a m m eg r a n t e d b y t h e M i n i s t r y o f I n d u s t r y , T o u r i s m a n d T r a d e w i t h i n t h e f r a m e w o r k o f t h e N a t i o n a l P l a n f o rS c i e n t i f i c R e s e a r c h , a n d D e v e l o p m e n t a n d T e c h n o l o g i c a l I n n o v a t i o n ( 2 0 0 4 � 2 0 0 7 ) . T h i s l o a n i s a s s o c i a t e dw i t h t h e “ P r o j e c t f o r t h e e l e c t r i c i t y g e n e r a t i o n s y s t e m a t t h e A l m e n d r a l e j o c o m p r e s s o r s t a t i o n ” b e i n g c a r r i e do u t b y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . T h e t o t a l a m o u n t o f t h e l o a n g r a n t e d i s 3 , 2 6 5 t h o u s a n d e u r o s , o f w h i c h4 6 6 t h o u s a n d e u r o s w a s r e p a i d i n b o t h 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 . A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , 7 6 5 t h o u s a n d e u r o s w a sc l a s s i f i e d a s n o n � c u r r e n t a n d 4 6 6 t h o u s a n d e u r o s w a s r e c o g n i s e d u n d e r c u r r e n t i t e m s .
•

T h i s h e a d i n g a l s o i n c l u d e s t h e l o a n f r o m t h e G e n e r a l E n e r g y S e c r e t a r i a t , w h i c h f o r m s p a r t o f t h e a i de n v i s a g e d i n t h e N a t i o n a l E n e r g y P r o g r a m m e g r a n t e d b y t h e M i n i s t r y o f I n d u s t r y , T o u r i s m a n d T r a d e w i t h i nt h e f r a m e w o r k o f t h e a f o r e m e n t i o n e d p l a n . T h i s l o a n i s a s s o c i a t e d w i t h t h e “ P r o j e c t f o r d e s i g n a n dd e v e l o p m e n t o f a h i g h p r e s s u r e g a s m e t e r c a l i b r a t i o n f a c i l i t y " b e i n g c a r r i e d o u t b y E n a g á s T r a n s p o r t e ,S . A . U . T h e t o t a l a m o u n t o f t h e l o a n g r a n t e d w a s 1 , 1 0 0 t h o u s a n d e u r o s . A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h eo u t s t a n d i n g a m o u n t t o t a l l e d 4 5 5 t h o u s a n d e u r o s , o f w h i c h 3 2 7 t h o u s a n d e u r o s i s r e c o g n i s e d a s n o n � c u r r e n ta n d 1 2 8 e u r o s t h o u s a n d i s r e c o r d e d u n d e r c u r r e n t i t e m s .
•

T h i s h e a d i n g a l s o i n c l u d e s a n o t h e r l o a n f r o m t h e G e n e r a l E n e r g y S e c r e t a r i a t a s p a r t o f t h e a i d e n v i s a g e d i nt h e a f o r e m e n t i o n e d p l a n b y t h e M i n i s t r y o f I n d u s t r y , T o u r i s m a n d T r a d e . T h i s l o a n i s a s s o c i a t e d w i t h t h e“ P r o j e c t f o r t h e H u e l v a p o w e r g e n e r a t i o n p l a n t ” b e i n g c a r r i e d o u t b y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . T h e t o t a la m o u n t o f t h e l o a n g r a n t e d w a s 3 , 5 9 8 t h o u s a n d e u r o s . A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e o u t s t a n d i n g a m o u n tt o t a l l e d € 3 , 2 2 7 t h o u s a n d , o f w h i c h € 2 , 7 3 1 t h o u s a n d i s r e c o g n i s e d a s n o n � c u r r e n t a n d € 4 9 6 t h o u s a n d i sr e c o r d e d u n d e r c u r r e n t i t e m s .T h e s e l o a n s a r e r e p a y a b l e i n 1 0 y e a r s , w i t h a t h r e e � y e a r g r a c e p e r i o d , a n d a t a c o s t o f 0 . 2 5 % : t h e c o s t o ft h e g u a r a n t e e s p r o v i d e d .T h e h e a d i n g " O t h e r " a l s o r e c o g n i z e s t h e f i n a n c i a l l i a b i l i t y r e l a t i n g t o t h e s a l e o p t i o n h e l d b y E V E w i t h r e s p e c t t o i t ss t a k e i n E n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , S . L . , t h e a m o u n t o f w h i c h t o t a l s 1 7 , 1 0 0 t h o u s a n d e u r o s a t t h e e n d o f 2 0 1 4 .1 6 . O t h e r n o n ¼ c u r r e n t l i a b i l i t i e sT h e c h a n g e s i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t h e a d i n g i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 w e r e a s f o l l o w s :T h o u s a n d s o f e u r o s G a s o d u c t o d eE x t r e m a d u r a ,S . A . r o y a l t y G a s o d u c t o A l ÛA n d a l u s , S . A .r o y a l t y C o n n e c t i o n st o t h e b a s i cg r i d T o t a lB a l a n c e a t 3 1 J a n u a r y 2 0 1 2 ( * ) 7 , 6 0 2 1 7 , 2 4 3 4 9 , 6 9 5 7 4 , 5 4 0I n c r e a s e s d u e t o c h a n g e s i n t h e s c o p e o f c o n s o l id a t io n ÿ ÿ 7 , 4 0 1 7 , 4 0 1L is t i n g s ÿ ÿ 1 , 3 2 3 1 , 3 2 3D is p o s a ls ÿ ÿ ( 1 , 0 7 6 ) ( 1 , 0 7 6 )R e c o g n is e d i n p r o f it o r lo s s ( 9 5 0 ) ( 2 , 1 5 6 ) ( 1 , 7 9 5 ) ( 4 , 9 0 1 )B a l a n c e a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 ( * ) 6 , 6 5 2 1 5 , 0 8 7 5 5 , 5 4 8 7 7 , 2 8 7L is t i n g s ÿ ÿ 1 , 5 8 8 1 , 5 8 8D is p o s a ls ÿ ÿ ( 1 9 , 0 8 3 ) ( 1 9 , 0 8 3 )R e c o g n is e d i n p r o f it o r lo s s ( 9 5 0 ) ( 2 , 1 5 6 ) ( 6 3 5 ) ( 3 , 7 4 1 )B a l a n c e a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 5 , 7 0 2 1 2 , 9 3 1 3 7 , 4 1 8 5 6 , 0 5 1( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e2 . 6 . a )
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A m o u n t s r e l a t e d t o t h e r o y a l t i e s p a y a b l e b y G r o u p s u b s i d i a r i e s G a s o d u c t o d e E x t r e m a d u r a , S . A . a n d G a s o d u c t o A l nA n d a l u s , S . A . c o r r e s p o n d t o b a l a n c e s p e n d i n g a p p l i c a t i o n i n r e s p e c t o f “ g a s t r a n s p o r t r i g h t s ” c o n t r a c t s s i g n e d w i t ht h e s e s u b s i d i a r i e s . T h e s e b a l a n c e s a r e c o n s o l i d a t e d p r o p o r t i o n a t e l y i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p e r c e n t a g e s h a r e h o l d i n go f E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . i n t h e s e c o m p a n i e s .E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . r e c o g n i s e s a n d r e c o r d s t h i s r e v e n u e o n a s t r a i g h t n l i n e b a s i s a s a c c r u e d u n t i l 2 0 2 0 , w h i c hi s w h e n t h e t r a n s p o r t c o n t r a c t e x p i r e s ( s e e N o t e 3 n n ) .T h e a c c r u a l o f r e v e n u e f r o m c o n n e c t i o n s t o t h e b a s i c g r i d w a s r e c o g n i s e d i n 2 0 0 6 . T h e d i s p o s a l s r e l a t i n g t o t h e b a s i cn e t w o r k r e c o r d e d i n 2 0 1 4 r e l a t e t o v a r i o u s r e f u n d s m a d e t o c u s t o m e r s .1 7 . R i s k a n d c a p i t a l m a n a g e m e n t p o l i c y1 7 . 1 Q u a l i t a t i v e i n f o r m a t i o nT h e E n a g á s G r o u p i s e x p o s e d t o c e r t a i n r i s k s , w h i c h i t m a n a g e s v i a r i s k i d e n t i f i c a t i o n , m e a s u r e m e n t , l i m i t s a n do v e r s i g h t s y s t e m s .T h e E n a g á s G r o u p ' s r i s k m a n a g e m e n t p o l i c y e s t a b l i s h e s a n a c t i o n f r a m e w o r k f o r t h e i n t e g r a l m a n a g e m e n t o f r i s k ,m a k i n g i t p o s s i b l e t o i d e n t i f y , m e a s u r e , c o n t r o l a n d m a n a g e t h e r i s k s f a c e d b y t h e G r o u p , a s w e l l a s t h e a l i g n m e n t o ft h e a c t i v i t i e s o f t h e v a r i o u s b u s i n e s s a n d / o r c o r p o r a t e u n i t s w i t h t h e d e f i n e d r i s k t o l e r a n c e l e v e l .T h e p r i n c i p a l s f o r m i n g p a r t o f t h i s p o l i c y a r e s e t o u t i n t h e I n t e g r a l R i s k M a n a g e m e n t P r o c e d u r e t h a t e s t a b l i s h e s t h es p e c i f i c t a s k s t o b e p e r f o r m e d b y t h e v a r i o u s g o v e r n i n g b o d i e s a n d a r e a s o f t h e c o m p a n y r e s p o n s i b l e f o r r i s km a n a g e m e n t a n d c o n t r o l .A m o n g t h e m o s t r e l e v a n t t a s k s t h e f o l l o w i n g a r e n o t a b l e :
•

T h e b u s i n e s s u n i t s a n d / o r c o r p o r a t e a r e a s , a s o w n e r s o f t h e r i s k , a r e r e s p o n s i b l e f o r m a n a g i n g t h e r i s k si n h e r e n t t o t h e i r a c t i v i t y t h r o u g h t h e e s t a b l i s h m e n t o f a c t i o n p l a n s a n d a d e q u a t e c o n t r o l m e a s u r e s . T h e y a r ea l s o r e s p o n s i b l e f o r i d e n t i f y i n g a n d e v a l u a t i n g r i s k s , a s w e l l a s f o r d e f i n i n g m a x i m u m r i s k t h r e s h o l d s i na c c o r d a n c e w i t h t h e o b j e c t i v e s s e t b y t h e c o m p a n y a n d t h e s t r a t e g i c p l a n .
•

T h e c o r p o r a t e r i s k u n i t d e v e l o p s t h e s p e c i f i c p o l i c i e s a n d r u l e s f o r r i s k m a n a g e m e n t , d e f i n e s t h e C o m p a n y ' ss t r a t e g y i n t h i s a r e a a n d p e r f o r m s a n a g g r e g a t e m e a s u r e m e n t o f t h e G r o u p ' s r i s k p o s i t i o n .
•

T h e S u s t a i n a b i l i t y C o m m i t t e e d r i v e s t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e r i s k m a n a g e m e n t s y s t e m a n d p r o p o s e sa c t i o n s i n r e s p o n s e t o b r e a c h e s o f i n t e r n a l r e g u l a t i o n s a n d / o r c o n f l i c t s a r i s i n g i n c o n n e c t i o n w i t h r i s km a n a g e m e n t .T h e m a i n f i n a n c i a l r i s k s t o w h i c h t h e G r o u p i s e x p o s e d a r e a s f o l l o w s :C r e d i t r i s kT h i s r i s k i s d e f i n e d a s t h e p o s s i b i l i t y t h a t a t h i r d p a r t y w i l l f a i l t o c o m p l y w i t h i t s c o n t r a c t u a l o b l i g a t i o n s , o r i g i n a t i n gl o s s e s f o r t h e G r o u p .T h e r i s k r e l a t i n g t o r e c e i v a b l e s f r o m i t s b u s i n e s s a c t i v i t y i s h i s t o r i c a l l y v e r y l i m i t e d s i n c e t h e G r o u p o p e r a t e s i n ar e g u l a t e d e n v i r o n m e n t w i t h p l a n n e d s c e n a r i o s ( s e e N o t e 1 0 ) .T h e E n a g á s G r o u p i s a l s o e x p o s e d t o t h e r i s k o f p o s s i b l e f a i l u r e s o f i t s c o u n t e r p a r t i e s t o c o m p l y w i t h t r a n s a c t i o n si n v o l v i n g f i n a n c i a l d e r i v a t i v e s a n d t h e p l a c e m e n t o f c a s h s u r p l u s e s . T o m i t i g a t e t h i s r i s k , c a s h i s p l a c e d a n dd e r i v a t i v e s a r e a r r a n g e d i n a d i v e r s i f i e d m a n n e r w i t h h i g h l y s o l v e n t e n t i t i e s .
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I n t e r e s t r a t e r i s k :I n t e r e s t r a t e f l u c t u a t i o n s a f f e c t t h e f a i r v a l u e o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s c a r r y i n g f i x e d i n t e r e s t r a t e s , a n d t h e f u t u r e f l o w sf r o m a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s l i n k e d t o f l o a t i n g i n t e r e s t r a t e s .T h e o b j e c t i v e o f i n t e r e s t r a t e r i s k m a n a g e m e n t i s t o a c h i e v e a b a l a n c e d d e b t s t r u c t u r e t h a t m i n i m i s e s t h e c o s t o f d e b to v e r t h e l o n g t e r m a n d m i t i g a t e s v o l a t i l i t y i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .D e p e n d i n g o n i t s e s t i m a t e s a n d d e b t s t r u c t u r e t a r g e t s , t h e E n a g á s G r o u p w r i t e s d e r i v a t i v e s t o m i t i g a t e t h o s e r i s k s( s e e N o t e s 3 . i , 1 5 a n d 1 8 ) .E x c h a n g e r a t e r i s k :E x c h a n g e r a t e r i s k a r i s e s a t t h e E n a g á s G r o u p f o r b o t h t h e a c q u i s i t i o n o f i n t e r n a t i o n a l c o m p a n i e s , f u n d a m e n t a l l y i nL a t i n A m e r i c a , a n d t h e g r a n t i n g o f l o a n s a m o n g G r o u p c o m p a n i e s i n c u r r e n c i e s s o t h e r t h a n t h e e u r o , f u n d a m e n t a l l yt h e U S d o l l a r . T o m i t i g a t e t h a t r i s k , t h e G r o u p h a s f i n a n c i n g i n U S d o l l a r s a n d i t c o n t r a c t s d e r i v a t i v e f i n a n c i a li n s t r u m e n t s t h a t a r e s u b s e q u e n t l y d e s i g n a t e d a s h e d g e i n s t r u m e n t s ( s e e N o t e s 3 . i , 1 5 a n d 1 8 ) .L i q u i d i t y r i s kL i q u i d i t y r i s k a r i s e s a s a r e s u l t o f d i f f e r e n c e s i n t h e a m o u n t s , o r t h e c o l l e c t i o n a n d p a y m e n t d a t e s , o f t h e G r o u pc o m p a n i e s ' v a r i o u s a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s .T h e l i q u i d i t y p o l i c y f o l l o w e d b y t h e E n a g á s G r o u p i s o r i e n t e d t o w a r d s e n s u r i n g c o m p l i a n c e w i t h p a y m e n tc o m m i t m e n t s a c q u i r e d w i t h o u t h a v i n g t o o b t a i n f u n d s u n d e r o n e r o u s c o n d i t i o n s . V a r i o u s m a n a g e m e n t m e a s u r e s a r eu s e d i n t h i s r e s p e c t , s u c h a s m a i n t a i n i n g c o m m i t t e d c r e d i t f a c i l i t i e s i n a s u f f i c i e n t a m o u n t , a n d a p p r o p r i a t e t e r m s a n df l e x i b i l i t y , t h e d i v e r s i f i c a t i o n o f c o v e r i n g f i n a n c i a l n e e d s t h r o u g h a c c e s s t o v a r i o u s m a r k e t s a n d g e o g r a p h i c a r e a s , a n dt h e d i v e r s i f i c a t i o n o f i s s u e d d e b t m a t u r i t y d a t e s .T h e G r o u p ' s f i n a n c i a l d e b t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 h a s a n a v e r a g e m a t u r i t y t e r m o f 5 . 3 y e a r s .1 7 . 2 Q u a n t i t a t i v e i n f o r m a t i o na ) I n t e r e s t r a t e r i s k : 2 0 1 4 2 0 1 3P e r c e n t a g e o f f i n a n c i a l d e b t r e f e r e n c e d t o p r o t e c t e d r a t e s . 8 1 % 7 2 %B a s e d o n t h e a b o v e l e v e l s o f f i x e d � r a t e n e t b o r r o w i n g s a n d a f t e r c a r r y i n g o u t a n a n a l y s i s o f t h e G r o u p ’ s s e n s i t i v i t y t oa o n e p e r c e n t a g e p o i n t v a r i a t i o n i n m a r k e t i n t e r e s t r a t e s , t h e G r o u p e s t i m a t e s t h a t t h e i m p a c t o n i t s i n c o m es t a t e m e n t o f s u c h a v a r i a t i o n i n t h e c o s t o f s e r v i c i n g i t s f l o a t i n g � r a t e d e b t m a y v a r y a s f o l l o w s :T h o u s a n d s o f e u r o sC h a n g e i n i n t e r e s t r a t e s2 0 1 4 2 0 1 31 . 0 0 % � 1 . 0 0 % 1 . 0 0 % � 1 . 0 0 %C h a n g e i n f i n a n c i a l e x p e n s e 1 2 , 7 6 0 ( 1 2 , 7 6 0 ) 1 0 , 6 0 0 ( 1 0 , 6 0 0 )G i v e n t h e a f o r e m e n t i o n e d c h a n g e s , t h e i m p a c t o n e q u i t y o f t h e c o n t r a c t e d d e r i v a t i v e s w o u l d n o t b e s i g n i f i c a n t .
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b ) E x c h a n g e r a t e r i s kT h e E n a g á s G r o u p o b t a i n s f i n a n c i n g f u n d a m e n t a l l y i n e u r o s , a l t h o u g h i t m a i n t a i n s c e r t a i n f i n a n c i n g i n U S d o l l a r s a n dJ a p a n e s e y e n . T h e c u r r e n c y t h a t g e n e r a t e s t h e h i g h e s t e x p o s u r e t o e x c h a n g e r a t e c h a n g e s i s t h e U S d o l l a r , g i v e nt h a t t h e f i n a n c i n g i n y e n i s h e d g e d t h r o u g h e x c h a n g e r a t e d e r i v a t i v e s ( s e e N o t e 1 8 ) .T h e G r o u p ' s e x p o s u r e t o c h a n g e s i n t h e U S d o l l a r s / e u r o e x c h a n g e r a t e i s f u n d a m e n t a l l y d e t e r m i n e d b y t h ec o n v e r s i o n o f c o m p a n y f i n a n c i a l s t a t e m e n t s d e n o m i n a t e d i n f o r e i g n c u r r e n c y , a s i s i n d i c a t e d i n N o t e 2 . 4 . E n a g á sI n t e r n a c i o n a l , S . L . U . , E n a g á s b A l t a m i r a , S . L . U . , A l t a m i r a L N G , C V , G a s o d u c t o s d e M o r e l o s , S A P I d e C V , M o r e l o sE P C , T g P , G S P , E n a g á s M é x i c o , E n a g á s P e r ú , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o L a M a r i n a S A P I d e C V , E s t a c i ó n d eC o m p r e s i ó n S o t o L a M a r i n a E P C S A P I d e C V , E s t a c i ó n d e C o m p r e s i ó n S o t o L a M a r i n a E P C O & M d e C V , a n d t h ec o n s o l i d a t e d s u b g r o u p i n C h i l e , w h o s e f u n c t i o n a l c u r r e n c y i s t h e U S d o l l a r .T h e G r o u p a l s o h a s l o a n s i n U S d o l l a r s g r a n t e d b y E n a g á s , S . A . t o G r o u p c o m p a n i e s i n w h i c h i t d o e s n o t h a v e am a j o r i t y s t a k e .T h e s e n s i t i v i t y o f p r o f i t f o r t h e y e a r a n d e q u i t y , a s a r e s u l t o f t h e e f f e c t o f t h e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s h e l d b y t h e E n a g á sG r o u p a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t o t h e m a i n i n c r e a s e s o r d e c r e a s e s i n t h e e x c h a n g e r a t e i s s e t o u t b e l o w :T h o u s a n d s o f e u r o sA p p r e c i a t i o n / ( D e p r e c i a t i o n ) o f t h e e u r o a g a i n s t t h ed o l l a r2 0 1 4 2 0 1 35 . 0 0 % � 5 . 0 0 % 5 . 0 0 % � 5 . 0 0 %E f f e c t o n a f t e r t a x p r o f i t s ( 1 , 6 0 3 ) 1 , 7 4 0 ( 3 , 9 1 7 ) 4 , 3 1 6E f f e c t o n e q u i t y ( 1 7 , 8 8 9 ) 1 9 , 7 7 2 ( 8 , 4 4 0 ) 9 , 3 2 8I n 2 0 1 4 , t h e r e i s n o s i g n i f i c a n t e f f e c t r e l a t i n g t o t h e P e r u v i a n s o l , g i v e n t h a t C O G A w a s a c q u i r e d o n 2 3 D e c e m b e r2 0 1 4 ( s e e N o t e 2 . 3 ) .1 7 . 3 C a p i t a l m a n a g e m e n tT h e E n a g á s G r o u p c a r r i e s o u t c a p i t a l m a n a g e m e n t a t c o r p o r a t e l e v e l a n d i t s o b j e c t i v e s a r e t o e n s u r e f i n a n c i a ls t a b i l i t y a n d t o o b t a i n a d e q u a t e f i n a n c i n g f o r i n v e s t m e n t s , o p t i m i s i n g t h e c o s t o f c a p i t a l i n o r d e r t o m a x i m i s e t h ec r e a t i o n o f v a l u e f o r s h a r e h o l d e r s a n d m a i n t a i n i t s s o l v e n c y c o m m i t m e n t .T h e E n a g á s G r o u p c o n s i d e r s t h e l e v e l o f c o n s o l i d a t e d l e v e r a g i n g , w h i c h i s d e f i n e d a s t h e q u o t i e n t r e s u l t i n g f r o md i v i d i n g n e t c o n s o l i d a t e d a s s e t s ( u n d e r s t o o d t o b e t h e s u m o f n e t f i n a n c i a l d e b t a n d c o n s o l i d a t e d e q u i t y ) b y n e tc o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l d e b t , t o b e t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n m o n i t o r i n g i n d i c a t o r .F i n a n c i a l l e v e r a g i n g a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a s f o l l o w s : 2 0 1 4 2 0 1 3B a n k b o r r o w i n g s 1 , 7 3 7 , 5 6 3 1 , 8 0 9 , 7 7 5B o n d s a n d o t h e r m a r k e t a b l e s e c u r i t i e s ( * ) 2 , 8 6 7 , 9 7 2 2 , 1 7 6 , 4 4 4O t h e r f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s ( * * ) 4 , 9 5 8 5 , 7 2 1C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s ( 5 5 1 , 4 4 9 ) ( 3 3 5 , 0 1 3 )N e t f i n a n c i a l d e b t / E B I T D A 4 , 0 5 9 , 0 4 4 3 , 6 5 6 , 9 2 7C a p i t a l a n d r e s e r v e s 2 , 2 1 8 , 5 1 4 2 , 1 1 8 , 4 2 7L e v e r a g i n g r a t i o 6 4 . 7 % 6 3 . 3 %
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( * ) T h e v a l u e o f t h e o b l i g a t i o n s i s i n c l u d e d a t a m o r t i s e d c o s t( * * ) N e i t h e r t h e p r e s e n t v a l u e o f t h e p u t o p t i o n h e l d b y E V E w i t h r e s p e c t t o i t s s t a k e i nE n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , S . L . , d e s c r i b e d i n N o t e 1 5 . 1 , ( 1 7 , 1 0 0 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 1 6 , 4 0 0 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 ) n o r f i n a n c e l e a s ed e b t s ( 2 , 3 6 9 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 4 a n d 1 , 2 1 5 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) a r e i n c l u d e d .A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , E n a g á s , S . A . ’ s l o n g � t e r m c r e d i t r a t i n g s w e r e m a i n t a i n e d a t B B B f r o m S t a n d a r d a n d P o o r ’ s ,w i t h a s t a b l e o u t l o o k a n d A � f r o m F i t c h R a t i n g s , w i t h a s t a b l e o u t l o o k .1 8 . � D e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t sT h e E n a g á s G r o u p u s e s d e r i v a t i v e s t o h e d g e i t s e x p o s u r e t o b u s i n e s s , o p e r a t i n g a n d c a s h f l o w r i s k s . W i t h i n t h ef r a m e w o r k o f t h o s e t r a n s a c t i o n s c e r t a i n c r o s s c u r r e n c y s w a p s ( C C S ) a n d i n t e r e s t r a t e s w a p s ( I R S ) w e r e c o n t r a c t e du n d e r m a r k e t c o n d i t i o n s i n 2 0 1 4 .C o m p a n y T r a d i n g N o t i o n a la m o u n t R a t e S t a r t d a t e M a t u r i t yC r o s s c u r r e n c y s w a p M a r c h 2 0 1 4 4 0 0 , 2 9 1 F i x e d t o f i x e d A p r i l 2 0 1 4 A p r i l 2 0 2 2I n t e r e s t r a t e s w a p D e c e m b e r 2 0 1 4 1 5 0 , 0 0 0 F l o a t i n g t o f i x e d D e c e m b e r 2 0 1 4 D e c e m b e r 2 0 1 9I n t e r e s t r a t e s w a p D e c e m b e r 2 0 1 4 1 5 0 , 0 0 0 F l o a t i n g t o f i x e d J a n u a r y 2 0 1 5 J a n u a r y 2 0 2 0I n t e r e s t r a t e s w a p D e c e m b e r 2 0 1 4 1 0 0 , 0 0 0 F l o a t i n g t o f i x e d F e b r u a r y 2 0 1 5 M a y 2 0 1 7I n t e r e s t r a t e s w a p D e c e m b e r 2 0 1 4 6 5 , 0 0 0 F l o a t i n g t o f i x e d M a r c h 2 0 1 5 M a r c h 2 0 2 0T o t a l 8 6 5 , 2 9 1T h e G r o u p h a s f u l f i l l e d t h e r e q u i r e m e n t s s e t f o r t h i n N o t e 3 . i r e g a r d i n g t h e m e a s u r e m e n t b a s e s f o r c l a s s i f y i n gf i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a s h e d g e s . S p e c i f i c a l l y , t h e y h a v e b e e n f o r m a l l y d e s i g n a t e d a s s u c h , a n d t h e y h a v e b e e nt e s t e d f o r e f f e c t i v e n e s s .T h e s e i n s t r u m e n t s a r e o f f s e t a n d s e t t l e d b a s e d o n d i f f e r e n c e s , a n d t h e r e f o r e t h e a c t u a l r i s k f a c e d b y t h e E n a g á sG r o u p d e r i v e s f r o m t h e n e t p o s i t i o n a n d n o t t h e a m o u n t c o n t r a c t e d .T h e f a i r v a l u e o f t h e s e h e d g e d e r i v a t i v e s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a s f o l l o w s :
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2 0 1 4 F a i r v a l u e( t h o u s a n d s o f e u r o s )C o m p a n y C l a s s i f i c a t i o n R a t e N o t i o n a la m o u n t C u r r e n c y M a t u r i t y A s s e t s L i a b i l i t i e sC r o s s c u r r e n c y s w a p F a i r v a l u eh e d g e F ix e d t of lo a t i n g 1 4 7 , 5 1 4 e u r o s S e p t e m b e r 2 0 3 9 ¦ ( 1 2 ,4 6 1 )C r o s s c u r r e n c y s w a p N e t i n v e s t m e n th e d g e F ix e d t o f ix e d 4 0 0 , 2 9 1 e u r o s A p r i l 2 0 2 2 ¦ ( 4 3 , 1 9 5 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 2 0 0 , 0 0 0 e u r o s J u n e 2 0 1 5 ¦ ( 1 , 0 6 1 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 4 7 5 , 0 0 0 e u r o s J a n u a r y 2 0 1 7 ¦ ( 3 , 9 4 5 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 1 0 0 , 0 0 0 e u r o s M a y 2 0 1 7 ¦ ( 8 1 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 1 5 0 , 0 0 0 e u r o s D e c e m b e r 2 0 1 9 ¦ ( 3 9 6 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 6 5 , 0 0 0 e u r o s M a r c h 2 0 2 0 ¦ ( 1 2 6 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 1 5 0 , 0 0 0 e u r o s J a n u a r y 2 0 2 0 ¦ ( 2 2 2 )T o t a l 1 , 6 8 7 , 8 0 5 ¹ ( 6 1 , 4 8 7 )2 0 1 3 ( * ) F a i r v a l u e( t h o u s a n d s o f e u r o s )C o m p a n y C l a s s i f i c a t i o n R a t e N o t i o n a la m o u n t C u r r e n c y M a t u r i t y A s s e t s L i a b i l i t i e sC r o s s c u r r e n c y s w a p F a i r v a l u eh e d g e F ix e d t of lo a t i n g 1 4 7 , 5 1 4 e u r o s S e p t . 2 0 3 9 ¦ ( 2 1 , 6 0 5 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 4 7 5 , 0 0 0 e u r o s J a n u a r y 2 0 1 7 8 7 7 ¦I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 1 1 0 , 0 0 0 e u r o s N o v e m b e r 2 0 1 4 ¦ ( 1 , 3 9 3 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 1 7 0 , 0 0 0 e u r o s A p r i l 2 0 1 4 ¦ ( 1 , 0 3 3 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 2 0 0 , 0 0 0 e u r o s J u n e 2 0 1 5 ¦ ( 2 , 3 3 9 )I n t e r e s t r a t e s w a p C a s h f lo wh e d g e F lo a t i n g t of ix e d 1 5 0 , 0 0 0 e u r o s D e c e m b e r 2 0 1 4 ¦ ( 1 , 4 5 9 )T o t a l 1 , 2 5 2 , 5 1 4 8 7 7 ( 2 7 , 8 2 9 )T h e c h a n g e i n t h e f a i r v a l u e o f h e d g e i n s t r u m e n t s f o r f u l l y c o n s o l i d a t e d c o m p a n i e s i n 2 0 1 4 w a s a s f o l l o w s :
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C o m p a n y C l a s s i f i c a t i o n R a t e N o t i o n a la m o u n t 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3( * ) I n c o m e a n d e x p e n s er e c o g n i s e d i n e q u i t y T r a n s f e r s t o i n c o m es t a t e m e n t O t h e rc h a n g e s( * * ) 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4H e d g i n gt r a n s a c t i o n s T r a n s l a t i o nd i f f e r e n c e s C h a n g e si n p r o f i t C o u n t e r p a r t yr i s kI n t e r e s tr a t e s w a p C a s h f l o wh e d g e F l o a t i n gt o f i x e d 4 7 5 , 0 0 0 8 7 7 ( 5 , 8 7 3 ) = 1 , 3 6 1 = ( 3 1 0 ) ( 3 , 9 4 5 )1 1 0 , 0 0 0 ( 1 , 3 9 3 ) ( 2 4 ) = 1 , 2 5 4 = 1 6 3 =1 7 0 , 0 0 0 ( 1 , 0 3 3 ) ( 1 , 4 1 7 ) = 4 6 4 = 1 , 9 8 6 =2 0 0 , 0 0 0 ( 2 , 3 3 9 ) ( 5 5 2 ) = 1 , 8 3 0 = = ( 1 , 0 6 1 )1 5 0 , 0 0 0 ( 1 , 4 5 9 ) ( 1 5 1 ) = 1 , 6 1 0 = = =1 0 0 , 0 0 0 = ( 8 1 ) = = = = ( 8 1 )1 5 0 , 0 0 0 = ( 3 9 6 ) = = = = ( 3 9 6 )6 5 , 0 0 0 = ( 1 2 6 ) = = = = ( 1 2 6 )1 5 0 , 0 0 0 = ( 2 2 2 ) = = = = ( 2 2 2 )C r o s sc u r r e n c ys w a p F a i r v a l u eh e d g e F i x e d t of l o a t i n g 1 4 7 , 5 1 4 ( 2 1 , 6 0 5 ) = = = ( 4 1 9 ) 9 , 5 6 3 ( 1 2 , 4 6 1 )C r o s sc u r r e n c ys w a p N e t i n v e s t m e n th e d g e F i x e d t of i x e d 4 0 0 , 2 9 1 = 8 9 8 ( 5 1 , 0 1 2 ) 3 , 8 7 2 6 5 0 2 , 3 9 7 ( 4 3 , 1 9 5 )T o t a l 2 , 1 1 7 , 8 0 5 ( 2 6 , 9 5 2 ) ( 7 , 9 4 4 ) ( 5 1 , 0 1 2 ) 1 0 , 3 9 1 2 3 1 1 3 , 7 9 9 ( 6 1 , 4 8 7 )( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p ly i n g t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 ( N o t e 2 . 6 . a )( * * ) I n t h i s c h a n g e t h e a c c r u e d u n p a i d i n t e r e s t a n d o t h e r f e e s i s r e c o r d e d f o r t h e s e d e r i v a t i v e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s .C a s h f l o w h e d g e sA t t h e e n d o f 2 0 1 4 , t h e a m o u n t r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t f o r t h e c a s h f l o w h e d g e i n s t r u m e n t sd e s c r i b e d a b o v e ( i n t e r e s t r a t e s w a p ) t o t a l l e d 6 , 5 1 9 t h o u s a n d e u r o s .I n r e s p e c t o f c a s h f l o w h e d g e s , t h e t a b l e b e l o w p r o v i d e s t h e s c h e d u l e o f y e a r s i n w h i c h t h e c a s h f l o w s h e d g e d w i l lo c c u r : N o t i o n a la m o u n tc o n t r a c t e d C u r r e n c y M a t u r i t y T o t a l 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7 a n db e y o n d2 0 0 , 0 0 0 e u r o s j u n Õ 1 5 ( 1 ,0 6 1 ) ( 1 , 0 6 1 ) Õ Õ1 5 0 , 0 0 0 e u r o s d ic Õ 1 9 ( 3 9 6 ) ( 7 8 ) ( 7 8 ) ( 2 4 0 )4 7 5 , 0 0 0 e u r o s e n e Õ 1 7 ( 3 ,9 4 5 ) ( 1 , 9 0 1 ) ( 1 , 9 0 1 ) ( 1 4 3 )1 0 0 , 0 0 0 e u r o s m a y Õ 1 7 ( 8 1 ) ( 3 4 ) ( 3 4 ) ( 1 3 )6 5 , 0 0 0 e u r o s m a r Õ 2 0 ( 1 2 6 ) ( 2 4 ) ( 2 4 ) ( 7 9 )1 5 0 , 0 0 0 e u r o s e n e Õ 2 0 ( 2 2 2 ) ( 4 3 ) ( 4 3 ) ( 1 3 5 )1 , 1 4 0 , 0 0 0 ( 5 , 8 3 1 ) ( 3 , 1 4 2 ) ( 2 , 0 8 0 ) ( 6 0 9 )F a i r v a l u e h e d g e sI n 2 0 0 9 , t h e E n a g á s G r o u p o b t a i n e d a c r o s s c u r r e n c y s w a p ( C C S ) t o h e d g e a g a i n s t t h e c h a n g e i n t h e f a i r v a l u e o ft h e b o n d d e n o m i n a t e d i n J a p a n e s e y e n , t h e e u r o / y e n e x c h a n g e r a t e r i s k a n d t h e J a p a n e s e y e n i n t e r e s t r a t e . T h ef i x e d J a p a n e s e Y e n c o m p o n e n t i n t h e s e C C S n e u t r a l i z e s t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f t h e b o n d w i t h r e s p e c t t o t h es p e c i f i e d r i s k s . T h i s b o n d i s r e c o g n i s e d i n t h e h e a d i n g " N o n � c u r r e n t l i a b i l i t i e s " i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t .A t t h e d a t e t h e C C S s t a r t e d , t h e p r i n c i p a l a m o u n t s w e r e e x c h a n g e d s u c h t h a t E n a g á s r e c e i v e d 1 4 7 . 5 m i l l i o n e u r o sa n d p a i d 2 0 , 0 0 0 m i l l i o n e u r o s i n J a p a n e s e Y e n , w h i c h i s r e c o g n i s e d a t f a i r v a l u e t h r o u g h c h a n g e s i n c o n s o l i d a t e dp r o f i t a n d l o s s . E n a g á s w i l l r e c e i v e f i x e d r a t e i n t e r e s t i n J a p a n e s e y e n a n d w i l l p a y 6 m E u r i b o r u p u n t i l m a t u r i t y . A tt h e m a t u r i t y o f t h e c o n t r a c t , E n a g á s w i l l r e c e i v e t h e p r i n c i p a l i n J a p a n e s e Y e n a n d w i l l r e � p a y t h e i n i t i a l l y e s t a b l i s h e dp r i n c i p a l i n e u r o s .
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T h e G r o u p h a s d o c u m e n t e d t h e h e d g i n g o f t h i s i n s t r u m e n t a s a f a i r v a l u e h e d g e , g i v e n t h a t i t h e d g e s e x p o s u r e t oc h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f t h e r e c o g n i s e d l i a b i l i t y t o w h i c h a p a r t i c u l a r r i s k i s a t t r i b u t e d a n d w h i c h a f f e c t s t h ec o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .C h a n g e s i n t h e f a i r v a l u e o f t h e h e d g e i n s t r u m e n t h a v e b e e n o f f s e t b y t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f t h e h e d g e di n s t r u m e n t , a s i s s h o w n i n t h e f o l l o w i n g t a b l e :T h o u s a n d s o f e u r o s F a i r v a l u e a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 F a i r v a l u e a t3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 C h a n g e( P r o f i t / l o s sa c c o u n t )M e a s u r e m e n t o f t h e d e r i v a t i v e ( + a s s e t / il i a b i l i t y ) ( 2 1 , 6 0 5 ) ( 1 2 , 4 6 1 ) 9 , 1 4 4M e a s u r e m e n t o f t h e h e d g e i n s t r u m e n t( l i a b i l i t y ) ( 1 2 4 , 8 3 5 ) ( 1 3 4 , 3 9 8 ) ( 9 , 5 6 3 )T o t a l n e t a m o u n t r e c o g n i s e d i n p r o f i t a n d l o s s ( e x p e n s e ) ( 4 1 9 ) ** T h i s a m o u n t m a i n l y r e l a t e s t o t h e e f f e c t o f a d o p t i n g I F R S 1 3 r e g a r d i n g t h e m e a s u r e m e n t o f c o u n t e r p a r t y r i s k i n 2 0 1 3 ,w h o s e c a l c u l a t i o n m e t h o d i s d e s c r i b e d i n N o t e 3 . i .H e d g e s o f a n e t i n v e s t m e n t i n a f o r e i g n o p e r a t i o nI n A p r i l 2 0 1 4 , E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . o b t a i n e d a c r o s s c u r r e n c y s w a p ( C C S ) . T h i s d e r i v a t i v e h a s b e e nd e s i g n a t e d a t c o n s o l i d a t e d l e v e l a s a h e d g e o f a n e t i n v e s t m e n t i n o r d e r t o c o v e r t h e G r o u p ' s e x p o s u r e t o c h a n g e s i nt h e e x c h a n g e r a t e r e l a t i n g t o t h e s t a k e i n t h e n e t a s s e t s o f c e r t a i n f o r e i g n i n v e s t m e n t s .H e d g e s o f n e t i n v e s t m e n t s i n f o r e i g n o p e r a t i o n s a r e r e c o r d e d i n a m a n n e r s i m i l a r t o c a s h f l o w h e d g e s , a l t h o u g hc h a n g e s i n t h e m e a s u r e m e n t o f t h e s e t r a n s a c t i o n s a r e r e c o g n i s e d a s e x c h a n g e d i f f e r e n c e s i n t h e h e a d i n g" A d j u s t m e n t s d u e t o c h a n g e s i n v a l u e " i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t , a s i s i n d i c a t e d i n N o t e 3 . i .T h e s e t r a n s l a t i o n d i f f e r e n c e s w i l l b e t r a n s f e r r e d t o t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t w h e n t h e f o r e i g n t r a n s a c t i o nb e i n g h e d g e d i s s o l d o r o t h e r w i s e d i s p o s e d o f .T h e m e a s u r e m e n t o f c o u n t e r p a r t y r i s k i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 3 ( s e e t h e c a l c u l a t i o n m e t h o d i n N o t e 3 . i ) h a sr e p r e s e n t e d i n c o m e t o t a l l i n g 6 5 0 t h o u s a n d e u r o s i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .T h e f a i r v a l u e o f t h i s i n s t r u m e n t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 i s 4 3 , 1 9 5 t h o u s a n d e u r o s , o f w h i c h 7 , 5 3 3 t h o u s a n d e u r o s i sr e c o r d e d a t s h o r t t e r m i n t h e d e r i v a t i v e s a c c o u n t i n c l u d e d u n d e r t h e h e a d i n g " C u r r e n t l i a b i l i t i e s " .1 9 . T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e sT h e b r e a k d o w n o f “ T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ” a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a s f o l l o w s :3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )P a y a b l e t o G r o u p c o m p a n i e s 1 , 9 9 1 1 , 0 2 1P a y a b l e t o s u p p l i e r s 1 9 6 , 3 0 8 2 0 1 , 8 7 0O t h e r p a y a b l e s 5 , 2 7 6 4 , 8 5 1C u r r e n t t a x l i a b i l i t i e s ( N o t e 2 0 . 2 ) 3 2 , 2 3 3 3 9 , 3 9 0T o t a l 2 3 5 , 8 0 8 2 4 7 , 1 3 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4( N o t e 2 . 6 . a )
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T h e b a l a n c e u n d e r " P a y a b l e s t o G r o u p c o m p a n i e s " r e l a t e s m a i n l y t o g a s t r a n s p o r t a t i o n s e r v i c e s p e n d i n g p a y m e n t a tt h a t d a t e , w h i c h t h e s u b s i d i a r i e s G a s o d u c t o A l � A n d a l u s , S . A . a n d G a s o d u c t o d e E x t r e m a d u r a , S . A . , r e n d e r t o t h ec o m p a n y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . a s t h e y a r e c o n s o l i d a t e d u s i n g t h e p r o p o r t i o n a t e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d .T h e b a l a n c e u n d e r “ S u p p l i e r s ” c o r r e s p o n d s t o a m o u n t s o w e d f o r t h e p u r c h a s e o f m a t e r i a l s a n d s e r v i c e s r e c e i v e d ,w h i c h a r e r e g i s t e r e d p r i m a r i l y i n “ O t h e r o p e r a t i n g c o s t s ” a n d “ N o n � c u r r e n t a s s e t s ” , r e s p e c t i v e l y .A s a r e s u l t o f t h e p a s s i n g o f L a w 1 5 / 2 0 1 0 , l a y i n g d o w n m e a s u r e s t o c o m b a t l a t e p a y m e n t i n c o m m e r c i a l t r a n s a c t i o n s ,t h e E n a g á s G r o u p a m e n d e d c o n t r a c t c o n d i t i o n s i n r e l a t i o n t o p a y m e n t t e r m s w i t h i n t h e i r b u s i n e s s o p e r a t i o n s t o b r i n gt h e m i n t o l i n e w i t h t h e n e w l a w .T h e d i s c l o s u r e s r e q u i r e d u n d e r a d d i t i o n a l p r o v i s i o n t h r e e o f S p a n i s h L a w 1 5 / 2 0 1 0 , o f 5 J u l y , a r e a s f o l l o w s :P a y m e n t s m a d e a n d p a y m e n t s o u t s t a n d i n g a t y e a r 1 e n d2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )A m o u n t % A m o u n t %P a i d w i t h i n t h e l e g a l t e r m 3 9 3 , 4 8 3 9 9 % 3 7 2 , 4 8 3 8 8 %O t h e r 3 , 8 6 6 1 % 4 8 , 5 1 7 1 2 %T o t a l p a y m e n t s i n t h e y e a r 3 9 7 , 3 4 9 1 0 0 % 4 2 1 , 0 0 0 1 0 0 %W e i g h t e d a v e r a g e p a y m e n t d a y s 3 3 3 1L a t e p a y m e n t s w h i c h a t y e a r e n d w e r e o u t s t a n d i n g b ym o r e t h a n t h e l e g a l l i m i t 5 , 2 8 4 8 , 2 4 9( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e2 . 6 . a )T h e f i g u r e s s h o w n i n t h e t a b l e a b o v e r e g a r d i n g s u p p l i e r p a y m e n t s r e f e r t o p a y m e n t s o f a c o m m e r c i a l n a t u r e o w e d t os u p p l i e r s o f g o o d s a n d s e r v i c e s s o t h a t t h e y i n c l u d e d a t a r e l a t i n g t o t h e i t e m s c o m p r i s i n g “ T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s ”w i t h i n c u r r e n t l i a b i l i t i e s i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t .T h e w e i g h t e d a v e r a g e t e r m b y w h i c h p a y m e n t s a r e o v e r d u e w a s c a l c u l a t e d b y d i v i d i n g t h e s u m o f t h e p r o d u c t s o fe a c h o f t h e p a y m e n t s m a d e t o s u p p l i e r s d u r i n g t h e y e a r l a t e r t h a n t h e s t i p u l a t e d l e g a l t e r m a n d t h e n u m b e r o f d a y sb y w h i c h t h i s t e r m w a s s u r p a s s e d ( n u m e r a t o r ) a n d t h e t o t a l a m o u n t o f p a y m e n t s m a d e d u r i n g t h e y e a r l a t e r t h a n t h es t i p u l a t e d l e g a l t e r m ( d e n o m i n a t o r ) .W i t h r e s p e c t t o t h e h e a d i n g “ P a y m e n t s o u t s t a n d i n g b y m o r e t h a n t h e l e g a l l y � s t i p u l a t e d t e r m a t y e a r e n d ” , t o t a l l i n g5 , 2 8 4 t h o u s a n d e u r o s ( 8 , 2 4 9 t h o u s a n d e u r o s a t y e a r � e n d 2 0 1 3 ) , n o t e t h a t a s u m o f 1 , 4 2 8 t h o u s a n d e u r o s ( 1 , 0 3 4t h o u s a n d e u r o s a t y e a r � e n d 2 0 1 3 ) i s d u e t o p a y m e n t s b l o c k e d b y t h e G r o u p o n t h e b a s i s t h a t t h e r e l a t e d s u p p l i e r h a df a i l e d t o m e e t o n e o r m o r e o f t h e i r c o n t r a c t u a l o b l i g a t i o n s o r r e l a t i n g t o p e r f o r m a n c e w i t h h o l d i n g s n o t d u e o r s u m sw i t h h e l d f o r l e g a l p u r p o s e s .T h e m a x i m u m p a y m e n t t e r m a p p l i c a b l e t o t h e E n a g á s G r o u p c o m p a n i e s i n 2 0 1 4 u n d e r S p a n i s h L a w 3 / 2 0 0 4 , o f 2 9D e c e m b e r 2 0 0 4 , e s t a b l i s h i n g m e a s u r e s t o c o m b a t l a t e p a y m e n t s i n b u s i n e s s t r a n s a c t i o n s , i s a p p r o x i m a t e l y 6 0 d a y s .T o c a l c u l a t e t h e s u m s p a s t d u e b y m o r e t h a n t h i s t e r m , w e i n c l u d e d a l l i n v o i c e s o u t s t a n d i n g a s p e r t h e u n d e r l y i n gc o n t r a c t u a l t e r m s , i n c l u d i n g t h o s e c o n t r a c t s e s t a b l i s h i n g s h o r t e r p a y m e n t s t e r m s t h a n t h e l e g a l l y � s t i p u l a t e dm a x i m u m .2 0 . D e f i n e d c o n t r i b u t i o n p l a n sT h e G r o u p o p e r a t e s d e f i n e d c o n t r i b u t i o n p e n s i o n p l a n s c o v e r i n g t h e c o m m i t m e n t s a c q u i r e d w i t h r e s p e c t t o q u a l i f y i n gs e r v i n g e m p l o y e e s . T h e p l a n a s s e t s a r e h e l d s e p a r a t e l y f r o m t h o s e o f t h e G r o u p i n f u n d s u n d e r t h e c o n t r o l o f
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t r u s t e e s . W h e r e e m p l o y e e s l e a v e t h e p l a n s p r i o r t o f u l l v e s t i n g o f t h e c o n t r i b u t i o n s , t h e c o n t r i b u t i o n s p a y a b l e b y t h eG r o u p a r e r e d u c e d b y t h e a m o u n t o f t h e f o r f e i t e d c o n t r i b u t i o n s .T h e c o n t r i b u t i o n s m a d e b y t h e G r o u p t o t h e p e n s i o n p l a n i n t h i s c o n n e c t i o n a m o u n t e d t o 2 , 2 8 3 t h o u s a n d e u r o s i n2 0 1 4 ( 2 , 3 0 0 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) , r e c o g n i s e d u n d e r “ S t a f f c o s t s ” i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d i n c o m es t a t e m e n t ( s e e N o t e 2 3 . 1 ) .2 1 . T a x m a t t e r s2 1 . 1 T a x r e t u r nE n a g á s , S . A . i s t h e p a r e n t o f t h e c o n s o l i d a t e d t a x g r o u p 4 9 3 / 1 2 ( s e e N o t e 3 . q ) . T h e r e s t o f t h e G r o u p c o m p a n i e si n d i v i d u a l l y s e t t l e t h e i r c o r p o r a t i o n t a x r e t u r n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t a x l e g i s l a t i o n a p p l i c a b l e t o t h e m .2 1 . 2 T a x r e c e i v a b l e s a n d p a y a b l e s
 T h e b a l a n c e s r e c e i v a b l e f r o m a n d p a y a b l e t o t h e p u b l i c a u t h o r i t i e s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a r e a s f o l l o w s :T h o u s a n d s o f e u r o s2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )T a x r e c e i v a b l e s :V a l u e a d d e d t a x : 2 4 , 6 8 3 2 6 , 6 4 6I n c o m e t a x 4 , 8 2 2 7 , 3 1 8T o t a l 2 9 , 5 0 5 3 3 , 9 6 4T a x p a y a b l e s :I n c o m e t a x 3 , 7 6 7 1 2 , 0 3 4V a l u e a d d e d t a x : 1 9 9 1 , 2 4 3T a x w i t h h o l d i n g s a n d o t h e r p a y a b l e s 2 8 , 2 6 7 2 6 , 1 1 3T o t a l 3 2 , 2 3 3 3 9 , 3 9 0( * ) T h e i n i t i a l c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i na c c o r d a n c e w i t h t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( s e e N o t e 2 . 6 . a ) .I n 2 0 1 4 , 1 8 5 , 1 5 1 t h o u s a n d e u r o s ( 1 8 9 , 9 1 5 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) w a s p a i d o n a c c o u n t o f t h e a m o u n t t o b e f i n a l l yp a i d f o r c o r p o r a t i o n t a x , w h i c h w a s 1 8 0 , 4 2 0 t h o u s a n d e u r o s f o r t h e c o n s o l i d a t e d t a x g r o u p ( 1 8 5 , 2 6 5 t h o u s a n d e u r o si n 2 0 1 3 ) , a n d t h e r e f o r e t h e c o n s o l i d a t e d t a x g r o u p w a s e n t i t l e d t o a r e f u n d t o t a l l i n g 4 , 8 2 2 t h o u s a n d e u r o s ( 8 , 0 2 7t h o u s a n d e u r o s p a y a b l e i n 2 0 1 3 ) .T h e a m o u n t p e n d i n g p a y m e n t i n t h i s r e s p e c t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 t o t a l s 3 , 7 6 7 t h o u s a n d e u r o s , r e l a t i n g e n t i r e l y t oc o m p a n i e s t h a t d o n o t b e l o n g t o t h e c o n s o l i d a t e d t a x g r o u p ( 4 , 0 0 7 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) .T h e b a l a n c e r e c e i v a b l e f r o m t h e t a x a u t h o r i t i e s r e l a t e s b a s i c a l l y t o V A T r e f u n d a b l e .2 1 . 3 R e c o n c i l i a t i o n o f a c c o u n t i n g p r o f i t t o t a x a b l e p r o f i tT h e r e c o n c i l i a t i o n o f a c c o u n t i n g p r o f i t t o t a x a b l e p r o f i t f o r c o r p o r a t i o n t a x p u r p o s e s i s a s f o l l o w s :
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2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )S p a n i s hc o m p a n i e sc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s S p a n i s hc o m p a n i e sn o tc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s F o r e i g nc o m p a n i e s T o t a l S p a n i s hc o m p a n i e sc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s S p a n i s hc o m p a n i e sn o tc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s F o r e i g nc o m p a n i e s T o t a lA c c o u n t i n g p r o f i t b e f o r e t a x 4 5 7 , 4 7 0 3 1 , 9 7 5 5 , 8 2 6 4 9 5 , 2 7 1 5 2 1 , 3 7 9 3 2 , 8 2 1 6 , 5 4 6 5 6 0 , 7 4 6C o n s o l i d a t i o n a d j u s t m e n t s ( * * ) 2 9 , 7 3 1 5 0 6 ( 6 , 2 0 6 ) 2 4 , 0 3 1 2 5 , 5 6 0 ( 2 , 1 9 9 ) ( 6 , 5 4 6 ) 1 6 , 8 1 5P e r m a n e n t d i f f e r e n c e s o f i n d i v i d u a lc o m p a n i e sI n c r e a s e 1 , 8 7 2 ¥ ¥ 1 , 8 7 2 1 , 3 3 4 7 8 4 ¥ 2 , 1 1 8D e c r e a s e ¥ ( 1 5 5 ) ¥ ( 1 5 5 ) ( 4 , 5 1 7 ) ¥ ¥ ( 4 , 5 1 7 )T e m p o r a r y d i f f e r e n c e s o f i n d i v i d u a lc o m p a n i e sI n c r e a s e 1 4 8 , 1 9 5 2 , 2 2 6 ¥ 1 5 0 , 4 2 1 1 5 1 , 4 0 3 2 , 1 8 6 ¥ 1 5 3 , 5 8 9D e c r e a s e ( 9 , 7 8 0 ) ( 1 , 5 8 2 ) ¥ ( 1 1 , 3 6 2 ) ( 3 , 7 9 3 ) ( 2 , 1 1 0 ) ¥ ( 5 , 9 0 3 )T a x a b l e p r o f i t 6 2 7 , 4 8 8 3 2 , 9 7 0 ( 3 8 0 ) 6 6 0 , 0 7 8 6 9 1 , 3 6 6 3 1 , 4 8 2  7 2 2 , 8 4 8( * ) T h e i n i t i a l c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i nf o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a ) .( * * ) T h e m a i n i t e m s i n t h e a c c o u n t “ C o n s o l i d a t i o n a d j u s t m e n t s " r e l a t e t o t h e e l i m i n a t i o n o f t h e d i v i d e n d s r e c e i v e d b y E n a g á s I n t e r n a c i o n a l a n d E n a g á sT r a n s p o r t e d i s t r i b u t e d t o c o m p a n i e s t h a t d o n o t f o r m p a r t o f t h e c o n s o l i d a t e d t a x g r o u p .T h e t a x b a s e t o t a l l i n g ( 3 8 0 ) t h o u s a n d e u r o s r e l a t e s t o t h e f o r e i g n c o m p a n i e s E n a g á s P e r ú a n d E n a g á s M é x i c o ,w h i c h a r e s u b j e c t t o a 3 0 % t a x r a t e .2 1 . 4 I n c o m e t a x r e c o g n i s e d i n e q u i t yA s i d e f r o m t h e i n c o m e t a x c h a r g e r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t , i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , t h e G r o u pr e c o g n i s e d t h e f o l l o w i n g a m o u n t s f o r t h e f o l l o w i n g i t e m s i n c o n s o l i d a t e d e q u i t y .2 0 1 4 T h o u s a n d s o f e u r o sI n c r e a s e D e c r e a s e T o t a lC u r r e n t t a x : T o t a l c u r r e n t t a x $ $ $D e f e r r e d t a x :A r i s i n g i n t h e c u r r e n t y e a r :A v a i l a b l e ( f o r ( s a l e f i n a n c i a l a s s e t s ( ( (M e a s u r e m e n t o f o t h e r f i n a n c i a l a s s e t s 2 0 6 ( 1 , 3 8 6 ) ( 1 , 1 8 0 )D i s c o u n t i n g o f t a x e s p a y a b l e ( ( (A r i s i n g i n p r i o r y e a r s : (A v a i l a b l e ( f o r ( s a l e f i n a n c i a l a s s e t s ( ( (M e a s u r e m e n t o f o t h e r f i n a n c i a l a s s e t s 7 , 3 6 4 ( 2 , 8 7 1 ) 4 , 4 9 3D i s c o u n t i n g o f t a x e s p a y a b l e ( ( (T o t a l d e f e r r e d t a x 7 , 5 7 0 ( 4 , 2 5 7 ) 3 , 3 1 3T o t a l t a x r e c o g n i s e d d i r e c t l y i n e q u i t y 7 , 5 7 0 ( 4 , 2 5 7 ) 3 , 3 1 3
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2 0 1 3 T h o u s a n d s o f e u r o sI n c r e a s e D e c r e a s e T o t a lC u r r e n t t a x : T o t a l c u r r e n t t a x s s sD e f e r r e d t a x :A r i s i n g i n t h e c u r r e n t y e a r :A v a i l a b l e ~ f o r ~ s a l e f i n a n c i a l a s s e t s ~ ~ ~M e a s u r e m e n t o f o t h e r f i n a n c i a l a s s e t s 4 8 ( 2 6 3 ) ~ 2 1 5D i s c o u n t i n g o f t a x e s p a y a b l e ~ ~ ~A r i s i n g i n p r i o r y e a r s : ~A v a i l a b l e ~ f o r ~ s a l e f i n a n c i a l a s s e t s ~ ~ ~M e a s u r e m e n t o f o t h e r f i n a n c i a l a s s e t s 1 3 , 2 1 8 ( 2 0 , 4 3 6 ) ~ 7 , 2 1 8D i s c o u n t i n g o f t a x e s p a y a b l e ~ ~ ~T o t a l d e f e r r e d t a x 1 3 , 2 6 6 ( 2 0 , 6 9 9 ) ( 7 , 4 3 3 )T o t a l t a x r e c o g n i s e d d i r e c t l y i n e q u i t y 1 3 , 2 6 6 ( 2 0 , 6 9 9 ) ( 7 , 4 3 3 )2 1 . 5 R e c o n c i l i a t i o n o f a c c o u n t i n g p r o f i t t o t h e c o r p o r a t i o n t a x e x p e n s eT h e r e c o n c i l i a t i o n o f a c c o u n t i n g p r o f i t t o t h e c o r p o r a t i o n t a x e x p e n s e i s a s f o l l o w s :2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )S p a n i s hc o m p a n i e sc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s S p a n i s hc o m p a n i e sn o tc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s F o r e i g nc o m p a n i e s T o t a l S p a n i s hc o m p a n i e sc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s S p a n i s hc o m p a n i e sn o tc o n s o l i d a t e df o r t a xp u r p o s e s F o r e i g nc o m p a n i e s T o t a lA c c o u n t i n g p r o f i t b e f o r e t a x 4 5 7 , 4 7 0 3 1 , 9 7 5 5 , 8 2 6 4 9 5 , 2 7 1 5 2 1 , 3 7 9 3 2 , 8 2 1 6 , 5 4 6 5 6 0 , 7 4 6P e r m a n e n t d i f f e r e n c e s a n dc o n s o l i d a t i o n a d j u s t m e n t s 3 1 , 6 0 3 3 5 1 ( 6 , 2 0 6 ) 2 5 , 7 4 8 2 2 , 3 7 7 ( 1 , 4 1 5 ) ( 6 , 5 4 6 ) 1 4 , 4 1 6T a x r a t e % 1 4 6 , 7 2 2 9 , 6 9 8 ( 1 1 4 ) 1 5 6 , 3 0 6 1 6 3 , 1 2 7 9 , 4 2 2 ç 1 7 2 , 5 4 9E f f e c t o f t h e t a x c r e d i t s ( 1 0 , 3 3 7 ) ( 8 8 5 ) ç ( 1 1 , 2 2 2 ) ( 9 , 0 1 5 ) ( 2 , 2 8 1 ) ç ( 1 1 , 2 9 6 )E f f e c t o f t a x l o s s c a r r y f o r w a r d s n o tr e c o g n i s e d i n t h e y e a r ç ç 1 1 4 1 1 4 ( 1 9 ) ç ç ( 1 9 )E f f e c t o f d i f f e r e n t t a x r a t e s ç ( 2 8 0 ) ç ( 2 8 0 ) ç ( 2 7 0 ) ç ( 2 7 0 )A d j u s t m e n t s t o i n c o m e t a x ( 5 8 , 0 4 2 ) ( 1 0 2 ) ç ( 5 8 , 1 4 4 ) ( 3 , 8 2 1 ) ( 8 ) ç ( 3 , 8 2 9 )O t h e r n o n ç c u r r e n t p a y a b l e s 6 9 8 1 5 5 ç 8 5 3 ( 4 4 5 ) ( 2 0 0 ) ç ( 6 4 5 )I n c o m e t a x f o r t h e y e a r 7 9 , 0 4 1 8 , 5 8 6 ç 8 7 , 6 2 7 1 4 9 , 8 2 7 6 , 6 6 3 ç 1 5 6 , 4 9 0( * ) T h e i n i t i a l c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i nf o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a ) .
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2 1 . 6 B r e a k d o w n o f t h e c o r p o r a t i o n t a x e x p e n s eT h e b r e a k d o w n o f t h e “ C o r p o r a t i o n t a x e x p e n s e ” f o r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a s f o l l o w s :2 0 1 4 E n a g á s ,S . A . E n a g á sT r a n s p o r t e ,S . A . E n a g á sG T S , S . A . E n a g á sI n t e r n a c i o n a l ,S . L . E n a g á sF i n a n c i a c i o n e s ,S . A . G . A l � A n d a l u s ,S . A . G . d eE x t r e m a d u r a ,S . A . E n a g á sA l t a m i r a , S . L . E n a g a sT r a n s p o r t ed e l N o r t e ,S . L . T o t a lC u r r e n t t a x :F r o m c o n t i n u i n g o p e r a t i o n s 9 , 8 5 7 ( 1 9 3 , 9 1 0 ) 2 , 4 4 2 3 , 3 3 4 ( 6 3 ) ( 3 , 9 7 8 ) ( 2 , 2 5 2 ) ( 2 6 7 ) ( 2 , 6 7 8 ) ( 1 8 7 , 5 1 5 )D i s c o n t i n u e d o p e r a t i o n s ª ª ª ª ª ª ª ª ª �D e f e r r e d t a x : ª ª ª ª ª ª ª ª ªF r o m c o n t i n u i n g o p e r a t i o n s 1 , 6 5 8 3 9 , 1 7 6 6 6 4 2 6 ª 4 4 5 1 5 2 ª ( 3 7 7 ) 4 1 , 7 4 4D i s c o n t i n u e d o p e r a t i o n s ª ª ª ª ª ª ª ª ª �A d j u s t m e n t s t o i n c o m e t a x :F r o m c o n t i n u i n g o p e r a t i o n s ª 5 8 , 0 4 2 ª ª ª 4 2 6 0 ª ª 5 8 , 1 4 4D i s c o n t i n u e d o p e r a t i o n s ª ª ª ª ª ª ª ª ª �T o t a l t a x e x p e n s e 1 1 , 5 1 5 ( 9 6 , 6 9 2 ) 3 , 1 0 6 3 , 3 6 0 ( 6 3 ) ( 3 , 4 9 1 ) ( 2 , 0 4 0 ) ( 2 6 7 ) ( 3 , 0 5 5 ) ( 8 7 , 6 2 7 )2 0 1 3 ( * ) E n a g á s ,S . A . E n a g á sT r a n s p o r t e ,S . A . E n a g á sG T S , S . A . E n a g á sI n t e r n a c i o n a l ,S . L . E n a g á sF i n a n c i a c i o n e s ,S . A . G . A l � A n d a l u s ,S . A . G . d eE x t r e m a d u r a ,S . A . E n a g á sA l t a m i r a ,S . L . E n a g a sT r a n s p o r t ed e l N o r t e ,S . L . T o t a lC u r r e n t t a x :F r o m c o n t i n u i n g o p e r a t i o n s ( 4 , 0 7 5 ) ( 1 9 6 , 8 7 3 ) 2 , 6 9 0 3 1 0 ( 1 9 ) ( 3 , 9 9 6 ) ( 2 , 2 7 0 ) 3 7 ( 4 6 7 ) ( 2 0 4 , 6 6 3 )D i s c o n t i n u e d o p e r a t i o n s ª ª ª ª ª ª ª ª �D e f e r r e d t a x :F r o m c o n t i n u i n g o p e r a t i o n s 3 , 0 0 0 4 0 , 9 2 9 3 5 3 ª ª 4 4 5 1 5 2 ª ( 5 3 5 ) 4 4 , 3 4 4D i s c o n t i n u e d o p e r a t i o n s ª ª ª ª ª ª ª ª ª �A d j u s t m e n t s t o i n c o m e t a x :F r o m c o n t i n u i n g o p e r a t i o n s 2 , 9 1 4 1 8 9 ª ª ª ª ª 7 1 8 8 3 , 8 2 9D i s c o n t i n u e d o p e r a t i o n s ª ª ª ª ª ª ª ª ª �T o t a l t a x e x p e n s e 1 , 8 3 9 ( 1 5 5 , 7 5 5 ) 3 , 0 4 3 3 1 0 ( 1 9 ) ( 3 , 5 5 1 ) ( 2 , 1 1 8 ) 7 5 5 ( 9 9 4 ) ( 1 5 6 , 4 9 0 )( * ) T h e i n i t i a l c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n t h e a c c o m p a n y i n g f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a ) .T h e f o l l o w i n g t a x r a t e s h a v e b e e n a p p l i e d t o c a l c u l a t e c o r p o r a t i o n t a x : 3 0 % f o r t h e S p a n i s h c o m p a n i e s t a x e d u n d e rn a t i o n a l l e g i s l a t i o n a n d 2 8 % f o r t h o s e t a x e d u n d e r r e g i o n a l t a x a t i o n r u l e s ( V i z c a y a ) .
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2 1 . 7 D e f e r r e d t a x a s s e t s a n d l i a b i l i t i e sT h e b r e a k d o w n o f d e f e r r e d t a x a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t y e a r T e n d 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a s f o l l o w s :2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )T e m p o r a r y d i f f e r e n c e s ( d e f e r r e d t a x a s s e t s ) :G o v e r n m e n t a n d o t h e r g r a n t s 1 , 4 3 7 1 , 6 5 2D e p r e c i a t i o n l i m i t R . D . L . 1 6 / 2 0 1 2 4 3 , 3 5 1 2 6 , 4 9 9L o n g T s e r v i c e f u n d 3 , 9 9 4 4 , 3 4 0P r o v i s i o n s f o r p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t 8 , 5 6 3 8 , 8 1 2P r o v i s i o n s f o r l i t i g a t i o n T 3D e r i v a t i v e s 1 , 3 7 3 9 , 3 8 7O t h e r n o n T c u r r e n t p a y a b l e s 3 , 6 6 9 3 , 7 2 6T a x l o s s c a r r y f o r w a r d s 1 , 9 7 3 1 , 8 2 0U n u s e d t a x c r e d i t s a n d o t h e r 8 , 0 5 3 1 , 3 2 0T o t a l d e f e r r e d t a x a s s e t s 7 2 , 4 1 3 5 7 , 5 5 9( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p l y i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c ew i t h I F R S 1 1 ( N o t e 2 . 6 . a ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )D e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s :A c c e l e r a t e d d e p r e c i a t i o n T 4 2 7U n r e s t r i c t e d d e p r e c i a t i o n 3 1 1 , 2 8 3 3 8 6 , 3 4 4D e r i v a t i v e s 1 , 4 8 6 8 , 4 5 2O t h e r n o n T c u r r e n t p a y a b l e s 5 , 2 3 2 5 , 5 6 5T o t a l d e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s 3 1 8 , 0 0 1 4 0 0 , 7 8 8( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p l y i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c ew i t h I F R S 1 1 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e s e d e f e r r e d t a x a s s e t s w e r e r e c o g n i s e d i n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t s i n c e t h e d i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t ,b a s e d o n t h e b e s t e s t i m a t e s o f f u t u r e r e s u l t s , i n c l u d i n g c e r t a i n t a x p l a n n i n g m e a s u r e s , i t i s l i k e l y t h a t t h e s e a s s e t s w i l lb e u t i l i s e d .A r t i c l e 7 o f L a w 1 6 / 2 0 1 2 o f 2 7 D e c e m b e r 2 0 1 2 , a d o p t i n g s e v e r a l f i s c a l m e a s u r e s d e s i g n e d t o c o n s o l i d a t e t h e S t a t ef i n a n c e s a n d b o o s t e c o n o m i c a c t i v i t y , i n t r o d u c e d t h e l i m i t a t i o n o n t a x d e d u c t i b l e d e p r e c i a t i o n w i t h r e g a r d t oc o r p o r a t i o n t a x . T h i s l i m i t a t i o n m e a n s t h a t c o m p a n i e s t h a t d o n o t c o m p l y w i t h t h e r e q u i r e m e n t s e s t a b l i s h e d i ns e c t i o n s 1 , 2 o r 3 o f a r t i c l e 1 0 8 o f t h e C o n s o l i d a t e d C o r p o r a t i o n T a x L a w c a n d e d u c t t h e b o o kd e p r e c i a t i o n / a m o r t i s a t i o n o f p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t , i n t a n g i b l e a s s e t s a n d i n v e s t m e n t p r o p e r t i e s i n t h e t a xp e r i o d s t h a t c o m m e n c e i n 2 0 1 3 a n d 2 0 1 4 u p t o a l i m i t o f 7 0 % o f t h a t w h i c h w o u l d h a v e b e e n t a x d e d u c t i b l e i f t h a tp e r c e n t a g e h a d n o t b e e n a p p l i c a b l e , i n a c c o r d a n c e w i t h s e c t i o n s 1 a n d 4 o f a r t i c l e 1 1 o f t h a t L a w . H o w e v e r , t h e b o o kd e p r e c i a t i o n / a m o r t i s a t i o n t h a t i s n o t t a x d e d u c t i b l e m a y b e d e d u c t e d o n a s t r a i g h t T l i n e b a s i s o v e r 1 0 y e a r s o r o v e r t h eu s e f u l l i f e o f t h e a s s e t c o n c e r n e d , s t a r t i n g i n t h e f i r s t t a x p e r i o d t h a t c o m m e n c e s i n 2 0 1 5 . B a s e d o n t h i s l e g i s l a t i o n ,t h e d e f e r r e d t a x c r e a t e d i n t h i s r e s p e c t i n 2 0 1 4 t o t a l l e d 2 4 , 9 0 5 t h o u s a n d e u r o s , e q u i v a l e n t t o 8 3 , 0 1 8 t h o u s a n d e u r o si n t h e t a x b a s e ( i n 2 0 1 3 t h e d e f e r r e d t a x c r e a t e d t o t a l l e d 2 6 , 4 9 9 t h o u s a n d e u r o s , e q u i v a l e n t t o 8 8 , 3 3 0 t h o u s a n de u r o s i n t h e t a x b a s e ) .T h e G r o u p h a s r e c o g n i s e d a l l s i g n i f i c a n t d e f e r r e d t a x a s s e t s i n i t s c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t .I n 2 0 0 9 a n d 2 0 1 0 , E n a g á s , S . A . a v a i l e d i t s e l f o f t h e a c c e l e r a t e d d e p r e c i a t i o n t a x i n c e n t i v e t i e d t o h e a d c o u n tm a i n t e n a n c e , e n a c t e d u n d e r L a w 4 / 2 0 0 8 o f 2 3 D e c e m b e r . T h i s m e a s u r e a l l o w s u n r e s t r i c t e d a c c e l e r a t e d d e p r e c i a t i o n
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o f c e r t a i n a s s e t s p u t i n t o u s e b y t h e t a x p a y e r i n 2 0 0 9 a n d 2 0 1 0 p r o v i d i n g t h e a v a i l i n g e n t i t y ’ s a v e r a g e h e a d c o u n tr e m a i n s s t a b l e d u r i n g t h e 2 4 ê m o n t h p e r i o d f o l l o w i n g t h e s t a r t o f t h e t a x p e r i o d i n w h i c h t h e a s s e t s a c q u i r e d e n t e r i n t oo p e r a t i o n , i n r e l a t i o n t o t h e a v e r a g e w o r k f o r c e d u r i n g t h e p r e c e d i n g 1 2 ê m o n t h p e r i o d .S i m i l a r l y , i n 2 0 1 1 a n d 2 0 1 2 , t h e E n a g á s G r o u p a v a i l e d i t s e l f o f t h e u n r e s t r i c t e d a c c e l e r a t e d d e p r e c i a t i o n t a x i n c e n t i v ep r o v i d e d f o r i n R o y a l D e c r e e ê L a w 1 3 / 2 0 1 0 o f 3 D e c e m b e r , e x t e n d i n g t h e a c c e l e r a t e d d e p r e c i a t i o n r e g i m e f o r n e wi n v e s t m e n t s i n f i x e d a s s e t s a t t a c h e d t o c o r e b u s i n e s s a c t i v i t i e s a n d w a i v i n g t h e e m p l o y m e n t m a i n t e n a n c e o b l i g a t i o n .T h e t i m e o v e r w h i c h t h i s t a x i n c e n t i v e c o u l d b e a p p l i e d w a s a l s o e x t e n d e d t o 2 0 1 5 .H o w e v e r , o n 3 1 M a r c h 2 0 1 2 , R o y a l D e c r e e ê L a w 1 2 / 2 0 1 2 o f 3 0 M a r c h w a s p u b l i s h e d a n d i t e l i m i n a t e d t h ea c c e l e r a t e d d e p r e c i a t i o n t a x i n c e n t i v e f o r i n v e s t m e n t s m a d e a f t e r t h e p u b l i c a t i o n o f t h i s R o y a l D e c r e e . I n a n y e v e n t ,t h e a m o u n t s p e n d i n g a p p l i c a t i o n w i t h r e s p e c t t o t h e i n v e s t m e n t s m a d e u p u n t i l 3 1 M a r c h 2 0 1 2 m a y b e n e f i t f r o m t h i si n c e n t i v e , u p t o a l i m i t o f 4 0 % o f t h e t a x b a s e f o r t h o s e r e l a t i n g t o t h e p e r i o d 2 0 0 9 ê 2 0 1 0 , a n d o f 2 0 % f o r t h o s e r e l a t i n gt o t h e p e r i o d 2 0 0 1 1 ê 2 0 1 2 .B a s e d o n t h e a b o v e , i n t h e s e t t l e m e n t o f c o r p o r a t i o n t a x f o r 2 0 1 3 , t h e E n a g á s G r o u p a p p l i e d t h a t t a x i n c e n t i v e a n dm a d e a n e g a t i v e a d j u s t m e n t t o t h e t a x b a s e t o t a l l i n g 6 , 1 6 3 t h o u s a n d e u r o s , w h i c h g a v e r i s e t o a d e f e r r e d t a x l i a b i l i t yt o t a l l i n g € 1 , 8 4 9 t h o u s a n d e u r o s . I n 2 0 1 4 , d e f e r r e d t a x w a s a p p l i e d i n t h i s r e s p e c t t o t a l l i n g 1 6 , 6 4 3 t h o u s a n d e u r o s ,t h r o u g h t h e r e l e v a n t p o s i t i v e a d j u s t m e n t t o t h e t a x b a s e t o t a l l i n g 5 5 , 4 7 8 t h o u s a n d e u r o s .I t s h o u l d b e m e n t i o n e d t h a t a t t h e e n d o f 2 0 1 4 , t h e E n a g á s G r o u p p r o c e e d e d t o r e c o g n i s e t h e d e f e r r e d t a x a s s e t sa n d l i a b i l i t i e s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f L a w 2 7 / 2 0 1 4 o n C o r p o r a t i o n T a x , w h i c h m o d i f i e s , a m o n g o t h e rt h i n g s , t h e c o r p o r a t i o n t a x r a t e s , w i t h 2 8 % b e i n g i n f o r c e i n 2 0 1 5 a n d 2 5 % b e i n g a p p l i c a b l e i n 2 0 1 6 a n d s u c c e s s i v ey e a r s , a s i s i n d i c a t e d i n N o t e 2 1 . 9 b e l o w .T h e C o m p a n y a l s o p r o c e e d e d t o r e c o g n i s e t h e i t e m s c o v e r e d b y T r a n s i t i o n a l P r o v i s i o n T h i r t y ê S e v e n o f L a w 2 7 / 2 0 0 4o n C o r p o r a t e i n c o m e t a x u n d e r " O u t s t a n d i n g d e d u c t i o n s a n d o t h e r i t e m s " . T h i s t r a n s i t i o n a l p r o v i s i o n e s t a b l i s h e s t h a tt a x p a y e r s t h a t a r e s u b j e c t t o t h e t a x r a t e s e t i n a r t i c l e 2 9 . 1 o f t h i s L a w a n d t h a t w e r e s u b j e c t t o t h ed e p r e c i a t i o n / a m o r t i s a t i o n l i m i t a t i o n e s t a b l i s h e d i n a r t i c l e 7 o f L a w 1 6 / 2 0 1 2 o f 2 7 D e c e m b e r , e s t a b l i s h i n g s e v e r a l t a xm e a s u r e s t o c o n s o l i d a t e p u b l i c f i n a n c e s a n d t o e n c o u r a g e e c o n o m i c a c t i v i t y , w i l l b e e n t i t l e d t o a d e d u c t i o n t o t a xp a y a b l e i n t h e t a x p e r i o d c o m m e n c i n g i n 2 0 1 5 , c o n s i s t i n g o f 2 % o f t h e a m o u n t s m a k i n g u p t h e t a x b a s e f o r t h a t t a xp e r i o d , a n d o f 5 % i n t h e t a x p e r i o d c o m m e n c i n g i n 2 0 1 6 a n d s u c c e s s i v e y e a r s a s a r e s u l t o f t h ed e p r e c i a t i o n / a m o r t i s a t i o n n o t a p p l i e d i n t h e t a x p e r i o d s 2 0 1 3 a n d 2 0 1 4 .T h i s h a s r e s u l t e d i n a l o w e r t a x e x p e n s e b e i n g r e c o g n i s e d i n t h e 2 0 1 4 i n c o m e s t a t e m e n t t o t a l l i n g 8 , 0 5 3 t h o u s a n de u r o s .2 1 . 8 Y e a r s o p e n f o r i n s p e c t i o n a n d t a x a u d i t sI n a c c o r d a n c e w i t h c u r r e n t l e g i s l a t i o n , t a x r e t u r n s c a n n o t b e c o n s i d e r e d d e f i n i t i v e u n t i l t h e y h a v e b e e n i n s p e c t e d b yt h e t a x a u t h o r i t i e s o r u n t i l t h e f o u r ê y e a r i n s p e c t i o n p e r i o d h a s e l a p s e d .A t t h e e n d o f 2 0 1 4 , t h e E n a g á s G r o u p h a s t h e y e a r s 2 0 1 0 t o 2 0 1 4 o p e n f o r i n s p e c t i o n f o r a l l t a x e s t o w h i c h i t i sl i a b l e , e x c e p t f o r c o r p o r a t i o n t a x , w h i c h i s o p e n f o r i n s p e c t i o n f o r t h e y e a r s 2 0 0 9 t o 2 0 1 4 .T h e d i r e c t o r s c o n s i d e r t h a t a l l a p p l i c a b l e t a x e s h a v e b e e n d u l y p a i d s o t h a t e v e n i n t h e e v e n t o f d i s c r e p a n c i e s i n t h ei n t e r p r e t a t i o n o f p r e v a i l i n g t a x l e g i s l a t i o n w i t h r e s p e c t t o t h e t r e a t m e n t a p p l i e d , t h e r e s u l t i n g p o t e n t i a l t a x l i a b i l i t i e s , i fa n y , w o u l d n o t h a v e a m a t e r i a l i m p a c t o n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .
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2 1 . 9 T a x R e f o r mO n 2 8 N o v e m b e r 2 0 1 4 , t h e f o l l o w i n g l a w s w e r e p u b l i s h e d i n t h e O f f i c i a l S t a t e G a z e t t e :
• L a w 2 7 / 2 0 1 4 , o n c o r p o r a t i o n t a x ;
• L a w 2 6 / 2 0 1 4 , w h i c h a m e n d s t h e p e r s o n a l i n c o m e t a x a c t , t h e n o n o r e s i d e n t i n c o m e t a x a c t a n d o t h e r t a xr e g u l a t i o n s ;
• L a w 2 8 / 2 0 1 4 , w h i c h a m e n d s t h e V A T a c t , t h e l a w a m e n d i n g t h e t a x a s p e c t s o f t h e C a n a r y I s l a n d E c o n o m i cS y s t e m , a n d t h e L a w o n E x c i s e T a x e s a n d L a w 1 6 / 2 0 1 3 .T h e s e l a w s w i l l e n t e r i n t o f o r c e o n 1 J a n u a r y 2 0 1 5 .A m o n g t h e v a r i o u s m o d i f i c a t i o n s t h a t a r e m a d e , t h e m o s t s i g n i f i c a n t e f f e c t s f o r t h e E n a g á s G r o u p t h a t h a v e a ni m p a c t o n t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r 2 0 1 4 a r e t h o s e s e t o u t i n L a w 2 7 / 2 0 1 4 o n C o r p o r a t i o n T a x ,s p e c i f i c a l l y :
-

T h e p r o g r e s s i v e d e c l i n e i n t h e t a x r a t e f r o m 2 8 % i n 2 0 1 5 t o 2 5 % i n 2 0 1 6 a n d s u b s e q u e n t y e a r s .
-

T h e C o m p a n y a l s o p r o c e e d e d t o r e c o g n i s e t h e i t e m s c o v e r e d b y T r a n s i t i o n a l P r o v i s i o n T h i r t y o S e v e n o f t h a tl a w , b y v i r t u e o f w h i c h t a x p a y e r s t h a t a r e s u b j e c t t o t h e t a x r a t e s e t o u t i n a r t i c l e 2 9 . 1 o f t h i s L a w , a s i s t h ec a s e o f E n a g á s , a n d w h i c h w e r e s u b j e c t t o t h e d e p r e c i a t i o n / a m o r t i s a t i o n l i m i t a t i o n e s t a b l i s h e d i n a r t i c l e 7 o fL a w 1 6 / 2 0 1 2 o f 2 7 D e c e m b e r , e s t a b l i s h i n g s e v e r a l t a x m e a s u r e s t o c o n s o l i d a t e p u b l i c f i n a n c e s a n d t oe n c o u r a g e e c o n o m i c a c t i v i t y , w i l l b e e n t i t l e d t o a 5 % d e d u c t i o n o f t h e a m o u n t s m a k i n g u p t h e t a x b a s e f o rt h a t t a x p e r i o d a s a r e s u l t o f t h e d e p r e c i a t i o n / a m o r t i s a t i o n n o t d e d u c t e d i n t h e t a x p e r i o d s 2 0 1 3 a n d 2 0 1 4 .T h i s d e d u c t i o n w i l l b e 2 % i n t h e t a x p e r i o d s c o m m e n c i n g i n 2 0 1 5 .C o n s e q u e n t l y , t h e E n a g á s G r o u p h a s r e s t a t e d t h e a m o u n t o f t h e d e f e r r e d t a x a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t t h e t a x r a t e t h a ti t e x p e c t s t o b e a p p l i c a b l e i n t h e p e r i o d i n w h i c h t h e a s s e t i s r e a l i s e d o r t h e l i a b i l i t y i s s e t t l e d , b a s e d o n t h e t a x r a t ea p p r o v e d i n t h a t l a w , a n d h a s r e c o g n i s e d a l o w e r c o r p o r a t i o n t a x e x p e n s e t o t a l l i n g 5 8 , 1 4 4 t h o u s a n d e u r o s u n d e r t h eh e a d i n g " I n c o m e t a x " i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t .T h e i m p a c t o n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t a n d c o n s o l i d a t e d e q u i t y e x p e c t e d f r o m t h e r e s t a t e m e n t o f t h ed e f e r r e d t a x a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s r e c o g n i s e d b y t h e G r o u p i s a s f o l l o w s : T h o u s a n d s o fe u r o s2 0 1 4R e s t a t e m e n t o f d e f e r r e d t a x a s s e t sw i t h a n e f f e c t o n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t ( 2 , 5 2 0 )w i t h a n e f f e c t o n c o n s o l i d a t e d e q u i t y ( 2 7 2 )T o t a l ( 2 , 7 9 2 )R e s t a t e m e n t o f d e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e sw i t h a n e f f e c t o n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t 6 0 , 6 6 4w i t h a n e f f e c t o n c o n s o l i d a t e d e q u i t y 1 , 1 8 9T o t a l 6 1 , 8 5 3T o t a l e f f e c t o n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t 5 8 , 1 4 4T o t a l e f f e c t o n c o n s o l i d a t e d e q u i t y 9 1 7
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2 2 . R e v e n u eT h e b r e a k d o w n o f G r o u p r e v e n u e i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a n a l y s e d b e l o w :T h o u s a n d s o f e u r o s 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )R e v e n u e ì 1 , 2 0 6 , 1 9 2 1 , 2 3 2 , 9 8 2R e v e n u e f r o m r e g u l a t e d a c t i v i t i e s 1 , 1 8 5 , 1 0 3 1 , 2 1 4 , 9 8 1R e v e n u e f r o m u n r e g u l a t e d a c t i v i t i e s 2 1 , 0 8 9 1 8 , 0 0 1O t h e r i n c o m e 2 0 , 9 8 9 2 8 , 8 7 7S a l e s o f m a t e r i a l s ! !A n c i l l a r y a n d o t h e r o p e r a t i n g i n c o m e 2 0 , 9 8 9 2 8 , 7 5 5G r a n t s , ! 1 2 2T o t a l 1 , 2 2 7 , 1 8 1 1 , 2 6 1 , 8 5 9( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o ft h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )R e v e n u e s m a i n l y r e l a t e t o t h e i n c o m e o b t a i n e d b y t h e c o m p a n y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . f r o m r e g u l a t e d a c t i v i t i e s .T h i s i n c o m e i s d i s t r i b u t e d a s f o l l o w s t o e a c h c o m p a n y :T h o u s a n d s o f e u r o s 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3( * )R e g u l a t e d a c t i v i t i e s : 1 , 1 8 5 , 1 0 3 1 , 2 1 4 , 9 8 1E n a g á s , S . A . 2 3 1 !E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . 1 , 1 3 9 , 7 8 1 1 , 1 7 8 , 0 9 6E n a g á s G T S , S . A . U . 1 2 , 1 5 5 1 1 , 5 6 1E n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t e , S . L . 3 2 , 9 3 6 2 5 , 3 2 4D e r e g u l a t e d a c t i v i t i e s : 2 1 , 0 8 9 1 8 , 0 0 1E n a g á s , S . A . 4 , 6 7 0 3 , 6 4 3G a s o d u c t o A l ! A n d a l u s , S . A . 8 , 0 8 4 8 , 0 7 2G a s o d u c t o d e E x t r e m a d u r a , S . A . 6 , 2 9 4 6 , 2 8 6E n a g á s ! A l t a m i r a , S . L . 2 5 0 !E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . 1 , 7 9 1 !T o t a l 1 , 2 0 6 , 1 9 2 1 , 2 3 2 , 9 8 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h ea p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )
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2 3 . E x p e n s e sA n a n a l y s i s o f G r o u p e x p e n s e s i s p r o v i d e d b e l o w : T h o u s a n d s o f e u r o s3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )E m p l o y e e b e n e f i t s e x p e n s e 8 4 , 6 9 5 8 2 , 2 8 0O t h e r o p e r a t i n g c o s t s 2 0 2 , 8 0 3 1 8 3 , 7 4 5T o t a l 2 8 7 , 4 9 8 2 6 6 , 0 2 5( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h eI F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )2 3 . 1 S t a f f c o s t s
 T h e d e t a i l o f s t a f f c o s t s i s a s f o l l o w s : T h o u s a n d s o f e u r o s3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )W a g e s a n d s a l a r i e s 6 5 , 9 3 1 6 2 , 7 2 0T e r m i n a t i o n b e n e f i t s 4 , 6 7 4 6 , 0 8 0S o c i a l S e c u r i t y 1 5 , 5 1 7 1 4 , 4 8 6O t h e r e m p l o y e e b e n e f i t e x p e n s e s 5 , 1 3 6 9 , 5 1 5C o n t r i b u t i o n s t o e x t e r n a l p e n s i o n f u n d s 2 , 2 8 3 2 , 3 0 0O w n w o r k c a p i t a l i s e d ( 8 , 8 4 6 ) ( 1 2 , 8 2 1 )T o t a l 8 4 , 6 9 5 8 2 , 2 8 0( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h eI F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e G r o u p h a d c a p i t a l i s e d 8 , 8 4 6 t h o u s a n d e u r o s f o r s t a f f c o s t s d i r e c t l y r e l a t e d t o o n g o i n gi n v e s t m e n t p r o j e c t s ( 1 2 , 8 2 1 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 ) ( s e e N o t e 6 ) .T h e a v e r a g e n u m b e r o f G r o u p e m p l o y e e s , b y p r o f e s s i o n a l c a t e g o r y , i s a s f o l l o w s :I t e m 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )M a n a g e r s 7 4 6 5T e c h n i c i a n s 5 7 1 5 5 4A d m i n i s t r a t i v e p e r s o n n e l 1 2 3 1 2 3M a n u a l w o r k e r s 3 9 7 3 9 8T o t a l 1 , 1 6 5 1 , 1 4 0( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h eI F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e G r o u p h a d 1 , 2 0 6 e m p l o y e e s ( 1 , 1 5 0 i n 2 0 1 3 ) . T h e b r e a k d o w n b y p r o f e s s i o n a l c a t e g o r ya n d g e n d e r i s a s f o l l o w s :
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2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )I t e m M a l e F e m a l e M e n F e m a l eM a n a g e r s 6 4 1 6 5 6 1 3T e c h n i c i a n s 4 4 8 1 6 5 4 1 8 1 4 4A d m i n i s t r a t i v e p e r s o n n e l 2 8 9 3 3 1 9 2M a n u a l w o r k e r s 3 7 8 1 4 3 8 3 1 3T o t a l 9 1 8 2 8 8 8 8 8 2 6 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e c a t e g o r y " E x e c u t i v e s " f o r m s p a r t o f t h e G r o u p ' s S e n i o r M a n a g e m e n t c o n s i s t i n g o f t e n e m p l o y e e s ( n i n e m e n a n do n e w o m a n ) .T h e a v e r a g e n u m b e r e m p l o y e e s a t G r o u p c o m p a n i e s t h a t h a d a d i s a b i l i t y o f a s e v e r i t y o f 3 3 % o r h i g h e r i n 2 0 1 4 a n d2 0 1 3 i s a s f o l l o w s :
 I t e m 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )M a n a g e r s � �T e c h n i c i a n s 3 6A d m i n i s t r a t i v e p e r s o n n e l 1 �M a n u a l w o r k e r s 4 6T o t a l 8 1 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o no f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )2 3 . 2 O t h e r o p e r a t i n g c o s t sT h e b r e a k d o w n o f t h i s h e a d i n g a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 i s a s f o l l o w s :
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T h o u s a n d s o f e u r o s3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )E x t e r n a l s e r v i c e s :R & D c o s t s 1 , 6 3 4 2 , 1 5 0L e a s e s a n d r o y a l t i e s 4 4 , 9 0 1 4 4 , 8 5 9R e p a i r s a n d m a i n t e n a n c e 3 9 , 7 4 9 3 4 , 0 8 1P r o f e s s i o n a l s e r v i c e s 3 0 , 5 9 0 2 2 , 4 9 4T r a n s p o r t 1 0 , 3 6 6 1 0 , 9 7 8I n s u r a n c e p r e m i u m s 4 , 7 2 3 4 , 7 1 6B a n k i n g a n d s i m i l a r s e r v i c e s 1 8 2 1 6 5A d v e r t i s i n g , p u b l i c i t y a n d p u b l i c r e l a t i o n s 3 , 6 7 2 2 , 8 5 9S u p p l i e s 1 9 , 3 0 0 1 7 , 9 6 3O t h e r s e r v i c e s 2 1 , 3 1 0 2 3 , 3 0 7E x t e r n a l s e r v i c e s 1 7 6 , 4 2 7 1 6 3 , 5 7 2T a x e s o t h e r t h a n i n c o m e t a x 1 3 , 3 2 8 9 , 6 5 5O t h e r e x t e r n a l e x p e n s e s 9 , 3 0 4 9 , 6 0 3C h a n g e i n t r a d e p r o v i s i o n s 3 , 7 4 4 9 1 5T o t a l o t h e r o p e r a t i n g c o s t s 2 0 2 , 8 0 3 1 8 3 , 7 4 5( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )2 3 . 3 O t h e r d i s c l o s u r e s“ O t h e r o p e r a t i n g c o s t s ” i n c l u d e s t h e f e e s p a i d f o r t h e a u d i t o f t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d f o r o t h e r a u d i t a n d n o n ?a u d i t w o r k . I n 2 0 1 4 , t h e s e e x p e n s e s a m o u n t e d t o 1 , 3 2 2 t h o u s a n d e u r o s ( 1 , 4 6 1 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) , a s f o l l o w s :I t e m 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )S e r v ic e s p r o v id e d b yt h e a u d it o r a n d it sr e la t e d p a r t ie s S e r v ic e s p r o v id e db y o t h e r G r o u pa u d it o r s S e r v ic e s p r o v id e d b y t h ea u d it o r a n d it s r e la t e dp a r t ie s S e r v ic e sp r o v id e d b yo t h e r G r o u pa u d it o r sA u d it s e r v ic e s ( 1 ) 4 5 4 4 7 4 4 3 cO t h e r a s s u r a n c e s e r v ic e s ( 2 ) 8 2 3 c 9 7 1 cT o t a l a u d i t a n d a u d i t p r e l a t e ds e r v i c e s 1 , 2 7 7 4 7 1 , 4 1 4 cO t h e r s e r v ic e s 4 5 c 4 7 cT o t a l p r o f e s s i o n a l s e r v i c e s 4 5 p 4 7 p( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4( N o t e 2 . 6 . a )( 1 ) A u d i t s e r v i c e s : T h i s h e a d i n g i n c l u d e s t h e s e r v i c e s p r o v i d e d t o c o m p l e t e t h e s t a t u t o r y a u d i t o f t h e G r o u p ’ s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n t h e a m o u n t o f3 4 5 t h o u s a n d e u r o s a n d 3 0 4 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , r e s p e c t i v e l y , a s w e l l a s l i m i t e d r e v i e w s o f t h e i n t e r i m a n d q u a r t e r l y c o n s o l i d a t e df i n a n c i a l s t a t e m e n t s .( 2 ) O t h e r a s s u r a n c e s e r v i c e s r e l a t e d t o t h e a u d i t : V i r t u a l l y a l l o f t h i s a m o u n t c o r r e s p o n d s t o t h e w o r k r e q u i r e d t o r e v i e w t h e e f f e c t i v e n e s s o f t h ei n t e r n a l c o n t r o l o v e r f i n a n c i a l r e p o r t i n g s y s t e m s a n d o t h e r r e v i e w w o r k p e r f o r m e d i n c o n n e c t i o n w i t h t h e i n f o r m a t i o n t o b e d i s c l o s e d t o t h e r e g u l a t o r y
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b o d i e s , m a i n l y t h e C N M V ( s e c u r i t i e s m a r k e t s r e g u l a t o r ) a n d t h e C N M C ( e n e r g y a u t h o r i t y ) a s w e l l a s r e v i e w s o f c o r p o r a t e t r a n s a c t i o n s c o m p l e t e d b yt h e E n a g á s G r o u p i n 2 0 1 4 .2 4 . N e t f i n a n c i a l l o s sT h e b r e a k d o w n o f t h e h e a d i n g “ N e t f i n a n c i a l l o s s ” i n t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t i s a s f o l l o w s :3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 ( * )F i n a n c e r e v e n u e f r o m G r o u p c o m p a n ie s a n d a s s o c ia t e s 2 , 7 6 0 1 , 1 3 7F i n a n c e r e v e n u e f r o m t h i r d p a r t ie s 9 , 3 2 7 2 3 , 0 3 9F i n a n c e r e v e n u e 1 2 , 0 8 7 2 4 , 1 7 6F i n a n c ia l a n d s i m i la r e x p e n s e s : ( 5 4 4 ) ( 3 , 9 2 7 )I n t e r e s t o n lo a n s ( 1 2 5 , 8 2 8 ) ( 1 1 8 , 7 9 3 )D is c o u n t i n g o f p r o v is io n s 6 ( 1 , 6 8 8 )F i n a n c e c o s t s ( 1 2 6 , 3 6 6 ) ( 1 2 4 , 4 0 8 )P r o f i t f r o m h e d g i n g i n s t r u m e n t s 2 3 1 1 , 0 7 4E x c h a n g e g a i n s / ( l o s s e s ) 8 , 5 4 2 ( 4 , 7 0 7 )N e t f i n a n c e c o s t ( 1 0 5 , 5 0 6 ) ( 1 0 3 , 8 6 5 )( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )T h e G r o u p h a d c a p i t a l i s e d b o r r o w i n g c o s t s o f 4 , 8 8 7 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 ( 6 , 5 7 5 t h o u s a n d e u r o s a t3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 ) ( s e e N o t e 6 ) .2 5 . B u s i n e s s a n d g e o g r a p h i c a l s e g m e n t s2 5 . 1 S e g m e n t a t i o n c r i t e r i aS e g m e n t i n f o r m a t i o n i s o r g a n i s e d a c c o r d i n g t o t h e G r o u p ’ s v a r i o u s b u s i n e s s u n i t s ( p r i m a r y r e p o r t i n g s e g m e n t s ) . T h eG r o u p i d e n t i f i e s i t s o p e r a t i n g s e g m e n t s b a s e d o n i n t e r n a l r e p o r t s o n t h e G r o u p ’ s p e r f o r m a n c e w h i c h a r e r e g u l a r l yr e v i e w e d , d e b a t e d a n d e v a l u a t e d i n t h e d e c i s i o n ® m a k i n g p r o c e s s .2 5 . 2 S e g m e n t s b y g e o g r a p h i c a l a r e a sT h e m a j o r i t y o f t h e c o m p a n i e s t h a t t h e E n a g á s G r o u p o w n s o u t s i d e o f E u r o p e a r e n o w c o n s o l i d a t e d o n a n e q u i t yb a s i s a s a r e s u l t o f t h e a p p l i c a t i o n o f I F R S 1 1 ( s e e N o t e 2 ) , a n d i t t h e r e f o r e p r e s e n t s t h e r e l e v a n t e x p e n s e s a n di n c o m e i n t h e h e a d i n g " S h a r e o f p r o f i t o f e q u i t y ® a c c o u n t e d c o m p a n i e s " i n t h e c o n s o l i d a t e d i n c o m e s t a t e m e n t . T h ei n f o r m a t i o n r e l a t i n g t o g e o g r a p h i c m a r k e t s i s t h e r e f o r e b a s e d o n n e t p r o f i t s .T h e d i s t r i b u t i o n o f p r o f i t s f o r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 b y g e o g r a p h i c m a r k e t i s a s f o l l o w s :N e t p r o f i t 3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 3 1 . 1 2 . 2 0 1 3E u r o p e 3 9 3 , 1 8 7 3 9 4 , 8 4 3S o u t h A m e r i c a 1 3 , 3 4 6 8 , 3 4 0T o t a l 4 0 6 , 5 3 3 4 0 3 , 1 8 32 5 . 3 M a i n b u s i n e s s s e g m e n t sT h e b u s i n e s s a r e a s d e s c r i b e d b e l o w h a v e b e e n e s t a b l i s h e d o n t h e b a s i s o f t h e c l a s s i f i c a t i o n i n c l u d e d i n t h e O i l a n dG a s A c t 3 4 / 1 9 9 8 o f 7 O c t o b e r , a n d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e o r g a n i s a t i o n a l s t r u c t u r e o f t h e E n a g á s G r o u p , w h i c h t a k e si n t o a c c o u n t t h e n a t u r e o f t h e s e r v i c e s a n d p r o d u c t s o f f e r e d .
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a ) I n f r a s t r u c t u r e a c t i v i t y ( i n c l u d i n g g a s t r a n s p o r t , r e g a s i f i c a t i o n , a n d s t o r a g e ) :
• G a s t r a n s p o r t : C o r e a c t i v i t y w h i c h c o n s i s t s o f t h e m o v e m e n t o f g a s t h r o u g h t h e G r o u p ’ s t r a n s p o r t n e t w o r k ,c o m p o s e d o f g a s p i p e l i n e s f o r t h e p r i m a r y ( w i t h m a x i m u m d e s i g n p r e s s u r e e q u a l t o o r h i g h e r t h a n 6 0 b a r s )a n d s e c o n d a r y ( w i t h m a x i m u m d e s i g n p r e s s u r e o f b e t w e e n 6 0 a n d 1 6 b a r s ) t r a n s p o r t o f g a s t o d i s t r i b u t i o np o i n t s , a s o w n e r o f m o s t o f t h e S p a n i s h g a s t r a n s p o r t n e t w o r k .
• R e g a s i f i c a t i o n : T h e g a s i s t r a n s p o r t e d f r o m p r o d u c e r c o u n t r i e s i n m e t h a n e t a n k e r s a t 1 6 0 º C b e l o w z e r o i nl i q u i d f o r m ( L N G ) a n d i s u n l o a d e d a t t h e r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s , w h e r e i t i s s t o r e d i n c r y o g e n i c t a n k s . A t t h e s ef a c i l i t i e s , t h e t e m p e r a t u r e o f t h e L N G i s r a i s e d t h r o u g h a p h y s i c a l p r o c e s s , g e n e r a l l y u s i n g s a l t w a t e rv a p o r i s e r s , t r a n s f o r m i n g i t i n t o g a s . T h e n a t u r a l g a s i s t h e n i n j e c t e d i n t o g a s p i p e l i n e s a n d t r a n s p o r t e dt h r o u g h o u t t h e S p a n i s h m a i n l a n d .
• S t o r a g e : T h e E n a g á s G r o u p o p e r a t e s t h e f o l l o w i n g u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t i e s : S e r r a b l o , l o c a t e db e t w e e n t h e t o w n s o f J a c a a n d S a b i ñ á n i g o ( H u e s c a ) , G a v i o t a ( a n o f f 0 s h o r e f a c i l i t y ) l o c a t e d c l o s e t o B e r m e o( V i z c a y a ) , a n d Y e l a ( G u a d a l a j a r a ) .b ) T e c h n i c a l S y s t e m M a n a g e r a c t i v i t yI n 2 0 1 3 , t h e E n a g á s G r o u p , a s T e c h n i c a l S y s t e m M a n a g e r , c o n t i n u e d t o c a r r y o u t t h e t a s k s e n t r u s t e d t o i t u n d e rR o y a l D e c r e e 0 L a w s 6 / 2 0 0 0 o f 2 3 J u n e a n d 9 4 9 / 2 0 0 1 o f 3 A u g u s t , a i m e d a t g u a r a n t e e i n g t h e c o n t i n u i t y a n d s e c u r i t yo f g a s s u p p l y , a n d t h e c o r r e c t c o o r d i n a t i o n o f a c c e s s , s t o r a g e , t r a n s p o r t a n d d i s t r i b u t i o n p o i n t s .T h e i n f r a s t r u c t u r e a n d T e c h n i c a l S y s t e m M a n a g e r a c t i v i t i e s a r e c o n s i d e r e d t o b e " R e g u l a t e d A c t i v i t i e s " b y t h eE n a g á s G r o u p .c ) U n r e g u l a t e d a c t i v i t i e sT h e s e r e f e r t o a l l d e r e g u l a t e d a c t i v i t i e s a n d t h e t r a n s a c t i o n s r e l a t e d t o t h e G r o u p ’ s i n t e r n a t i o n a l i n v e s t e e s .2 5 . 4 B a s e s a n d m e t h o d o l o g y f o r s e g m e n t r e p o r t i n gT h e s e g m e n t i n f o r m a t i o n p r o v i d e d b e l o w i s b a s e d o n m o n t h l y r e p o r t s p r e p a r e d b y t h e G e n e r a l E c o n o m i c 0 F i n a n c i a lD e p a r t m e n t , a n d i t i s g e n e r a t e d v i a a c o m p u t e r p r o g r a m m e w h i c h b r e a k s d o w n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s b y a c t i v i t y .T h e s t r u c t u r e o f t h i s i n f o r m a t i o n i s d e s i g n e d a s i f e a c h b u s i n e s s l i n e w e r e a n i n d e p e n d e n t b u s i n e s s , w i t h i t s o w nr e s o u r c e s , d i s t r i b u t e d o n t h e b a s i s o f t h e a s s e t s a s s i g n e d t o e a c h l i n e i n a c c o r d a n c e w i t h a n i n t e r n a l s y s t e m o f c o s ta l l o c a t i o n b y p e r c e n t a g e s .S e g m e n t i n f o r m a t i o n i s s e t o u t b e l o w :
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T h o u s a n d s o f e u r o si n f r a s t r u c t u r e s T e c h n i c a l s y s t e mo p e r a t i o n D e r e g u l a t e d a c t i v i t i e s A d j u s t m e n t s T o t a l G r o u pI N C O M E S T A T E M E N T 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )O p e r a t i n g r e v e n u e 1 , 2 1 3 , 7 3 7 1 , 2 9 4 , 1 5 5 1 3 , 6 8 0 1 3 , 0 8 4 8 9 , 2 6 1 1 3 2 , 3 8 0 ( 8 9 , 4 9 7 ) ( 1 7 7 , 7 6 0 ) 1 , 2 2 7 , 1 8 1 1 , 2 6 1 , 8 5 9D e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i s a t i o n ( 2 9 5 , 2 6 4 ) ( 3 0 5 , 8 8 6 ) ( 7 , 0 7 0 ) ( 4 , 1 7 2 ) ( 1 5 , 9 7 2 ) ( 1 7 , 1 9 7 ) 3 , 4 0 6 ( 1 , 7 1 2 ) ( 3 1 4 , 9 0 0 ) ( 3 2 8 , 9 6 7 )O p e r a t i n g p r o f i t ( l o s s ) 6 3 6 , 5 9 8 6 5 5 , 5 6 7 ( 1 0 , 8 1 8 ) ( 1 0 , 2 0 3 ) ( 3 4 , 3 4 9 ) 7 , 5 8 6 ( 1 , 8 1 4 ) ( 3 , 2 1 8 ) 5 8 9 , 6 1 7 6 4 9 , 7 3 2F i n a n c e r e v e n u e 3 , 0 8 6 6 , 5 9 8 2 0 2 4 5 8 3 9 7 , 1 2 1 4 2 1 , 4 0 1 ( 3 8 8 , 3 2 2 ) ( 4 0 4 , 2 8 1 ) 1 2 , 0 8 7 2 4 , 1 7 6F i n a n c e c o s t s ( 9 0 , 9 2 7 ) ( 1 1 0 , 6 6 1 ) ( 2 0 8 ) ( 3 8 8 ) ( 1 0 3 , 8 9 2 ) ( 5 2 , 8 1 7 ) 6 8 , 6 6 1 3 9 , 4 5 8 ( 1 2 6 , 3 6 6 ) ( 1 2 4 , 4 0 8 )I n c o m e t a x e x p e n s e ( r e c e i v a b l e ) ( 1 0 8 , 2 4 5 ) ( 1 6 3 , 3 5 1 ) 3 , 1 0 6 3 , 0 4 2 1 4 , 5 4 5 2 , 8 9 0 2 , 9 6 7 9 2 9 ( 8 7 , 6 2 7 ) ( 1 5 6 , 4 9 0 )P r o f i t ( l o s s ) a f t e r t a x 4 3 8 , 4 3 4 3 8 7 , 7 6 6 ( 7 , 7 1 7 ) ( 7 , 0 9 8 ) 2 9 7 , 9 7 7 3 8 0 , 3 4 4 ( 3 2 2 , 1 6 1 ) ( 3 5 7 , 8 2 9 ) 4 0 6 , 5 3 3 4 0 3 , 1 8 3B A L A N C E S H E E T 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * ) 2 0 1 4 2 0 1 3 ( * )T o t a l a s s e t s 6 , 7 4 2 , 4 0 2 6 , 3 7 3 , 0 0 1 4 8 , 5 3 0 5 5 , 2 3 6 3 , 0 0 7 , 7 2 0 4 , 7 4 4 , 5 1 5 ( 2 , 0 8 6 , 7 9 3 ) ( 4 , 1 2 9 , 2 5 4 ) 7 , 7 1 1 , 8 5 9 7 , 0 4 3 , 4 9 8C a p i t a l e x p e n d i t u r e 1 1 3 , 0 5 0 1 7 9 , 8 1 1 1 3 , 8 6 5 1 3 , 5 4 6 9 , 6 6 2 2 0 , 6 1 4 ( 3 , 5 8 3 ) ( 6 , 1 9 7 ) 1 3 2 , 9 9 4 2 0 7 , 7 7 4N o n ¹ c u r r e n t l i a b i l i t i e s ( * * ) 5 3 8 , 0 3 4 6 2 9 , 2 9 8 1 5 ¹ ¹ 1 8 , 4 6 8 ¹ 8 5 3 7 , 3 9 2 6 4 7 , 7 7 4¹ D e f e r r e d t a x l i a b i l i t i e s 3 1 4 , 3 1 9 3 8 5 , 4 5 1 ¹ ¹ 3 , 6 0 7 1 5 , 3 3 7 7 5 ¹ 3 1 8 , 0 0 1 4 0 0 , 7 8 8¹ P r o v i s i o n s 1 6 7 , 6 6 4 1 6 6 , 5 6 0 1 5 ¹ 3 , 8 8 4 3 , 1 3 1 ( 8 , 2 2 3 ) 8 1 6 3 , 3 4 0 1 6 9 , 6 9 9¹ O t h e r n o n ¹ c u r r e n t l i a b i l i t i e s 5 6 , 0 5 1 7 7 , 2 8 7 ¹ ¹ ¹ ¹ ¹ ¹ 5 6 , 0 5 1 7 7 , 2 8 7C u r r e n t l i a b i l i t i e s ( * * ) 1 6 6 , 3 0 9 1 7 0 , 6 1 1 4 3 , 5 9 5 3 7 , 1 6 7 ¹ 5 6 , 0 9 7 ¹ ( 1 6 , 7 4 3 ) 2 3 5 , 8 0 8 2 4 7 , 1 3 2¹ T r a d e a n d o t h e r p a y a b l e s 1 6 6 , 3 0 9 1 7 0 , 6 1 1 4 3 , 5 9 5 3 7 , 1 6 7 3 1 , 2 3 3 5 6 , 0 9 7 ( 5 , 3 2 9 ) ( 1 6 , 7 4 3 ) 2 3 5 , 8 0 8 2 4 7 , 1 3 2( * ) T h e c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n h a s b e e n r e s t a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a p p l i c a t i o n o f t h e I F R S i n f o r c e a t 1 J a n u a r y 2 0 1 4 ( N o t e 2 . 6 . a )( * * ) D o e s n o t i n c l u d e f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s2 6 . E n v i r o n m e n t a l i n f o r m a t i o nT h e G r o u p ’ s e f f o r t s t o p r o t e c t t h e e n v i r o n m e n t a n d i t s b i o d i v e r s i t y , t o b o o s t e n e r g y e f f i c i e n c y , l o w e r i t c a r b o ne m i s s i o n s a n d p r o m o t e t h e r e s p o n s i b l e u s e o f r e s o u r c e s a r e t h e k e y c o m p o n e n t s o f i t s e n v i r o n m e n t a l m a n a g e m e n ts t r a t e g y , d e s i g n e d t o m i t i g a t e i t s i m p a c t o n i t s s u r r o u n d i n g s .T h e G r o u p h a s i n t e g r a t e d e n v i r o n m e n t a l p r o t e c t i o n w i t h i n t h e C o m p a n y ' s s t r a t e g i c p r o g r a m m e s a n d p o l i c i e s v i a t h ei m p l e m e n t a t i o n o f t h e E n v i r o n m e n t a l M a n a g e m e n t S y s t e m d e v e l o p e d a n d c e r t i f i e d b y A E N O R , p r e p a r e d i na c c o r d a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e U N E E N I S O 1 4 0 0 1 s t a n d a r d , w h i c h e n s u r e s c o m p l i a n c e w i t h a p p l i c a b l ee n v i r o n m e n t a l l e g i s l a t i o n a n d c o n t i n u a l i m p r o v e m e n t o f t h e e n v i r o n m e n t a l r e c o r d i n r e s p e c t o f t h e L N G s t o r a g e a n dr e g a s i f i c a t i o n p l a n t s i n B a r c e l o n a , C a r t a g e n a a n d H u e l v a , t h e S e r r a b l o , G a v i o t a a n d Y e l a u n d e r g r o u n d s t o r a g ef a c i l i t i e s , t h e f a c i l i t i e s f o r t h e b a s i c g a s p i p e l i n e n e t w o r k , t h e Z a r a g o z a l a b o r a t o r y a n d t h e m a n a g e m e n t o f N e wI n f r a s t r u c t u r e D e v e l o p m e n t P r o j e c t s .I n 2 0 1 4 , A E N O R , t h e S p a n i s h a c c r e d i t a t i o n a g e n c y , i s s u e d E n v i r o n m e n t a l M a n a g e m e n t S y s t e m a u d i t r e p o r t s w i t h ap o s i t i v e o p i n i o n , c o n c l u d i n g t h a t t h e S y s t e m h a s a d e g r e e o f d e v e l o p m e n t a n d m a t u r i t y t h a t e n s u r e s c o n t i n u o u si m p r o v e m e n t i n t h i s f i e l d .T h e E n a g á s S . A . G r o u p g o e s t o c o n t i n u a l l e n g t h s t o i d e n t i f y , c l a s s i f y a n d m i n i m i s e t h e e n v i r o n m e n t a l f a l l o u t f r o m i t sa c t i v i t i e s a n d f a c i l i t i e s , a s s e s s i n g r i s k s a n d p r o m o t i n g e c o ! e f f i c i e n c y , p r a c t i s i n g r e s p o n s i b l e w a s t e a n d r e s i d u em a n a g e m e n t , m i n i m i s i n g i t s c a r b o n f o o t p r i n t a n d a t t e m p t i n g t o h e l p c o m b a t c l i m a t e c h a n g e .F u r t h e r m o r e , t h e G r o u p i n c o r p o r a t e s e n v i r o n m e n t a l c r i t e r i a i n t o i t s c o n t r a c t o r a n d s u p p l i e r d e a l i n g s , t a k i n ge n v i r o n m e n t a l i s s u e s i n t o c o n s i d e r a t i o n w h e n i t a w a r d s s e r v i c e a n d p r o d u c t s u p p l y c o n t r a c t s .
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I n 2 0 1 4 , e n v i r o n m e n t a l a c t i o n t o t a l l i n g 8 , 5 7 3 t h o u s a n d e u r o s w a s u n d e r t a k e n , t o g e t h e r w i t h i n v e s t m e n t s i n b a l a n c es h e e t a s s e t s ( 9 , 2 8 6 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) . E n v i r o n m e n t a l e x p e n s e s i n c u r r e d b y t h e C o m p a n y i n 2 0 1 4 t o t a l l e d1 , 3 4 6 t h o u s a n d e u r o s ( 9 2 4 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) a n d a r e r e c o r d e d u n d e r “ O t h e r o p e r a t i n g c o s t s ” .P o t e n t i a l c o n t i n g e n c i e s , i n d e m n i t i e s a n d o t h e r e n v i r o n m e n t a l r i s k s t o w h i c h t h e E n a g á s G r o u p i s e x p o s e d a r es u f f i c i e n t l y c o v e r e d b y t h i r d o p a r t y l i a b i l i t y i n s u r a n c e p o l i c i e s .T h e G r o u p h a s b e n e f i t e d f r o m t a x i n c e n t i v e s a s a r e s u l t o f t h e a c t i v i t i e s r e l a t i n g t o t h e e n v i r o n m e n t : t h e D i r e c t o r a t eG e n e r a l f o r E n v i r o n m e n t a l Q u a l i t y i n t h e R e g i o n o f C a t a l o n i a i s s u e d a n E n v i r o n m e n t a l I n v e s t m e n t V a l i d a t i o nC e r t i f i c a t e f o r t h e e x e c u t i o n o f t h e P r o j e c t " I n s t a l l a t i o n o f a N i t r o g e n S e l f o g e n e r a t i o n P l a n t a t t h e E n a g á s G r o u pR e g a s i f i c a t i o n P l a n t i n B a r c e l o n a ” , t h e i n v e s t m e n t f o r w h i c h t o o k p l a c e i n 2 0 1 3 . T h e a m o u n t o f t h a t e n v i r o n m e n t a li n v e s t m e n t t o t a l l e d 4 0 5 t h o u s a n d e u r o s , g i v i n g r i s e t o a d e d u c t i o n t o c o r p o r a t i o n t a x p a y a b l e i n 2 0 1 4 ( t o b e f i l e d i nJ u l y 2 0 1 5 ) t o t a l l i n g 3 2 t h o u s a n d e u r o s , c o r r e s p o n d i n g t o a d e d u c t i o n o f 8 % o f t h e t o t a l e n v i r o n m e n t a l i n v e s t m e n tm a d e , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e C o n s o l i d a t e d C o r p o r a t i o n T a x L a w .2 7 . G r e e n h o u s e g a s e m i s s i o n a l l o w a n c e sC e r t a i n E n a g á s G r o u p f a c i l i t i e s f a l l w i t h i n t h e s c o p e o f L a w 1 / 2 0 0 6 o f 9 M a r c h , g o v e r n i n g t r a d i n g i n g r e e n h o u s e g a se m i s s i o n a l l o w a n c e s .D i r e c t i v e 2 0 0 9 / 2 9 / E C o f t h e E u r o p e a n P a r l i a m e n t a n d o f t h e C o u n c i l o f 2 3 A p r i l 2 0 0 9 a m e n d e d t h e s y s t e m w i t hr e s p e c t t o t h e p e r i o d 2 0 1 3 o 2 0 2 0 . A l t h o u g h t h e a u c t i o n i s c o n f i g u r e d a s a n o r m a l p r o c e d u r e f o r t h e a s s i g n m e n ts t a r t i n g i n 2 0 1 3 f o r t h e o w n e r s o f f a c i l i t i e s i n c l u d e d i n t h e g r e e n h o u s e g a s e m i s s i o n r i g h t s s y s t e m , o w n e r s t h a t s oc h o o s e , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e c o n t e n t o f t h e D i r e c t i v e , w i l l r e c e i v e f r e e a l l o w a n c e s b e t w e e n 2 0 1 3 a n d 2 0 2 0 i n a na m o u n t t h a t r e s u l t s f r o m t h e a p p l i c a t i o n o f t h e h a r m o n i s e d E u r o p e a n U n i o n l e g i s l a t i o n .A d e c i s i o n b y t h e C o u n c i l o f M i n i s t e r s o f 1 5 N o v e m b e r 2 0 1 3 a p p r o v e d t h e f i n a l f r e e o o f o c h a r g e a s s i g n m e n t o fg r e e n h o u s e g a s e m i s s i o n r i g h t s t o i n s t i t u t i o n s c o v e r e d b y t h e e m i s s i o n r i g h t s t r a d i n g s y s t e m i n 2 0 1 3 o 2 0 2 0 , i n c l u d i n gt h e f a c i l i t i e s m a i n t a i n e d b y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . T h e f a c i l i t i e s f o r w h i c h t h e s e a l l o c a t i o n s h a v e b e e n r e c e i v e da r e :
•

S e r r a b l o , Y e l a a n d G a v i o t a u n d e r g r o u n d s t o r a g e s i t e s
•

T h e L N G s t o r a g e a n d r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s a t B a r c e l o n a , C a r t a g e n a a n d H u e l v a .
•

T h e c o m p r e s s o r s t a t i o n s i n : A l g e t e , A l m e n d r a l e j o , A l m o d ó v a r , B a ñ e r a s , C ó r d o b a , C r e v i l l e n t e , S e v i l l a , H a r o ,P a t e r n a , T i v i s s a , Z a m o r a , Z a r a g o z a , A l c á z a r d e S a n J u a n a n d L u m b i e r .I n a d d i t i o n , i n 2 0 1 4 , t h e a s s i g n m e n t w a s r e c e i v e d f o r t h e V i l l a r d e A r n e d o c o m p r e s s o r s t a t i o n .A l l o f t h e r i g h t s a s s i g n e d t o t h e c o m p a n y E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . , d e f i n i t i v e l y a n d f r e e o o f o c h a r g e , f o r i t s f a c i l i t i e st o t a l 9 8 5 , 9 1 5 r i g h t s f o r t h e p e r i o d 2 0 1 3 t o 2 0 2 0 , o f w h i c h 1 6 7 , 5 5 7 a r e f o r 2 0 1 4 a n d 1 4 3 , 8 3 6 r e l a t e t o 2 0 1 3 .W i t h i n t h e G r o u p , t h e r i g h t s a s s i g n e d f o r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 w e r e v a l u e d a t 4 . 5 2 e u r o s / r i g h t a n d 6 . 6 1 e u r o s / r i g h t ,r e s p e c t i v e l y , t h e s p o t p r i c e o n t h e f i r s t b u s i n e s s d a y o f 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a s p e r R W E T r a d i n g G M B H , w h i c h i m p l i e s a na d d i t i o n f o r t h e y e a r o f 7 9 0 t h o u s a n d e u r o s a n d 1 , 2 4 7 t h o u s a n d e u r o s , r e s p e c t i v e l y .T h e E n a g á s G r o u p c o n s u m e d 4 3 4 , 7 6 1 g r e e n h o u s e g a s e m i s s i o n a l l o w a n c e s i n 2 0 1 4 ( 3 2 1 , 7 1 9 i n 2 0 1 3 ) .I n t h e f i r s t q u a r t e r o f 2 0 1 4 , t h e E n a g á s G r o u p s u b m i t t e d i t s e m i s s i o n r e p o r t s , v e r i f i e d b y t h e a c c r e d i t e d a g e n c y( A E N O R ) , t o t h e p e r t i n e n t r e g i o n a l g o v e r n m e n t s , w h i c h v a l i d a t e d s a i d e m i s s i o n s .I n 2 0 1 4 , t h e E n a g á s G r o u p d i d n o t a r r a n g e a n y f u t u r e s c o n t r a c t s r e l a t i n g t o g r e e n h o u s e g a s e m i s s i o n a l l o w a n c e s n o ra r e t h e r e a n y c o n t i n g e n c i e s r e l a t e d t o p r o v i s i o n a l p e n a l t i e s o r m e a s u r e s u n d e r t h e t e r m s e s t a b l i s h e d b y L a w 1 / 2 0 0 5 .
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2 8 . R e l a t e d p a r t y t r a n s a c t i o n s a n d b a l a n c e s2 8 . 1 R e l a t e d p a r t y t r a n s a c t i o n sT h e G r o u p ' s " r e l a t e d p a r t i e s " , i n a d d i t i o n t o s u b s i d i a r i e s , a s s o c i a t e s a n d j o i n t l y c o n t r o l l e d e n t i t i e s , a r e c o n s i d e r e d t ob e " k e y p e r s o n n e l " i n i t s m a n a g e m e n t t e a m ( m e m b e r s o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s , e x e c u t i v e s a n d t h e i r c l o s e f a m i l ym e m b e r s ) , t o g e t h e r w i t h e n t i t i e s o v e r w h i c h k e y m a n a g e m e n t p e r s o n n e l c o u l d e x e r c i s e s i g n i f i c a n t o r t o t a l c o n t r o l a se s t a b l i s h e d i n O r d e r E H A / 3 0 5 0 / 2 0 0 4 , o f 1 5 S e p t e m b e r , a n d C N M V C i r c u l a r 1 / 2 0 0 8 , o f 3 0 J a n u a r y .B a l a n c e s w i t h G r o u p c o m p a n i e s t h a t h a v e n o t b e e n e l i m i n a t e d d u r i n g t h e c o n s o l i d a t i o n p r o c e s s r e l a t e t o :� R e c e i v a b l e s t o t a l l i n g 4 , 6 4 9 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 ( 1 , 7 3 8 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1D e c e m b e r 2 0 1 3 ) ( s e e N o t e 1 0 ) .� P a y a b l e s t o t a l l i n g 1 , 9 9 1 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 ( 1 , 0 2 1 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r2 0 1 3 ) ( s e e N o t e 1 9 ) .� L o a n s t o G r o u p c o m p a n i e s t o t a l l i n g 1 1 5 , 2 1 7 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 ( 1 7 , 0 8 6 t h o u s a n de u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 ) ( s e e N o t e 8 ) .B e l o w i s a d e t a i l o f t h e G r o u p ’ s r e l a t e d � p a r t y t r a n s a c t i o n s i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , d i s t i n g u i s h i n g b e t w e e n s i g n i f i c a n ts h a r e h o l d e r s , B o a r d m e m b e r s , e x e c u t i v e s a n d o t h e r r e l a t e d p a r t i e s . T h e t e r m s o f t r a n s a c t i o n s w i t h r e l a t e d p a r t i e sa r e e q u i v a l e n t t o t h o s e m a d e o n a n a r m ’ s � l e n g t h b a s i s , a n d t h e c o r r e s p o n d i n g r e m u n e r a t i o n i n k i n d h a s b e e nr e c o r d e d .2 0 1 4 T h o u s a n d s o f e u r o s3 1 � 1 2 � 2 0 1 4I n c o m e a n d e x p e n s e S i g n i f i c a n ts h a r e h o l d e r s D i r e c t o r s a n ds e n i o rm a n a g e m e n t G r o u pe m p l o y e e s ,c o m p a n i e s o re n t i t i e s O t h e rr e l a t e dp a r t i e s T o t a lE x p e n s e s :F i n a n c e c o s t s � � � 1 , 4 8 0 1 , 4 8 0S e r v i c e s r e c e i v e d � � 1 0 , 0 9 8 1 , 5 9 7 1 1 , 6 9 5O t h e r o p e r a t i n g e x p e n s e s � 1 , 0 8 3 � � 1 , 0 8 3T o t a l e x p e n s e s � 1 , 0 8 3 1 0 , 0 9 8 3 , 0 7 7 1 4 , 2 5 8I n c o m e :F i n a n c e r e v e n u e � � 2 , 7 5 9 2 2 , 7 6 1S e r v i c e s r e n d e r e d � � 1 4 , 8 7 3 � 1 4 , 8 7 3G a i n s o n d e r e c o g n i t i o n o r d i s p o s a l o fa s s e t s � � 1 0 6 � 1 0 6T o t a l i n c o m e � � 1 7 , 7 3 8 2 1 7 , 7 4 0
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2 0 1 3 T h o u s a n d s o f e u r o s3 1 M 1 2 M 2 0 1 3I n c o m e a n d e x p e n s e S i g n i f i c a n ts h a r e h o l d e r s D i r e c t o r s a n ds e n i o rm a n a g e m e n t G r o u pe m p l o y e e s ,c o m p a n i e so r e n t i t i e s O t h e rr e l a t e dp a r t i e s T o t a lE x p e n s e s :F i n a n c e c o s t s 7 8 k k 5 , 5 3 8 5 , 6 1 6S e r v i c e s r e c e i v e d k k 1 0 , 6 4 4 2 , 3 8 4 1 3 , 0 2 8O t h e r o p e r a t i n g e x p e n s e s k 1 , 0 4 6 k 2 4 1 , 0 7 0T o t a l e x p e n s e s 7 8 1 , 0 4 6 1 0 , 6 4 4 7 , 9 4 6 1 9 , 7 1 4I n c o m e :F i n a n c e r e v e n u e k k 1 , 1 3 7 2 , 0 6 9 3 , 2 0 6S e r v i c e s r e n d e r e d k k 1 1 , 4 6 8 k 1 1 , 4 6 8T o t a l i n c o m e M M 1 2 , 6 0 5 2 , 0 6 9 1 4 , 6 7 42 0 1 4 T h o u s a n d s o f e u r o s3 1 M 1 2 M 2 0 1 4O t h e r t r a n s a c t i o n s S i g n i f i c a n ts h a r e h o l d e r s D i r e c t o r s a n ds e n i o rm a n a g e m e n t G r o u pe m p l o y e e s ,c o m p a n i e so r e n t i t i e s O t h e rr e l a t e dp a r t i e s T o t a lF i n a n c i n g a g r e e m e n t s : l o a n s a n d c a p i t a li n j e c t i o n s ( l e n d e r ) k k 1 1 5 , 2 1 7 k 1 1 5 , 2 1 7G u a r a n t e e s a n d s u r e t y p r o v i d e d ( N o t e 3 1 ) k k 2 3 3 , 9 0 3 k 2 3 3 , 9 0 3G u a r a n t e e s a n d s u r e t i e s r e c e i v e d k k k 1 5 3 , 0 7 8 1 5 3 , 0 7 8C o m m i t m e n t s a c q u i r e d ( N o t e 3 1 ) k k 5 4 , 9 0 7 k 5 4 , 9 0 7D i v i d e n d s a n d o t h e r b e n e f i t s p a i d 3 9 , 7 8 5 k k k 3 9 , 7 8 52 0 1 3 T h o u s a n d s o f e u r o s3 1 M 1 2 M 2 0 1 3O t h e r t r a n s a c t i o n s S i g n i f i c a n ts h a r e h o l d e r s D i r e c t o r s a n ds e n i o rm a n a g e m e n t G r o u pe m p l o y e e s ,c o m p a n i e so r e n t i t i e s O t h e rr e l a t e dp a r t i e s T o t a lF i n a n c i n g a g r e e m e n t s : l o a n s a n d c a p i t a li n j e c t i o n s ( l e n d e r ) k k 1 7 , 0 8 6 k 1 7 , 0 8 6F i n a n c i n g a g r e e m e n t s : l o a n s a n d c a p i t a li n j e c t i o n s ( b o r r o w e r ) k k k 1 0 0 , 0 0 0 1 0 0 , 0 0 0G u a r a n t e e s a n d s u r e t y p r o v i d e d ( N o t e 3 1 ) k k 8 3 , 9 9 7 k 8 3 , 9 9 7G u a r a n t e e s a n d s u r e t i e s r e c e i v e d 1 , 0 1 7 k k 1 1 , 0 8 0 1 2 , 0 9 7D i v i d e n d s a n d o t h e r b e n e f i t s p a i d 5 0 , 9 9 2 k k k 5 0 , 9 9 2D u r i n g 2 0 1 4 , t h e B a n c o S a n t a n d e r G r o u p c o m p l i e d w i t h t h e a f o r e m e n t i o n e d d e f i n i t i o n o f " r e l a t e d p a r t y " .
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O f t h e t r a n s a c t i o n s i n d i c a t e d i n t h e p r e c e d i n g t a b l e , t h i s r e l a t e d p a r t y i n c u r r e d 1 , 4 8 0 t h o u s a n d e u r o s i n f i n a n c i a le x p e n s e s ( i n c l u d i n g t h e f i n a n c i a l e x p e n s e s d e r i v i n g f r o m i n t e r e s t r a t e h e d g e s ) a n d 1 5 3 , 0 7 8 t h o u s a n d e u r o s i ng u a r a n t e e s a n d s u r e t y r e c e i v e d .T h i s b a n k a l s o c a r r i e d o u t t h e f o l l o w i n g t r a n s a c t i o n s w i t h t h e E n a g á s G r o u p :
• T h e E n a g á s G r o u p m a i n t a i n s f i n a n c i n g t h r o u g h a m u l t i æ c u r r e n c y c l u b d e a l t h a t h a s n o t b e e n d r a w n d o w n a t3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 . T h i s r e l a t e d p a r t y r e p r e s e n t s 9 . 6 3 % o f t h e t o t a l b a n k s t h a t h a v e p a r t i c i p a t e d i n t h i sf i n a n c i n g s o u r c e f o r t h i s t r a n s a c t i o n .
• T h i s r e l a t e d p a r t y a s s u m e d 5 0 . 9 4 % o f t h e f i n a n c i n g o f t h e C a s t o r u n d e r g r o u n d s t o r a g e f a c i l i t y t r a n s a c t i o nd e t a i l e d i n N o t e 4 .
• F i n a l l y , i n t h e b o n d i s s u e c a r r i e d o u t b y E n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A . U . o n 2 7 M a r c h 2 0 1 4 ( s e e N o t e 1 5 . 1 ) ,t h i s r e l a t e d p a r t y p a r t i c i p a t e d a s a n a c t i v e b o o k r u n n e r .D u r i n g 2 0 1 3 , B a n c o S a b a d e l l c o m p l i e d w i t h t h e a f o r e m e n t i o n e d d e f i n i t i o n o f " r e l a t e d p a r t y " . T h e C o m p a n ym a i n t a i n e d n o n æ c u r r e n t b o r r o w i n g s f r o m t h e b a n k t o t a l l i n g 1 0 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s , w h i c h w e r e r e c o r d e d a s b a n kb o r r o w i n g s i n t h e h e a d i n g " N o n æ c u r r e n t l i a b i l i t i e s " .2 9 . D i r e c t o r a n d s e n i o r m a n a g e m e n t c o m p e n s a t i o nT h e r e m u n e r a t i o n r e c e i v e d i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 b y t h e m e m b e r s o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s a n d b y S e n i o r M a n a g e m e n to f E n a g á s , S . A . , b r o k e n d o w n b y i t e m , w a s a s f o l l o w s :2 0 1 4 S a l a r i e s A t t e n d a n c ef e e s O t h e rc o m p o n e n t s P e n s i o np l a n s I n s u r a n c ep r e m i u m s T e r m i n a t i o nb e n e f i t sD i r e c t o r s 2 , 0 1 6 1 , 0 8 3 1 4 5 1 3 3 1 æS e n i o r m a n a g e m e n t 2 , 2 4 1 æ 1 0 4 5 2 2 6 æT o t a l 4 , 2 5 7 1 , 0 8 3 2 4 9 6 5 5 7 A2 0 1 3 S a l a r i e s A t t e n d a n c ef e e s O t h e rc o m p o n e n t s P e n s i o np l a n s I n s u r a n c ep r e m i u m s T e r m i n a t i o nb e n e f i t sD i r e c t o r s 1 , 8 8 8 1 , 0 4 6 7 7 1 0 7 9 æS e n i o r m a n a g e m e n t 2 , 2 3 1 æ 9 6 5 0 7 9 2 , 1 2 2T o t a l 4 , 1 1 9 1 , 0 4 6 1 7 3 6 0 1 5 8 2 , 1 2 2T h e s a l a r y o f t h e E x e c u t i v e C h a i r h a s n o t i n c r e a s e d s i n c e 2 0 0 8 a n d t h a t o f t h e C E O h a s n o t i n c r e a s e d s i n c e h ej o i n e d t h e c o m p a n y i n 2 0 1 2 . T h e g r o s s i n c r e a s e i n s a l a r i e s i n 2 0 1 4 ( 2 , 0 1 6 t h o u s a n d e u r o s ) c o m p a r e d w i t h t h e f i g u r ei n 2 0 1 3 ( 1 , 8 8 8 t h o u s a n d e u r o s ) i s e x c l u s i v e l y d u e t o b e i n g t h e f i r s t y e a r i n w h i c h t h e C E O r e c e i v e d t h e v a r i a b l ec o m p o n e n t f o r a c o m p l e t e y e a r .T h e B o a r d o f D i r e c t o r ' s a t t e n d a n c e f e e s h a v e n o t r i s e n s i n c e 2 0 0 8 . C h a n g e s b e t w e e n f i n a n c i a l y e a r s c o r r e s p o n d t oa c t u a l a t t e n d a n c e b y d i r e c t o r s a t m e e t i n g s .
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E x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d S e n i o r M a n a g e m e n t f o r m p a r t o f t h e g r o u p c o v e r e d b y t h e m i x e d g r o u p i n s u r a n c e p o l i c y f o rp e n s i o n c o m m i t m e n t s . O f t h e b o n u s p a i d i n 2 0 1 4 , E x e c u t i v e D i r e c t o r s r e c e i v e d 2 7 6 t h o u s a n d e u r o s ( 2 9 7 t h o u s a n de u r o s i n 2 0 1 3 ) a n d S e n i o r M a n a g e m e n t r e c e i v e d 3 2 5 t h o u s a n d e u r o s ( 2 5 7 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) .T h e a f o r e m e n t i o n e d r e m u n e r a t i o n d i s t r i b u t e d t o e a c h o f t h e m e m b e r s o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s i n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 ,e x c l u d i n g i n s u r a n c e p r e m i u m s a n d p e n s i o n p l a n s , w a s a s f o l l o w s : T h o u s a n d s o f e u r o sD i r e c t o r s 2 0 1 4 2 0 1 3A n t o n i o L l a r d é n C a r r a t a l á , ( E x e c u t i v e D i r e c t o r ) 1 1 , 7 3 7 1 , 6 7 0M a r c e l i n o O r e j a A r b u r ú a ( E x e c u t i v e D i r e c t o r ) 2 5 5 2 4 2 3S o c i e d a d E s t a t a l d e P a r t i c i p a c i o n e s I n d u s t r i a l e s ( S i g n i f i c a n t ± s h a r e h o l d e ra p p o i n t e d d i r e c t o r ) 7 2 7 6M r . S u l t a n H a m e d K h a m i s A l B u r t a m a n i ( S i g n i f i c a n t ± s h a r e h o l d e r a p p o i n t e dd i r e c t o r ) 3 2 3 7J e s ú s D a v i d Á l v a r e z M e z q u í r i z ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) 7 6 7 2D i o n i s i o M a r t í n e z M a r t í n e z ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * ) 2 6 1 1 3J o s é R i v a F r a n c o s ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * ) 2 1 7 7R a m ó n P é r e z S i m a r r o ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) 7 6 7 2M a r t í P a r e l l a d a S a b a t a ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) 8 0 7 6T e r e s a G a r c í a ± M i l á L l o v e r a s ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * ) 2 0 7 6M i g u e l Á n g e l L a s h e r a s M e r i n o ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * ) 2 0 7 6L u i s J a v i e r N a v a r r o V i g i l ( N o n ± e x e c u t i v e D i r e c t o r ) 7 6 7 6I s a b e l S a n c h e z G a r c í a ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * ) 2 0 7 2J e s ú s M á x i m o P e d r o s a O r t e g a ( S i g n i f i c a n t ± s h a r e h o l d e r a p p o i n t e d d i r e c t o r ) 7 6 5 1R o s a R o d r i g u e z D í a z ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) 7 0 4 4A n a P a l a c i o V a l l e l e r s u n d i ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * * ) 6 0 ±I s a b e l T o c i n o B i s c a r o l a s a g a ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * * ) 6 0 ±A n t o n i o H e r n á n d e z M a n c h a ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * * ) 6 0 ±L u i s V a l e r o A r t o l a ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * * ) 5 3 ±G o n z a l o S o l a n a G o n z á l e z ( I n d e p e n d e n t D i r e c t o r ) ( * * ) 5 7 ±T o t a l 3 , 2 4 4 3 , 0 1 1( * ) D i r e c t o r s t h a t c e a s e d t o h o ld t h e i r p o s it io n a t t h e G e n e r a l S h a r e h o ld e r s ’ M e e t i n g h e ld o n 2 5 M a r c h 2 0 1 4 .( * ) D i r e c t o r s a p p o i n t e d t o t h e i r p o s it io n a t t h e G e n e r a l S h a r e h o ld e r s ’ M e e t i n g h e ld o n 2 5 M a r c h 2 0 1 4 .T h e r e m u n e r a t io n r e c e iv e d b y t h e E x e c u t iv e C h a i r h a s b e e n t h e s a m e s i n c e 2 0 0 8 . A n y v a r ia t io n s w e r e d u e t o m e a s u r e m e n t o ft h e s a m e p a y m e n t s i n k i n d o r t o d if f e r e n t s u m s o f t h e s a m e i n s u r a n c e p r e m i u m s . T h e i n c r e a s e i n t h e r e m u n e r a t io n o f t h e E x e c u t iv eC h a i r i n 2 0 1 4 w it h r e s p e c t t o 2 0 1 3 w a s e x c l u s iv e ly d u e t o c h a n g e s i n t h e c r it e r ia f o r m e a s u r e m e n t o f p a y m e n t s i n k i n d i n t r o d u c e db y L a w 1 6 / 2 0 1 2 o f 2 7 D e c e m b e r . P a y m e n t s i n k i n d w e r e t h e s a m e i n b o t h y e a r s . T h e i n c r e a s e w a s p a r t ia l ly o f f s e t b y a s m a l le r s u mo f t h e s a m e i n s u r a n c e p r e m i u m s .I n 2 0 1 4 , t h e E x e c u t iv e C h a i r r e c e iv e d f ix e d r e m u n e r a t io n o f 9 6 0 t h o u s a n d e u r o s a n d a v a r ia b le r e m u n e r a t io n o f 5 7 6 t h o u s a n d e u r o s, a s a p p r o v e d b y t h e B o a r d ; h e a ls o r e c e iv e d B o a r d m e e t i n g a t t e n d a n c e f e e s o f 6 4 t h o u s a n d e u r o s ( f ix e d r e m u n e r a t io n p l u sa t t e n d a n c e f e e s ) , a n d 1 3 7 t h o u s a n d e u r o s i n o t h e r r e m u n e r a t io n i n k i n d . H is c o m b i n e d p a y c a m e t o 1 , 7 3 7 t h o u s a n d e u r o s . I na d d it io n , h e w a s p r o v id e d w it h a l if e i n s u r a n c e p o l ic y , w it h t o t a l p r e m i u m s i n t h e y e a r o f 2 9 t h o u s a n d e u r o s , a n d 1 0 t h o u s a n de u r o s w a s c o n t r i b u t e d t o h is p e n s io n s c h e m e . T h e G r o u p h a s o u t s o u r c e d it s p e n s io n c o m m it m e n t s w it h it s d i r e c t o r s t h r o u g h a m ix e dg r o u p i n s u r a n c e p o l ic y f o r p e n s io n c o m m it m e n t s , i n c l u d i n g b e n e f it s i n t h e e v e n t o f s u r v iv a l , d e a t h a n d e m p lo y m e n t d is a b i l it y . T h eE x e c u t iv e C h a i r is p a r t o f t h e g r o u p c o v e r e d b y t h is p o l ic y : o f t h e t o t a l p r e m i u m p a id i n t h is r e g a r d d u r i n g t h e y e a r , 1 6 9 t h o u s a n de u r o s c o r r e s p o n d e d t o t h e E x e c u t iv e C h a i r .2 T h e r e m u n e r a t io n o f t h e C h ie f E x e c u t iv e O f f ic e r h a s b e e n u n c h a n g e d s i n c e h e t o o k u p t h e p o s t i n 2 0 1 2 . T h e i n c r e a s e i n 2 0 1 4 w it hr e s p e c t t o 2 0 1 3 w a s b e c a u s e it w a s t h e f i r s t y e a r s i n c e h e t o o k u p t h e p o s t t h a t h e e a r n e d v a r ia b le r e m u n e r a t io n f o r a f u l l y e a r . I n2 0 1 4 , t h e E x e c u t iv e C h a i r r e c e iv e d f i x e d r e m u n e r a t io n o f 3 0 0 t h o u s a n d e u r o s a n d a v a r ia b le r e m u n e r a t io n o f 1 8 0 t h o u s a n d e u r o s ,
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a s a p p r o v e d b y t h e B o a r d ; h e a ls o r e c e iv e d B o a r d m e e t i n g a t t e n d a n c e f e e s o f 6 4 t h o u s a n d e u r o s ( f ix e d r e m u n e r a t io n p l u sa t t e n d a n c e f e e s ) , a n d 8 t h o u s a n d e u r o s i n o t h e r r e m u n e r a t io n i n k i n d . H is c o m b i n e d p a y c a m e t o 5 5 2 t h o u s a n d e u r o s . I n a d d it io n ,h e w a s p r o v id e d w it h a l if e i n s u r a n c e p o l ic y , w it h t o t a l p r e m i u m s i n t h e y e a r o f 2 t h o u s a n d e u r o s , a n d 3 t h o u s a n d e u r o s w a sc o n t r i b u t e d t o h is p e n s io n s c h e m e . T h e C E O is a ls o c o v e r e d b y t h e m ix e d g r o u p i n s u r a n c e p o l ic y f o r p e n s io n c o m m it m e n t s : o f t h et o t a l p r e m i u m p a id i n t h is r e g a r d d u r i n g t h e y e a r , 7 6 t h o u s a n d e u r o s c o r r e s p o n d e d t o t h e C E O .3 0 . O t h e r d i r e c t o r d i s c l o s u r e sT h e s e n o t e s i n c l u d e d i s c l o s u r e s r e l a t i n g t o t h e o w n e r s h i p i n t e r e s t s a n d p o s i t i o n s h e l d b y m e m b e r s o f E n a g á s , S . A . ’ sB o a r d o f D i r e c t o r s i n o t h e r c o m p a n i e s e n g a g i n g i n a c t i v i t i e s t h a t a r e s i m i l a r o r c o m p l e m e n t a r y t o t h o s e t h a t c o n s t i t u t ei t s c o r p o r a t e p u r p o s e . W h e n p r e p a r i n g t h i s i n f o r m a t i o n , c o m p a n i e s h a v i n g a c o r p o r a t e p u r p o s e t h a t i s s i m i l a r o rc o m p l e m e n t a r y t o t h a t o f E n a g á s h a v e b e e n c o n s i d e r e d t o b e t h o s e g r o u p c o m p a n i e s e n g a g e d i n t h e t r a n s p o r t ,r e g a s i f i c a t i o n , d i s t r i b u t i o n o r s u p p l y o f n a t u r a l g a s , a s r e g u l a t e d b y t h e O i l a n d G a s A c t ( L a w 3 4 / 1 9 9 8 ) .O w n e r s h i p i n t e r e s t s i n c o m p a n i e s t h a t h a v e t h e s a m e , s i m i l a r o r c o m p l e m e n t a r y c o r p o r a t e p u r p o s e t h a t h a v e b e e nr e p o r t e d t o t h e G r o u p b y d i r e c t o r s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 a r e a s f o l l o w s :2 0 1 4B o a r d m e m b e r C o m p a n y N o . o f s h a r e s % s h a r e h o l d i n gL u i s J a v i e r N a v a r r o V i g i l B P , P L C 1 7 0 . 0 0 0 %J e s ú s M á x i m o P e d r o s a O r t e g a I b e r d r o l a 3 , 3 8 2 0 . 0 0 0 %J e s ú s M á x i m o P e d r o s a O r t e g a 3 I b e r d r o l a 7 , 4 7 2 0 . 0 0 0 %G o n z a l o S o l a n a G o n z á l e z E n d e s a 2 5 0 . 0 0 0 %G o n z a l o S o l a n a G o n z á l e z I b e r d r o l a 1 , 0 7 2 0 . 0 0 0 %2 0 1 3B o a r d m e m b e r C o m p a n y N o . o f s h a r e s % s h a r e h o l d i n gL u i s J a v i e r N a v a r r o V i g i l B P , P L C 7 1 2 0 . 0 0 0 %J e s ú s M á x i m o P e d r o s a O r t e g a I b e r d r o l a 3 , 3 8 2 0 . 0 0 0 %J e s ú s M á x i m o P e d r o s a O r t e g a 4 I b e r d r o l a 7 , 4 7 2 0 . 0 0 0 %3 T h r o u g h t h e i n v e s t m e n t c o m p a n y A s f i s o f w h i c h h e i s a J o i n t a n d S e v e r a l D i r e c t o r w i t h a 6 0 % s t a k e .4 T h r o u g h t h e i n v e s t m e n t c o m p a n y A s f i s o f w h i c h h e i s a J o i n t a n d S e v e r a l D i r e c t o r w i t h a 6 0 % s t a k e .O m a n O i l H o l d i n g s S p a i n , S . L . U . , t h e E n a g á s , S . A . s h a r e h o l d e r w h i c h p r o p o s e d a p p o i n t i n g S u l t a n H a m e d K h a m i s A lB u r t a m a n i a s s i g n i f i c a n t Ð s h a r e h o l d e r a p p o i n t e d d i r e c t o r o f E n a g á s , S . A . , h o l d s 7 . 5 % o f t h e i n d i r e c t s h a r e h o l d i n g i nP l a n t a d e R e g a s i f i c a c i ó n d e S a g u n t o , S . A . ( S a g g a s ) t h r o u g h i t s d i r e c t i n v e s t e e I n f r a e s t r u c t u r a d e G a s , S . L .P o s i t i o n s h e l d o r d u t i e s p e r f o r m e d b y G r o u p d i r e c t o r s a t c o m p a n i e s w h o s e c o r p o r a t e p u r p o s e i s t h e s a m e , s i m i l a r o rc o m p l e m e n t a r y d i s c l o s e d t o E n a g á s , S . A . a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d 2 0 1 3 , a r e a s f o l l o w s :2 0 1 4B o a r d m e m b e r C o m p a n y P o s i t i o nL u i s J a v i e r N a v a r r o V i g i l T L A , S . d e R . L . d e C . V . B o a r d m e m b e rS u l t a n H a m e d K h a m i s A l B u r t a m a n i O m a n O i l C o m p a n y , S . A . O . C . B u s i n e s s D e v e l o p m e n t D i r e c t o r
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2 0 1 3B o a r d m e m b e r C o m p a n y P o s i t i o nL u i s J a v i e r N a v a r r o V i g i l T L A , S . d e R . L . d e C . V . B o a r d m e m b e rS u l t a n H a m e d K h a m i s A l B u r t a m a n i P l a n t a d e R e g a s i f i c a c i ó n d eS a g u n t o , S . A . ( S a g g a s ) B o a r d m e m b e rI n f r a e s t r u c t u r a s d e G a s B o a r d m e m b e rO m a n O i l C o m p a n y , S . A . O . C . B u s i n e s s D e v e l o p m e n t D i r e c t o rM i g u e l Á n g e l L a s h e r a s M e r i n o S o c i e d a d P r o m o t o r a B i l b a oG a s H u b , S . A . M a n a g i n g D i r e c t o r o f t h e I b e r i a n G a sH u bN o a c t i v i t i e s t h a t a r e t h e s a m e , s i m i l a r o r c o m p l e m e n t a r y t o t h o s e o f E n a g á s , S . A . o t h e r t h a n t h o s e l i s t e d a b o v e , a r ec a r r i e d o u t b y d i r e c t o r s , b e i t f o r t h e i r o w n a c c o u n t o r f o r t h e a c c o u n t s o f o t h e r s .A t t h e e n d o f 2 0 1 4 , n e i t h e r t h e m e m b e r s o f t h e C o m p a n y ' s B o a r d o f D i r e c t o r s n o r p e r s o n s a s s o c i a t e d w i t h t h e m , a sd e f i n e d b y a r t i c l e 2 2 9 o f t h e S p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t y C o m p a n i e s L a w , r e p o r t e d t o t h e o t h e r m e m b e r s o f t h e B o a r d o fD i r e c t o r s a n y d i r e c t o r i n d i r e c t c o n f l i c t o f i n t e r e s t w i t h t h e C o m p a n y ' s i n t e r e s t s .3 1 . C o m m i t m e n t s a n d g u a r a n t e e sA t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , t h e G r o u p h a d p r o v i d e d g u a r a n t e e s t o t h i r d p a r t i e s d e r i v i n g f r o m i t s b u s i n e s s a c t i v i t i e s o f6 1 , 8 4 3 t h o u s a n d e u r o s ( 5 7 , 5 3 8 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) . I t h a s a l s o e x t e n d e d f i n a n c i a l g u a r a n t e e s f o r a t o t a l o f4 5 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s ( 4 7 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s i n 2 0 1 3 ) t o s e c u r e t h e l o a n s g r a n t e d b y t h e E u r o p e a n I n v e s t m e n tB a n k .T h e E n a g á s G r o u p g u a r a n t e e s t h e o b l i g a t i o n s o f G r o u p c o m p a n i e s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 u p t o a m a x i m u m o f2 3 3 , 9 0 3 t h o u s a n d e u r o s ( 8 3 , 9 9 7 t h o u s a n d e u r o s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 ) ( s e e N o t e 2 8 . 1 ) .T h e E n a g á s G r o u p m a i n t a i n s f i r m i n v e s t m e n t c o m m i t m e n t s t o t a l l i n g 5 4 , 9 0 7 t h o u s a n d e u r o s r e l a t i n g t o T A P p r o j e c t s( € 1 6 , 0 0 0 t h o u s a n d ) a n d t o G S P p r o j e c t s ( 3 8 , 9 0 7 t h o u s a n d e u r o s ) , t o b e p a i d d u r i n g 2 0 1 5 . A t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 , t h eE n a g á s G r o u p d i d n o t m a i n t a i n f i r m i n v e s t m e n t c o m m i t m e n t s .F i n a l l y , t h e E n a g á s G r o u p m a i n t a i n s f i n a n c i n g t h a t h a s b e e n g r a n t e d , b u t n o t d r a w n d o w n , f o r a s s o c i a t e s i n t h ea p p r o x i m a t e a m o u n t o f 1 5 8 , 9 2 7 t h o u s a n d e u r o s .D i r e c t o r s e s t i m a t e t h a t n o s i g n i f i c a n t l i a b i l i t i e s w i l l a r i s e i n a d d i t i o n t o t h o s e r e c o g n i s e d i n t h e a c c o m p a n y i n gc o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t a s a r e s u l t o f t h e t r a n s a c t i o n s d e s c r i b e d i n t h i s n o t e .3 2 . J o i n t v e n t u r e s a n d a s s o c i a t e sI n f o r m a t i o n o n t h e j o i n t v e n t u r e s , j o i n t l y c o n t r o l l e d o p e r a t i o n s a n d a s s o c i a t e s i n w h i c h t h e E n a g á s G r o u p h a di n t e r e s t s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 i s s e t o u t i n t h e t a b l e b e l o w :
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C o m p a n y C o u n t r y B u s i n e s s T y p e o fc o n t r o l T y p e o fb u s i n e s s % % o f v o t i n gr i g h t sc o n t r o l l e db y t h eE n a g á sG r o u p T h o u s a n d e u r o s ( 2 )C a r r y i n ga m o u n t D i v i d e n d sr e c e i v e dG a s o d u c t o A l � A n d a l u s , S . A . S p a i n G a s t r a n s p o r t J o i n t c o n t r o l J o i n ta r r a n g e m e n t 6 6 . 9 6 % 6 6 . 9 6 % 2 3 , 7 4 4 8 , 1 1 4G a s o d u c t o d e E x t r e m a d u r a , S . A . S p a i n G a s t r a n s p o r t J o i n t c o n t r o l J o i n ta r r a n g e m e n t 5 1 . 0 0 % 5 1 . 0 0 % 9 , 7 3 2 4 , 4 9 0B a h r a i n d e B i z a r r e G a s , S . L . S p a i n S t o r a g e a n d r e g a s i f i c a t i o n J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 4 0 . 0 0 % 4 0 . 0 0 % 4 4 , 3 3 4 8 , 4 0 0A l t a m i r a L N G , C . V . s u b g r o u p ( 4 ) N e t h e r l a n d s( 4 ) / M e x i c o H o l d i n g c o m p a n y /R e g a s i f i c a t i o n J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 4 0 . 0 0 % 4 0 . 0 0 % 4 1 , 2 1 8 5 , 6 8 0G a s o d u c t o d e M o r e l o s , S . A . P . I . d eC . V . M e x i c o G a s t r a n s p o r t J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 5 0 . 0 0 % 5 0 . 0 0 % 1 4 , 5 7 6 �M o r e l o s E P C , S . A . P . I . d e C . V . M e x i c o E n g i n e e r i n g a n dc o n s t r u c t i o n J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 5 0 . 0 0 % 5 0 . 0 0 % 3 �G N L I n v e s t e e , S . A . C h i l e R e g a s i f i c a t i o n J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 2 0 . 4 0 % 2 0 . 4 0 % 1 3 6 , 6 4 5 1 0 , 5 9 7T e r m i n a l d e V a l p a r a i s o , S . A . ( 1 ) C h i l e H o l d i n g c o m p a n y J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 5 1 . 0 0 % 5 1 . 0 0 % 1 3 6 , 3 8 6 1 0 , 5 9 7C I A . T r a n s p o r t e G a s C a n a r i e s , S . A .( G a s c a n ) S p a i n S t o r a g e a n d r e g a s i f i c a t i o n J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 4 1 . 9 4 % 4 1 . 9 4 % 3 , 5 3 5 �E C S o t o L a M a r i n a S A P I d e C V M e x i c o N a t u r a l g a s c o m p r e s s i o n J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 5 0 . 0 0 % 5 0 . 0 0 % 9 , 1 5 0 �E C S o t o L a M a r i n a E P C S A P I d e C V M e x i c o E n g i n e e r i n g a n dc o n s t r u c t i o n J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 5 0 . 0 0 % 5 0 . 0 0 % 2 �M a n d a t o r i l y d e g a s d e l P e r u , S . A . P e r u G a s t r a n s p o r t S i g n i f i c a n ti n f l u e n c e A s s o c i a t e d 2 0 . 0 0 % 2 0 . 0 0 % 3 3 7 , 5 5 6 8 , 2 0 2G a s o d u c t o d e l S u r P e r u a n o , S . A . P e r u G a s t r a n s p o r t J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 2 5 . 0 0 % 2 5 . 0 0 % 2 6 , 5 7 7 �R a n s A d r i a t i c P i p e l i n e ( T A P ) * ( 3 a n d4 ) S w i t z e r l a n d( 3 y 4 ) G a s t r a n s p o r t S i g n i f i c a n ti n f l u e n c e A s s o c i a t e d 1 6 . 0 0 % 1 6 . 0 0 % 5 6 , 4 4 3 �C o m p a r e r M a n d a t o r i l y d e G a s d e lA m a z o n s , S . A . C . P e r u O p e r a t i o n a n dm a i n t e n a n c e J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 3 0 . 0 0 % 3 0 . 0 0 % 1 2 , 3 2 5 �I n v e s t e e , I n c . C a n a d a H o l d i n g c o m p a n y J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 3 0 . 0 0 % 3 0 . 0 0 % 1 �E C S o t o L a M a r i n a E P C S A P I d e C V M e x i c o O p e r a t i o n a n dm a i n t e n a n c e J o i n t c o n t r o l J o i n t v e n t u r e 5 0 . 0 0 % 5 0 . 0 0 % 2 �( 1 ) T h e c o m p a n y G N L I n v e s t e e i s a n i n v e s t e e c o m p a n y o f T e r m i n a l d e V a l p a r a i s o S . A . ( 4 0 % ) , a n d i n t u r n E n a g á s C h i l e h o l d s 5 1 % o f T e r m i n a l d e V a l p a r a i s o S . A .A c c o r d i n g l y , t h e i n d i r e c t s t a k e h e l d b y E n a g á s G r o u p i n G N L I n v e s t e e i s 2 0 . 4 0 % . T h e d i v i d e n d i s d i s t r i b u t e d b y G N L I n v e s t e e .( 2 ) F o r t h o s e c o m p a n i e s w h o s e l o c a l c u r r e n c y i s d i f f e r e n t t h a n t h e e u r o ( N o t e 2 . 4 . f ) , t h e c a r r y i n g a m o u n t o f t h e f i n a n c i a l i n v e s t m e n t i s s h o w n i n h i s t o r i c e u r o s . T h e e u r o sr e l a t i n g t o t h e d i v i d e n d s r e c e i v e d a r e c o n v e r t e d a t t h e e x c h a n g e r a t e a t t h e t i m e o f t h e t r a n s a c t i o n .( 3 ) T h i s c o m p a n y h a s t h r e e p e r m a n e n t e s t a b l i s h m e n t s i n G r e e c e , I t a l y a n d A l b a n i a .( 4 ) B o t h c o m p a n i e s a r e i n v e s t e e s t o g e t h e r w i t h o t h e r i n t e r n a t i o n a l i n d u s t r i a l p a r t n e r s . I t s a c t i v i t y c o n s i s t s o f t h e d e v e l o p m e n t a n d o p e r a t i o n o f i n f r a s t r u c t u r e p r o j e c t s , s u c h a st h e c a s e o f t h e A l t a m i r a r e g a s i f i c a t i o n p l a n t a l r e a d y i n o p e r a t i o n a n d t h e T A P t a r n s õ A d r i a t i c g a s p i p e l i n e ( d e c l a r e d t o b e a p r o j e c t o f c o m m o n i n t e r e s t b y t h e E u r o p e a nU n i o n ) .T h e m a i n a g g r e g a t e s i n t h e i n d i v i d u a l f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r j o i n t v e n t u r e s a n d a s s o c i a t e s o f G r u p o E n a g á s , S . A . a t3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 a r e a l s o s e t o u t b e l o w :
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I n i t i a lv a l u e o ft h ef i n a n c i a li n v e s t m e n t D i v i d e n d s C a p i t a l a n d r e s e r v e s M e a s u r e m e n ta d j u s t m e n t s T o t a li n v e s t m e n ti n e q u i t yc o n s o l i d a t e dc o m p a n i e sP r o f i t / ( l o s s )f o r t h e y e a r r e s e r v e s T r a n s l a t i o nd i f f e r e n c e s H e d g i n gt r a n s a c t i o n sI n v e s t m e n t s c a r r i e d u n d e r t h e e q u i t ym e t h o d 2 3 6 , 4 7 7 ( 2 0 , 1 6 4 ) 1 4 , 8 7 9 2 3 , 2 0 8 ( 1 2 , 2 6 8 ) 1 2 , 5 0 1 2 5 4 , 6 3 3( * ) C o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n a f t e r a p p ly i n g t h e c h a n g e i n t h e c o n s o l i d a t i o n m e t h o d i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S 1 1 ( N o t e 2 . 6 . a )O n 1 5 O c t o b e r 2 0 1 4 , t h e c o m p a n y T e r m i n a l d e L N G d e A l t a m i r a , S . d e R L d e C V r e c e i v e d a n o f f i c i a l n o t i c e f r o m t h eN a t i o n a l W a t e r C o m m i s s i o n ( h e r e i n a f t e r “ C O N A G U A ” ) i m p o s i n g a s i g n i f i c a n t a d m i n i s t r a t i v e f i n e , c o m p a r e d w i t h t h ec o m p a n y ' s r e v e n u e s , f o r t h e f a i l u r e t o m e a s u r e a c o m p o n e n t o f d i s c h a r g e d s e a w a t e r ( D Q O : O x y g e n C h e m i c a lD e m a n d ) i n 2 0 0 8 a n d 2 0 0 9 ; a n d f o r t h e a l l e g e d e n v i r o n m e n t a l c o n t a m i n a t i o n o f t h e s e a w a t e r u s e d i n t h er e g a s i f i c a t i o n p r o c e s s .O n 2 7 N o v e m b e r 2 0 1 4 , a n d a p p e a l w a s f i l e d a g a i n s t t h a t o f f i c i a l n o t i c e w i t h t h e D i r e c t o r a t e G e n e r a l f o r L e g a l M a t t e r sa t C O N A G U A . B a s e d o n t h e t e c h n i c a l d e s i g n o f t h e t e r m i n a l , t h e c o n s i d e r a t i o n i s t h a t t h e a l l e g a t i o n r e l a t i n g t o t h ee n v i r o n m e n t a l c o n t a m i n a t i o n o f t h e w a t e r d u r i n g t h e r e g a s i f i c a t i o n p r o c e s s i s u n f o u n d e d s i n c e i n t h e t e r m i n a l t h ew a t e r d o e s n o t e n t e r i n t o c o n t a c t w i t h L N G , o r w i t h a n y o t h e r s u b s t a n c e , a n d t h e r e f o r e n o c o n t a m i n a t i o n c a n t a k ep l a c e d u r i n g t h e r e g a s i f i c a t i o n p r o c e s s , a s h a s b e e n a c c r e d i t e d t h r o u g h t h e o p i n i o n o f a n i n d e p e n d e n t e x p e r t .L e g a l a d v i s o r s c o n s i d e r t h a t i n t h i s s t a g e o f t h e p r o c e d u r e t h e r e i s a h i g h p r o b a b i l i t y o f s u c c e s s , w h i c h w o u l di n c r e a s e i n a s u b s e q u e n t p h a s e i f t h e C o m p a n y h a s t h e p o s s i b i l i t y o f i n v o l v i n g t h e c o u r t s a n d e x e r c i s i n g a n u l l i t y
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a c t i o n b e f o r e t h e F e d e r a l T a x a n d A d m i n i s t r a t i o n C o u r t o f J u s t i c e s i n c e , i n a d d i t i o n t o b e i n g a b l e t o p r e s e n t t h o s ei n i t i a l a r g u m e n t s , a j u d i c i a l b o d y t h a t i s i n d e p e n d e n t f r o m C O N A G U A w o u l d r e s o l v e t h e l i t i g a t i o n . A s a r e s u l t , n op r o v i s i o n w h a t s o e v e r h a s b e e n r e c o r d e d i n t h i s r e s p e c t a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 .3 3 . E v e n t s a f t e r t h e r e p o r t i n g p e r i o d
•

O n 1 4 J a n u a r y 2 0 1 5 , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . c o n c l u d e d a n a g r e e m e n t w i t h a f u n d m a n a g e d b yD e u t s c h e A s s e t & W e a l t h M a n a g e m e n t t o a c q u i r e 3 0 % o f B B G ( i n w h i c h E n a g á s a l r e a d y h o l d s a 4 0 %s t a k e ) a n d 3 0 % i n S a g g a s . T h e s e c o m p a n i e s a r e t h e o w n e r s o f t h e B i l b a o a n d S a g u n t o r e g a s i f i c a t i o np l a n t s , r e s p e c t i v e l y . B B G , t h e S e l l e r , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . a n d E V E s u b s e q u e n t l y c o n c l u d e d a n e wp u r c h a s e a g r e e m e n t o n 2 1 J a n u a r y 2 0 1 5 , m a k i n g t h e p r e c e d i n g a g r e e m e n t n u l l a n d v o i d a n d a g r e e i n g t h a tE n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . w o u l d a c q u i r e 1 0 % i n B B G , a n d E V E 2 0 % . N o t w i t h s t a n d i n g t h e a b o v e , t h e s ea c q u i s i t i o n s a r e s u b j e c t t o t h e r e l e v a n t a p p r o v a l f r o m t h e r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s , w h i c h h a s y e t t o b e r e s o l v e da t t h e d a t e o n w h i c h t h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s w e r e p r e p a r e d .
•

O n 6 F e b r u a r y 2 0 1 5 , E n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A . U . i s s u e d b o n d s i n t h e E u r o m a r k e t i n t h e a m o u n t o f 6 0 0m i l l i o n e u r o s , s e c u r e d b y E n a g á s , S . A . , a s p a r t o f i t s G u a r a n t e e d E u r o M e d i u m T e r m N o t e P r o g r a m m e d e b ti s s u e p r o g r a m m e ( E M T N p r o g r a m m e ) , r e g i s t e r e d w i t h t h e L u x e m b o u r g F i n a n c i a l S e c t o r O v e r s i g h tC o m m i t t e e ( C S S F ) o n 1 3 M a y 2 0 1 4 . T h i s i s s u e m a t u r e s o n 6 F e b r u a r y 2 0 2 5 a n d h a s a n a n n u a l c o u p o n o f1 . 2 5 % a n d a n i s s u e p r i c e o f 9 9 . 0 8 . P a r t o f t h e B o n d s h a v e b e e n s w a p p e d f o r 2 8 2 , 3 0 0 t h o u s a n d e u r o s o f t h eb o n d s i s s u e d i n O c t o b e r 2 0 1 2 f o r a t o t a l a m o u n t o f 7 5 0 , 0 0 0 t h o u s a n d e u r o s w i t h a c o u p o n o f 4 . 2 5 % a n dm a t u r i n g o n 5 O c t o b e r 2 0 1 7 . T h e s e l a t t e r b o n d s w e r e a l s o i s s u e d b y E n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A . U . a n ds e c u r e d b y E n a g á s , S . A .
•

O n 2 8 J a n u a r y 2 0 1 5 , E n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . c o n c l u d e d a n a g r e e m e n t w i t h U n i ó n E l é c t r i c a d e C a n a r i a sG e n e r a c i ó n , S . A . U . a n d S o c i e d a d p a r a e l D e s a r r o l l o E c o n ó m i c o d e C a n a r i a s , S . A . t o a c q u i r e 4 7 . 1 8 % a n d1 0 . 8 8 % o f t h e s t a k e t h a t t h o s e s h a r e h o l d e r s h e l d , r e s p e c t i v e l y , i n G a s c a n . U n d e r t h i s t r a n s a c t i o n i n w h i c hE n a g á s T r a n s p o r t e , S . A . U . w o u l d w h o l l y o w n G a s c a n , t h e p r o v i s i o n s o f L a w 1 7 / 2 0 1 3 , S t a t e A d m i n i s t r a t i o n ,o f 2 9 O c t o b e r w o u l d b e m e t t o g u a r a n t e e t h e s u p p l y a n d i n c r e a s e c o m p e t i t i o n i n i s l a n d a n d n o n " m a i n l a n de l e c t r i c a l s y s t e m s . T h e r e f o r e t h e o w n e r s h i p o f t h e r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s t h a t a r e p l a n n e d f o r t h e C a n a r yI s l a n d s m u s t b e h e l d b y t h e b u s i n e s s g r o u p t h a t f o r m s p a r t o f t h e n a t u r a l g a s T e c h n i c a l M a n a g e m e n tS y s t e m ( E n a g á s G T S , S . A . U . , w h o l l y o w n e d b y E n a g á s , S . A . ) . T h e t o t a l a m o u n t o f t h e t r a n s a c t i o n , w h i c hc o v e r s b o t h t h e p r i c e o f t h e s h a r e s a n d t h e p a r t i c i p a t i n g l o a n s o f t h o s e s h a r e h o l d e r s , t o t a l s 8 , 9 8 9 t h o u s a n de u r o s .N o e v e n t s h a v i n g a m a t e r i a l i m p a c t o n t h e G r o u p ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s h a v e o c c u r r e d b e t w e e n 3 1D e c e m b e r 2 0 1 4 a n d t h e d a t e o f a u t h o r i s i n g t h e a c c o m p a n y i n g c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r i s s u e .3 4 . E x p l a n a t i o n a d d e d f o r t r a n s l a t i o n t o E n g l i s hT h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e p r e s e n t e d o n t h e b a s i s o f t h e r e g u l a t o r y f i n a n c i a l r e p o r t i n g f r a m e w o r ka p p l i c a b l e t o t h e G r o u p i n S p a i n ( s e e N o t e 2 . 1 ) . C e r t a i n a c c o u n t i n g p r a c t i c e s a p p l i e d b y t h e G r o u p t h a t c o n f o r m w i t ht h a t r e g u l a t o r y f r a m e w o r k m a y n o t c o n f o r m w i t h o t h e r g e n e r a l l y a c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s a n d r u l e s .
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A p p e n d i x I – S u b s i d i a r i e s o f t h e E n a g á s G r o u p a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4C o m p a n y C o u n t r y A c t i v i t i e s % % o f v o t i n gr i g h t sc o n t r o l l e d b yt h e E n a g á sG r o u p S h a r e c a p i t a lE n a g á s T r a n s p o r t e S . A . U . S p a i n R e g a s i f i c a t i o n ,s t o r a g e a n dt r a n s p o r t o f g a s 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % 5 3 2 , 0 8 9 , 1 2 0 e u r o sE n a g á s G T S S . A . U . S p a i n G a s T e c h n i c a lS y s t e mM a n a g e m e n t 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % € 7 , 2 8 2 , 8 6 4E n a g á s I n t e r n a c i o n a l , S . L . U . S p a i n H o l d i n g c o m p a n y 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % 9 1 , 9 0 3 , 6 1 3 d o l l a r sE n a g á s F i n a n c i a c i o n e s , S . A . U . S p a i n F i n a n c i a lm a n a g e m e n t 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % 9 0 , 0 0 0 e u r o sE n a g á s A l t a m i r a , S . L . U . S p a i n H o l d i n g c o m p a n y 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % 8 , 8 8 8 , 2 7 3 d o l l a r sE n a g á s T r a n s p o r t e d e l N o r t eS . L . S p a i n G a s t r a n s p o r t 9 0 9 0 . 0 0 % 3 8 , 5 0 1 , 0 4 5 e u r o sE n a g á s C h i l e , S . P . A . C h i l e H o l d i n g c o m p a n y 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % 2 3 , 2 4 3 , 1 5 2 d o l l a r sE n a g á s M é x i c o , S . A . M e x i c o H o l d i n g c o m p a n y 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % 1 , 0 4 0 , 6 9 6 d o l l a r sE n a g á s P e r ú , S . A . C . P e r u H o l d i n g c o m p a n y 1 0 0 1 0 0 . 0 0 % 1 , 0 4 0 , 5 9 7 d o l l a r s
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T r a n s l a t i o n o f a r e p o r t o r ig i n a l l y i s s u e d i n S p a n i s h . I n t h e e v e n t o f a d i s c r e p a n c y , t h e S p a n i s h Õ l a n g u a g e v e r s i o n p r e v a i l s .D I R E C T O R S ' R E P O R T O F T H E E N A G Á S G R O U PI . è G r o u p p e r f o r m a n c e i n 2 0 1 4N e t p r o f i t r o s e 0 . 8 % t o 4 0 6 , 5 3 3 t h o u s a n d e u r o s c o m p a r e d w i t h l a s t y e a r .R e v e n u e t o t a l l e d 1 , 2 0 6 , 1 9 2 t h o u s a n d e u r o s .T h e E n a g á s G r o u p c a r r i e s o u t i t s b u s i n e s s o p e r a t i o n s p r i m a r i l y i n S p a i n , w h e r e i t d e v e l o p s a n d o p e r a t e s v i r t u a l l y a l lo f i t s a s s e t s . I n 2 0 1 4 , t h e G r o u p l e v e r a g e d i t s e x t e n s i v e t r a c k r e c o r d d e v e l o p i n g a n d o p e r a t i n g r e g a s i f i c a t i o n p l a n t sa n d t r a n s m i s s i o n n e t w o r k s a r o u n d t h e w o r l d t o m a k e a n u m b e r o f i n t e r n a t i o n a l b u s i n e s s i n v e s t m e n t s a n da c q u i s i t i o n s i n 2 0 1 4 .I n r e s p e c t o f o p e r a t i o n s i n S p a i n , t h r o u g h o u t 2 0 1 4 t h e G r o u p f u l l y m a i n t a i n e d i t s b a s i c n a t u r a l g a s r e g a s i f i c a t i o n a n ds t o r a g e f a c i l i t i e s a n d i t i n c r e a s e d t h e n a t u r a l g a s b a s i c t r a n s p o r t n e t w o r k , s e r v i c i n g d e m a n d a t a l l t i m e s .T o t a l t r a n s m i t t e d n a t u r a l g a s d e m a n d r e a c h e d 3 9 7 T W h i n 2 0 1 4 .T h e t o t a l a c t i v i t y o f t h e S p a n i s h g a s s y s t e m ( c o n v e n t i o n a l , e l e c t r i c a l , e x p o r t s , t a n k e r l o a d s a n d t r a n s i t t o P o r t u g a l )t o t a l l e d 3 9 3 T W h i n 2 0 1 4 , 1 . 4 % l e s s t h a n i n 2 0 1 3 . T h i s v a r i a n c e i s f u n d a m e n t a l l y e x p l a i n e d b y t h e e f f e c t o ft e m p e r a t u r e s , w h i c h w e r e e x c e p t i o n a l l y h i g h d u r i n g t h e y e a r a n d d u e t o t h e d e c l i n e i n n a t u r a l g a s p o w e r e dc o g e n e r a t i o n . T a k i n g i n t o a c c o u n t t h e d i f f e r e n c e s i n t e m p e r a t u r e , d e m a n d w o u l d h a v e i n c r e a s e d b y a r o u n d 2 %c o m p a r e d t o 2 0 1 3 .D e m a n d f o r n a t u r a l g a s i n t r a n s i t i n t h e s y s t e m ( e x p o r t s , t a n k e r l o a d i n g a n d g a s i n t r a n s i t t o P o r t u g a l ) i n c r e a s e d b y4 0 % i n 2 0 1 4 . S p e c i f i c a l l y , l o a d i n g o f L N G t a n k e r s a t r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s s e t a n e w r e c o r d o f 6 0 T W h , u p 8 9 %c o m p a r e d w i t h t h e p r e v i o u s y e a r .I n v e s t m e n t s i n 2 0 1 4 i n p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t a n d i n t a n g i b l e a s s e t s a m o u n t e d t o 6 2 5 m i l l i o n e u r o s , o f w h i c h1 4 7 m i l l i o n e u r o s r e l a t e t o r e g u l a t e d a s s e t s i n S p a i n a n d 4 7 8 m i l l i o n e u r o s r e l a t e t o i n t e r n a t i o n a l i n v e s t m e n t s .O n 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 3 , O r d e r I E T / 2 4 4 6 / 2 0 1 3 , o f 2 7 D e c e m b e r , w a s p u b l i s h e d i n t h e S p a n i s h O f f i c i a l S t a t e G a z e t t e .T h i s O r d e r e s t a b l i s h e s t h e t o l l s a n d f e e s f o r t h i r d + p a r t y a c c e s s t o g a s f a c i l i t i e s a n d t h e r e m u n e r a t i o n o f t h e r e g u l a t e da c t i v i t i e s , e s t a b l i s h i n g t h e f i x e d a s s e t s e n t i t l e d t o r e m u n e r a t i o n a t e a c h c o m p a n y i n r e l a t i o n t o t h e i r t r a n s p o r t ,r e g a s i f i c a t i o n , s t o r a g e a n d d i s t r i b u t i o n a c t i v i t i e s , a s w e l l a s t h e p a r a m e t e r s f o r c a l c u l a t i n g t h e r e l a t e d v a r i a b l er e m u n e r a t i o n .T h e r e m u n e r a t i o n f r a m e w o r k f o r t h e s e a c t i v i t i e s t h a t w a s i n f o r c e s i n c e 2 0 0 2 , b a s e d o n t h e O i l a n d G a s A c t 3 4 / 1 9 9 8 ,o f 7 O c t o b e r a n d s u b s e q u e n t p u b l i s h e d a m e n d m e n t s , h a s l a r g e l y b e e n r e p e a l e d a f t e r t h e e n t r y i n t o f o r c e o f R o y a lD e c r e e + L a w 8 / 2 0 1 4 , o f 4 J u l y , r a t i f i e d b y P a r l i a m e n t a n d s u b s e q u e n t l y e n a c t e d a s a l a w , a n d i t w a s f i n a l l y p u b l i s h e da s L a w 1 8 / 2 0 1 4 .T h e r e a r e t h e r e f o r e t w o r e g u l a t o r y p e r i o d s i n 2 0 1 4 . D u r i n g t h e f i r s t p e r i o d , t h e f r a m e w o r k b a s e d o n L a w 3 4 / 1 9 9 8 w a sa p p l i c a b l e a n d w a s i n f o r c e b e t w e e n 1 J a n u a r y u n t i l 4 J u l y i n a c c o r d a n c e w i t h O r d e r I E T / 2 4 4 6 / 2 0 1 3 m e n t i o n e da b o v e , a n d d u r i n g t h e s e c o n d r e g u l a t o r y p e r i o d , t h e r e m u n e r a t i o n e s t a b l i s h e d i n L a w 1 8 / 2 0 1 4 w a s i n f o r c e b e t w e e n5 J u l y u n t i l 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 .E n a g á s r e d u c e d t h e C O 2 e m i s s i o n s c a u s e d b y i t s t r a n s p o r t n e t w o r k a n d s u b t e r r a n e a n s t o r a g e f a c i l i t i e s b y 1 1 % a n d2 9 % , c o m p a r e d t o 2 0 1 3 . T h e i m p r o v e m e n t o f t h e e n e r g y e f f i c i e n c y o f i t s f a c i l i t i e s a l l o w s t h e r a t i o o f s e l f + c o n s u m p t i o n
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å I n S e p t e m b e r 2 0 1 4 , t h e c o m p a n y a c q u i r e d 1 6 % o f t h e s h a r e s i n t h e T r a n s A d r i a t i c P i p e l i n e( T A P ) p r o j e c t .I I . 	 M a i n b u s i n e s s r i s k sT h e E n a g á s G r o u p i s e x p o s e d t o v a r i o u s r i s k s i n t r i n s i c t o t h e s e c t o r , t h e m a r k e t i n w h i c h i t o p e r a t e s a n d t h e a c t i v i t i e si t p e r f o r m s , w h i c h c o u l d p r e v e n t i t f r o m a c h i e v i n g i t s o b j e c t i v e s a n d e x e c u t i n g i t s s t r a t e g i e s s u c c e s s f u l l y .T h e m a i n r i s k s a s s o c i a t e d w i t h t h e G r o u p ’ s b u s i n e s s a c t i v i t i e s a r e c l a s s i f i e d a s f o l l o w s :1 . S t r a t e g i c a n d B u s i n e s s R i s kB u s i n e s s r i s k r e l a t e s t o l o s s e s c a u s e d b y e x t e r n a l f a c t o r s s u c h a s r e g u l a t i o n , e c o n o m i c g r o w t h p a t t e r n s , c o m p e t i t i o nl e v e l s , d e m a n d t r e n d s , s t r u c t u r a l i n d u s t r y f a c t o r s , e t c . , a s w e l l a s t o p o t e n t i a l l o s s e s r e s u l t i n g f r o m i n c o r r e c t d e c i s i o n  m a k i n g i n r e l a t i o n t o t h e C o m p a n y ’ s b u s i n e s s p l a n s a n d s t r a t e g i e s .T h e a c t i v i t i e s c a r r i e d o u t b y t h e E n a g á s G r o u p a r e n o t a b l y a f f e c t e d b y l e g i s l a t i o n ( l o c a l , r e g i o n a l , n a t i o n a l a n ds u p r a n a t i o n a l ) . A n y c h a n g e i n t h a t l e g i s l a t i o n c o u l d n e g a t i v e l y a f f e c t p r o f i t s a n d t h e v a l u e o f t h e c o m p a n y . W i t h i n t h i st y p e o f r i s k r e g u l a t o r y r i s k i s o f s p e c i a l r e l e v a n c e , a n d i s a s s o c i a t e d w i t h t h e r e m u n e r a t i o n f r a m e w o r k a n d , t h e r e f o r e ,t h e r e g u l a t e d i n c o m e f r o m b u s i n e s s a c t i v i t i e s .S i m i l a r l y , t h e n e w d e v e l o p m e n t s o f i n f r a s t r u c t u r e s a r e s u b j e c t t o o b t a i n i n g l i c e n s e s , p e r m i t s a n d a u t h o r i z a t i o n f r o mg o v e r n m e n t s , a s w e l l a s l e g i s l a t i o n o f v a r i o u s t y p e s , n o t a b l y e n v i r o n m e n t a l r e g u l a t i o n s . T h e s e l o n g  t e r m a n dc o m p l e x p r o c e s s e s m a y g i v e r i s e t o d e l a y s o r m o d i f i c a t i o n s t o t h e d e s i g n s i n i t i a l l y p r o j e c t e d d u e t o : i ) o b t a i n i n ga u t h o r i z a t i o n , i i ) t h e p r o c e s s e s r e l a t i n g t o e n v i r o n m e n t a l i m p a c t s t u d i e s , i i i ) p u b l i c o p p o s i t i o n i n t h e a f f e c t e dc o m m u n i t i e s a n d i v ) c h a n g e s i n t h e p o l i t i c a l e n v i r o n m e n t i n t h e c o u n t r i e s i n w h i c h t h e G r o u p o p e r a t e s . A l l o f t h e s er i s k s m a y i n c r e a s e c o m p l i a n c e e x p e n s e s o r d e l a y p r o j e c t e d i n c o m e .A p a r t o f t h e r e m u n e r a t i o n f o r n a t u r a l g a s r e g a s i f i c a t i o n , t r a n s p o r t a n d s t o r a g e a c t i v i t i e s i n S p a i n i s a f f e c t e d b yc h a n g e s i n t h e d e m a n d a s s o c i a t e d w i t h e a c h a c t i v i t y . T a k i n g i n t o a c c o u n t t h a t E n a g á s ' m a r k e t s h a r e s a r e d i f f e r e n t i ne a c h a c t i v i t y t h e r e a r e r i s k s a s s o c i a t e d w i t h c o m p e t i t i o n w i t h r e s p e c t t o t h e v a r i o u s i n f l o w s o u r c e s o f g a s i n t o t h es y s t e m ( i n t e r n a t i o n a l c o n n e c t i o n s o r r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s ) . T h e d e g r e e t o w h i c h r e g a s i f i c a t i o n p l a n t s a r e u s e d m a yh a v e a n i m p a c t o n t h e i r o p e r a t i n g c o s t s .E n a g á s ' i n t e r n a t i o n a l i z a t i o n p r o c e s s m e a n s t h a t i t s o p e r a t i o n s a r e e x p o s e d t o t h e r i s k s i n h e r e n t t o t h e i n v e s t m e n t ,c o n s t r u c t i o n a n d o p e r a t i o n o f t h e a s s e t s i n t h e v a r i o u s c o u n t r i e s i n w h i c h i t o p e r a t e s . T h e s e r i s k s i n c l u d e e c o n o m i co r p o l i t i c a l c r i s e s t h a t a f f e c t o p e r a t i o n s , t h e e x p r o p r i a t i o n o f a s s e t s , c h a n g e s i n c o m m e r c i a l , t a x , a c c o u n t i n g o re m p l o y m e n t l e g i s l a t i o n , r e s t r i c t i o n s a p p l i e d t o t h e m o v e m e n t o f c a p i t a l , e t c .T h e E n a g á s G r o u p h a s i m p l e m e n t e d m e a s u r e s t o c o n t r o l a n d m a n a g e i t s b u s i n e s s r i s k w i t h i n a c c e p t a b l e l e v e l s . T ot h i s e n d , i t c o n t i n u a l l y m o n i t o r s r i s k s r e l a t i n g t o r e g u l a t i o n , t h e m a r k e t , t h e c o m p e t i t i o n , b u s i n e s s p l a n s , s t r a t e g i cd e c i s i o n s , e t c .2 . O p e r a t i o n a l r i s kD u r i n g t h e p e r f o r m a n c e o f t h e a c t i v i t i e s c a r r i e d o u t b y t h e E n a g á s G r o u p t h e r e m a y b e d i r e c t o r i n d i r e c t l o s s e sc a u s e d b y i n a d e q u a t e p r o c e s s e s , f a i l u r e o f p h y s i c a l e q u i p m e n t a n d c o m p u t e r s y s t e m s , h u m a n r e s o u r c e e r r o r s o rt h o s e d e r i v i n g f r o m c e r t a i n e x t e r n a l f a c t o r s , t h a t c o u l d h a v e a n e g a t i v e i m p a c t o n t h e p r o f i t s o r v a l u e o f t h e c o m p a n y .E a c h y e a r , t h e E n a g á s G r o u p i d e n t i f i e s t h e c o n t r o l a n d m a n a g e m e n t a c t i v i t i e s t h a t a l l o w i t t o a d e q u a t e l y a n da p p r o p r i a t e l y r e s p o n d t o t h e s e r i s k s . T h e c o n t r o l a c t i v i t i e s t h a t h a v e b e e n d e f i n e d i n c l u d e o u r p e r s o n n e l t r a i n i n g a n dc a p a c i t i e s , t h e a p p l i c a t i o n o f c e r t a i n i n t e r n a l p o l i c i e s a n d p r o c e d u r e s , m a i n t e n a n c e p l a n s a n d t h e d e f i n i t i o n o f q u a l i t y
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i n d i c a t o r s , t h e e s t a b l i s h m e n t o f l i m i t s a n d a u t h o r i z a t i o n s , a n d q u a l i t y , p r e v e n t i o n a n d e n v i r o n m e n t a l c e r t i f i c a t e s , e t c . ,t h a t a l l o w t h e l i k e l i h o o d o f t h e o c c u r r e n c e o f t h e s e r i s k e v e n t s t o b e m i n i m i z e d .T o m i t i g a t e t h e n e g a t i v e e c o n o m i c i m p a c t t h a t t h e m a t e r i a l i z a t i o n o f s o m e o f t h e s e r i s k s c o u l d h a v e o n t h e E n a g á sG r o u p , a s e r i e s o f i n s u r a n c e p o l i c i e s h a v e b e e n o b t a i n e d .S o m e o f t h e s e r i s k s c o u l d a f f e c t t h e r e l i a b i l i t y o f t h e f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n p r e p a r e d a n d r e p o r t e d b y t h e E n a g á sG r o u p . T o c o n t r o l t h e s e t y p e s o f r i s k s , a F i n a n c i a l R e p o r t i n g I n t e r n a l C o n t r o l S y s t e m ( F R I C S ) h a s b e e n e s t a b l i s h e d ,t h e d e t a i l s o f w h i c h m a y b e c o n s u l t e d i n t h e C o r p o r a t e G o v e r n a n c e R e p o r t .3 . C r e d i t a n d c o u n t e r p a r t y r i s kC r e d i t a n d c o u n t e r p a r t y r i s k c o n s i s t s o f t h e p o s s i b l e l o s s e s d e r i v i n g f r o m a f a i l u r e t o c o m p l y w i t h f i n a n c i a l o b l i g a t i o n sb y a c o u n t e r p a r t y t o t h e E n a g á s G r o u p , e i t h e r d u e t o d e b t o r p o s i t i o n s o r t h e f a i l u r e t o c o m p l y w i t h c o m m e r c i a la g r e e m e n t s t h a t a r e g e n e r a l l y e s t a b l i s h e d i n t h e l o n g l t e r m .T h e E n a g á s G r o u p m o n i t o r s i n d e t a i l t h i s t y p e o f r i s k , w h i c h i s p a r t i c u l a r l y r e l e v a n t i n t h e c u r r e n t e c o n o m i c c o n t e x t .A m o n g t h e a c t i v i t i e s c a r r i e d o u t i s t h e a n a l y s i s o f t h e r i s k l e v e l a n d t h e m o n i t o r i n g o f t h e c r e d i t q u a l i t y o fc o u n t e r p a r t i e s , r e g u l a t o r y p r o p o s a l s t o c o m p e n s a t e E n a g á s f o r a n y p o s s i b l e f a i l u r e t o c o m p l y w i t h p a y m e n to b l i g a t i o n s o n t h e p a r t o f m a r k e t e r s ( a n a c t i v i t y t h a t t a k e s p l a c e i n a r e g u l a t e d e n v i r o n m e n t ) , t h e r e q u e s t f o rg u a r a n t e e s o r g u a r a n t e e d p a y m e n t s c h e d u l e s i n t h e l o n g l t e r m a g r e e m e n t s r e a c h e d w i t h r e s p e c t t o t h e i n t e r n a t i o n a la c t i v i t y , e t c .T h e m a n a g e m e n t m e a s u r e s f o r c r e d i t r i s k i n v o l v i n g f i n a n c i a l a s s e t s i n c l u d e t h e p l a c e m e n t o f c a s h a t h i g h l y l s o l v e n te n t i t i e s , b a s e d o n t h e c r e d i t r a t i n g s p r o v i d e d b y t h e a g e n c i e s w i t h t h e h i g h e s t i n t e r n a t i o n a l p r e s t i g e . I n t e r e s t r a t e a n de x c h a n g e r a t e d e r i v a t i v e s a r e c o n t r a c t e d w i t h f i n a n c i a l e n t i t i e s w i t h t h e s a m e c r e d i t p r o f i l e .T h e r e g u l a t e d n a t u r e o f E n a g á s ' b u s i n e s s a c t i v i t y d o e s n o t a l l o w a n a c t i v e c u s t o m e r c o n c e n t r a t i o n r i s k m a n a g e m e n tp o l i c y t o b e e s t a b l i s h e d . H o w e v e r , t h e g l o b a l i z a t i o n p r o c e s s t h a t t h e C o m p a n y i s c a r r y i n g o u t w i l l f a c i l i t a t e t h er e d u c t i o n o f t h i s p o t e n t i a l r i s k .T h e p e r t i n e n t c o u n t e r p a r t y r i s k m a n a g e m e n t i n f o r m a t i o n i s d i s c l o s e d i n N o t e 1 7 t o t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a ls t a t e m e n t s .4 . F i n a n c i a l r i s kT h e E n a g á s G r o u p i s s u b j e c t t o t h e r i s k s d e r i v i n g f r o m t h e v o l a t i l i t y o f i n t e r e s t a n d e x c h a n g e r a t e s , a s w e l l a sm o v e m e n t s i n o t h e r f i n a n c i a l v a r i a b l e s t h a t c o u l d a f f e c t t h e C o m p a n y ' s l i q u i d i t y .I n t e r e s t r a t e f l u c t u a t i o n s a f f e c t t h e f a i r v a l u e o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s c a r r y i n g f i x e d i n t e r e s t r a t e s , a n d t h e f u t u r e f l o w sf r o m a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s t h a t a c c r u e f l o a t i n g i n t e r e s t r a t e s . T h e o b j e c t i v e o f i n t e r e s t r a t e r i s k m a n a g e m e n t i s t oa c h i e v e a b a l a n c e d d e b t s t r u c t u r e t h a t m i n i m i s e s t h e c o s t o f d e b t o v e r a m u l t i l y e a r h o r i z o n w i t h l o w v o l a t i l i t y i n t h ei n c o m e s t a t e m e n t . T o d o s o d e r i v a t i v e s a r e o b t a i n e d t o a c t a s h e d g e s . T h e E n a g á s G r o u p c u r r e n t l y m a i n t a i n s a f i x e do r p r o t e c t e d d e b t s t r u c t u r e e x c e e d i n g 7 0 % t o l i m i t t h i s r i s k .E x c h a n g e r a t e r i s k s r e l a t e t o d e b t t r a n s a c t i o n s d e n o m i n a t e d i n f o r e i g n c u r r e n c y , i n c o m e a n d e x p e n s e s r e l a t i n g t oc o m p a n i e s w h o s e f u n c t i o n a l c u r r e n c y i s n o t t h e e u r o a n d t h e e f f e c t o f c o n v e r t i n g t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h o s ec o m p a n i e s w h o s e c u r r e n c y i s n o t t h e e u r o d u r i n g t h e c o n s o l i d a t i o n p r o c e s s . E x c h a n g e r a t e r i s k m a n a g e m e n t a t t h eE n a g á s G r o u p p u r s u e s a b a l a n c e b e t w e e n t h e f l o w s r e l a t i n g t o a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s d e n o m i n a t e d i n a f o r e i g nc u r r e n c y a t e a c h o f t h e c o m p a n i e s . T h e p o s s i b i l i t y o f o b t a i n i n g e x c h a n g e l r a t e h e d g e s t o c o v e r t h e v o l a t i l i t y a f f e c t i n gt h e c o l l e c t i o n o f d i v i d e n d s i s a l s o a n a l y z e d a t e a c h o p p o r t u n i t y f o r i n t e r n a t i o n a l e x p a n s i o n .



C o n s o l i d a t e d F i n a n c i a l S t a t e m e n t s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4E n a g á s G r o u p . �

1 1 2

T h e E n a g á s G r o u p m a i n t a i n s a l i q u i d i t y p o l i c y t h a t i s c o n s i s t e n t i n t e r m s o f c o n t r a c t i n g c r e d i t f a c i l i t i e s t h a t a r eu n c o n d i t i o n a l l y a v a i l a b l e a n d t e m p o r a r y f i n a n c i a l i n v e s t m e n t s i n a n a m o u n t s u f f i c i e n t t o c o v e r t h e p r o j e c t e d n e e d so v e r a g i v e n p e r i o d o f t i m e .T h e f i n a n c i a l r i s k m a n a g e m e n t p o l i c y i s d e t a i l e d i n N o t e 1 7 t o t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .5 . C r i m i n a l l i a b i l i t y r i s kA r t i c l e 3 1 b i s o f O r g a n i c L a w 5 / 2 0 1 0 o f 2 2 J u n e 2 0 1 0 , w h i c h r e f o r m s S p a i n ’ s C r i m i n a l C o d e , i n t r o d u c e s c r i m i n a ll i a b i l i t y o n t h e p a r t o f l e g a l e n t i t i e s . I n t h i s r e g a r d , t h e E n a g á s G r o u p c o u l d b e h e l d l i a b l e i n S p a i n f o r c e r t a i n c r i m e sc o m m i t t e d b y i t s d i r e c t o r s , o f f i c e r s a n d s t a f f i n t h e c o u r s e o f t h e i r w o r k a n d i n t h e i n t e r e s t o f t h e C o m p a n y .T o p r e v e n t t h i s r i s k f r o m m a t e r i a l i s i n g , t h e E n a g á s G r o u p h a s a p p r o v e d a C r i m i n a l L i a b i l i t y R i s k M o d e l a n d h a si m p l e m e n t e d t h e m e a s u r e s n e e d e d t o p r e v e n t c o r p o r a t e c r i m e a n d t h e a v o i d l i a b i l i t y f o r t h e C o m p a n y .6 . R e p u t a t i o n a l r i s kR e p u t a t i o n a l r i s k r e f e r s t o a n y a c t i o n , e v e n t o r c i r c u m s t a n c e t h a t c o u l d h a v e a h a r m f u l e f f e c t o n t h e C o m p a n y ' sr e p u t a t i o n a m o n g i t s s t a k e h o l d e r s .T h e G r o u p h a s i m p l e m e n t e d a r e p u t a t i o n a l r i s k s e l f Ç a s s e s s m e n t p r o c e d u r e w h i c h u s e s q u a l i t a t i v e m e a s u r e m e n tt e c h n i q u e s . T h i s p r o c e s s c o n t e m p l a t e s t h e p o t e n t i a l r e p u t a t i o n a l i m p a c t t h a t m a t e r i a l i s a t i o n o f a n y o f t h e r i s k s l i s t e di n t h e m o d e l ( o p e r a t i o n a l , b u s i n e s s , f i n a n c i a l a n d c o u n t e r p a r t y r i s k ) c o u l d h a v e , o r a s a r e s u l t o f s t r i c t l y r e p u t a t i o n a le v e n t s a r i s i n g f r o m t h e a c t i o n , i n t e r e s t o r o p i n i o n o f a t h i r d p a r t y .T h e m o s t r e l e v a n t r e p u t a t i o n a l r i s k s f o r t h e E n a g á s G r o u p d e r i v e f r o m t h e m a t e r i a l i z a t i o n o f i n c o r r e c t b u s i n e s sp r a c t i c e s , t h e l e a k i n g o f c o n f i d e n t i a l i n f o r m a t i o n , e x t e r n a l f r a u d a n d t h e f a i l u r e t o c o m p l y w i t h r e g u l a t o r y a n d l e g a lr e q u i r e m e n t s . T h e m a n a g e m e n t o f c e r t a i n r i s k s s t r i c t l y d e f i n e d a s r e p u t a t i o n a l s t e m m i n g f r o m t h i r d Ç p a r t y a c t i o n h a sa l s o b e e n c o n s i d e r e d k e y o n a c c o u n t o f i t s s i g n i f i c a n c e .I I I . Î U s e o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t sI n F e b r u a r y 2 0 0 8 , E n a g á s G r o u p B o a r d o f D i r e c t o r s a p p r o v e d a n i n t e r e s t r a t e h e d g i n g p o l i c y d e v i s e d t o a l i g n t h eG r o u p ' s f i n a n c i a l c o s t w i t h t h e t a r g e t r a t e s t r u c t u r e s e t u n d e r i t s S t r a t e g i c P l a n .I n c o m p l i a n c e w i t h t h i s p o l i c y , t h e G r o u p e n t e r e d i n t o a s e r i e s o f i n t e r e s t r a t e h e d g e s i n t h e c o u r s e o f t h e y e a r . A s ar e s u l t , a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4 , 8 1 % o f t o t a l g r o s s d e b t w a s h e d g e d a g a i n s t i n t e r e s t r a t e i n c r e a s e s .I V . Î O u t l o o kT h e n a t u r a l g a s m a r k e t i s m a t u r e . T h e S p a n i s h g a s s e c t o r i s d e p e n d e n t o n t h e s t r e a m o f r e g u l a t i o n s e m a n a t i n g f r o mt h e E u r o p e a n U n i o n . T h e E n a g á s G r o u p , w h i c h g e n e r a t e s m o s t o f i t s r e v e n u e f r o m t h e r e g u l a t e d b u s i n e s s i n S p a i n ,i s c o m m i t t e d t o E u r o p e ’ s n e w e n e r g y p o l i c y o b j e c t i v e s . T o t h i s e n d , i t i s w o r k i n g i n t e n s i v e l y t o h e l p m a k e s u r e t h a tt h e s e r e g u l a t o r y d e v e l o p m e n t s p r o v e a s e f f e c t i v e a s p o s s i b l e , f a c t o r i n g i n t h e c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e i n t e r n a l m a r k e t ,a n d t h a t t h e y a r e p r o p e r l y i n t e g r a t e d i n t o t h e S p a n i s h f r a m e w o r k .N e t p r o f i t i s e x p e c t e d t o i n c r e a s e b y 0 . 5 % c o m p a r e d w i t h 2 0 1 4 .T h e E n a g á s G r o u p i s c o n s i d e r i n g m a k i n g i n v e s t m e n t s i n 2 0 1 5 o f 4 3 0 m i l l i o n e u r o s , 5 0 % o f w h i c h i s i n t e n d e d t o g ot o w a r d s n e w i n t e r n a t i o n a l a c q u i s i t i o n s a n d 5 0 % t o w a r d s r e g u l a t e d a s s e t s i n S p a i n .
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V . 
 R e s e a r c h a n d d e v e l o p m e n tT h e t e c h n o l o g i c a l i n n o v a t i o n i n i t i a t i v e s c a r r i e d o u t b y t h e G r o u p i n 2 0 1 4 c o m p r i s e d a s s e s s i n g , d e v e l o p i n g a n d t e s t i n gn e w g a s t e c h n o l o g i e s w i t h t h e a i m o f i n c r e a s i n g a n d i m p r o v i n g t h e c o m p e t i t i v e n e s s o f n a t u r a l g a s i n v a r i o u sa p p l i c a t i o n s , f o c u s i n g p a r t i c u l a r l y o n p r o j e c t s o f s t r a t e g i c v a l u e f o r t h e G r o u p .T h e m o s t s i g n i f i c a n t a c t i v i t i e s c a r r i e d o u t b y a r e a i n 2 0 1 4 w e r e :a ) P r o d u c t i o n ( L N G ) . T h e u n c e r t a i n t y a s s o c i a t e d w i t h t h e e n e r g y b a l a n c e a t p l a n t s h a s b e e nd e t e r m i n e d i n a m i n i m a l t e c h n i c a l s i t u a t i o n , t o g e t h e r w i t h i t s e f f e c t o n t h e s h r i n k a g e r a t i o . F u r t h e rk n o w l e d g e h a s b e e n g a i n e d r e g a r d i n g t h e e n e r g y f l o w s i n v o l v e d w i t h l o a d i n g t a n k e r s a n d t h e i ri n f l u e n c e o n m e a s u r e m e n t d i f f e r e n c e s . T h e G r o u p a l s o p a r t i c i p a t e d i n t h e n e w r e v i s i o n o f t h e “ L N GC u s t o d y T r a n s f e r H a n d b o o k ” . T h e G r o u p h a s a l s o i m p l e m e n t e d t h e " L N G T a n k e r Q u a l i t y "a p p l i c a t i o n a t E n a g á s p l a n t s t o a u t o m a t i c a l l y d e t e r m i n e t h e a v e r a g e q u a l i t y o f t h e L N G t r a n s f e r r e d .I t h a s a l s o c o n t i n u e d w i t h t h e m a r k e t i n g o f t h e M O L A S 2 0 1 2 s o f t w a r e a n d a c o m p a r i s o n h a s b e e np e r f o r m e d o f t h e c h r o m a t o g r a p h s o f t h e P l a n t s w i t h L C E i n t h e l o a d i n g / d i s c h a r g i n g o f t a n k e r s , t a n k sa n d t r a n s f e r t o t h e n e t w o r k .b ) T r a n s p o r t . T h e G r o u p c o l l a b o r a t e d w i t h a E u r o p e a n p r o j e c t t o a d o p t a c o m m o n p o s i t i o n w i t hr e s p e c t t o t h e q u a n t i t a t i v e e v a l u a t i o n o f g a s l e a k s i n g a s t r a n s p o r t f a c i l i t i e s a n d s t u d i e s h a v e b e e np e r f o r m e d a t t h e E u r o p e a n l e v e l o f t h e d e v e l o p m e n t o f P o w e r t o G a s t e c h n o l o g y , e v a l u a t i n go p e r a t i n g a n d f i n a n c i a l r e p e r c u s s i o n s t h a t c o u l d r e s u l t f r o m t h e i n j e c t i o n o f m o d e r a t e a m o u n t s o fh y d r o g e n i n t o t h e n a t u r a l g a s n e t w o r k . A S p a n i s h p r o j e c t a l s o c o m m e n c e d t o d e s i g n n a t u r a l g a sp r o d u c t i o n p l a n t s b a s e d o n h y d r o g e n p r o d u c e d t h r o u g h e l e c t r o l y t e s u s i n g t h e e x c e s s f r o mr e n e w a b l e e n e r g i e s a n d t h e C O 2 c o n t e n t o f b i o g a s .c ) S t o r a g e . T h e i m p a c t o f t h e n e w d e w p o i n t a n d h y d r o c a r b o n l i m i t s t h a t a r e e s t a b l i s h e d b y t h e n e wE u r o p e a n l e g i s l a t i o n o n A A S S a n d m e a s u r e m e n t e q u i p m e n t .d ) O p e r a t i o n . T h e S P O L t o o l ( L o g i s t i c s O p t i m i z a t i o n a n d P l a n n i n g S y s t e m ) h a s b e e n a d a p t e d t o t h en e w r e g u l a t o r y c h a n g e s i n t r o d u c e d i n 2 0 1 4 a n d t o t h e n e w i n f r a s t r u c t u r e o p e r a t i n g s c e n a r i o( p r o d u c t i o n a t l o w e r t h a n t h e t e c h n i c a l m i n i m u m i n i t i a l l y e s t a b l i s h e d f o r t h e P l a n t s a n d t h ep r i o r i t i s a t i o n o f A A S S p r o d u c t i o n ) . T h e " A c o u s t i c s t u d y o f C o m p r e s s i o n P l a n t s " w a s c o m p l e t e d a n da n o t h e r s i m u l a r s t u d y o f t h e C a r t a g e n a P l a n t s t a r t e d . F i n a l l y , t h e G r o u p c o n t i n u e d w i t h t h ed e v e l o p m e n t o f a m o d e l t o d e t e r m i n e t h e g a s q u a l i t y t h r o u g h s i m u l a t i o n ( N G Q T ) , t a k i n g t h e f i r s ts t e p s t o o b t a i n s y s t e m c e r t i f i c a t i o n .e ) S a f e t y . W o r k p r o c e e d e d o n v a r i o u s p r o j e c t s a n d s t u d i e s r e l a t e d t o t h e a n a l y s i s o f r i s k s i n v o l v i n gg a s p i p e l i n e s a n d E n a g á s f a c i l i t i e s . A s a n e x a m p l e , t h e S a f e t y a n d Q u a n t i t a t i v e R i s k A n a l y s i s o f t h eA A S S i n S e r r a b l o , a n d t h a t f o r a l l o f t h e E E C C a n d t h e p i p e l i n e s a n d p o s i t i o n s i n C a s t i l l a l aM a n c h a . A m e t h o d f o r a n a l y s i n g r i s k s r e l a t i n g t o p a r a l l e l p i p e l i n e s w a s d e v e l o p e d a n d p a r t i c i p a t i o ni n t h e d e v e l o p m e n t o f i m p o r t a n t i n t e r n a t i o n a l d a t a b a s e s c o n t i n u e d .f ) M e t e r i n g . W o r k c o n t i n u e d t o i m p r o v e t h e m e a s u r e m e n t o f s u l p h u r c o m p o u n d s , d e w p o i n t s a n dh y d r o c a r b o n l e v e l s i n n a t u r a l g a s i n t h e l a b o r a t o r y a s w e l l a s i n t h e f i e l d . S t u d i e s a r e u n d e r w a y o nh o w t o i m p r o v e t h e l e v e l o f u n c e r t a i n t y ( C M C ) i n a c c r e d i t e d l a b o r a t o r i e s m e a s u r i n g g a s f l o w i nZ a r a g o z a . A m o d e l i s b e i n g d e v e l o p e d t o e s t i m a t e t h e u n c e r t a i n t y o f m e a s u r i n g e n e r g y i n t h et r a n s p o r t n e t w o r k i n o r d e r t o i m p r o v e t h e l i m i t a t i o n s o n c a l c u l a t i n g s h r i n k a g e .g ) P r o j e c t s o f g e n e r a l i n t e r e s t . A p r o j e c t h a s s t a r t e d t o b e r o l l e d o u t t h a t w i l l c o v e r a l l o f t h ec o m p a n y ' s f a c i l i t i e s a n d i s i n t e n d e d t o d e e p e n e n e r g y e f f i c i e n c y b o t h f r o m t h e s t a n d p o i n t o fo p t i m i s i n g c o n s u m p t i o n a n d p r o d u c i n g e l e c t r i c i t y f r o m r e s i d u a l e n e r g y f r o m t h e p r o c e s s : p r e s s u r e ,h e a t a n d c o l d . L a u n c h o f n e w i n f r a s t r u c t u r e s a n d s e r v i c e s t o a n a l y s e b i o g a s ( r e c e n t l y a c c r e d i t e d )
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a n d s u l p h u r c o m p o u n d s . S t a r t o f t h e d e v e l o p m e n t o f a n e v o l u t i o n o f t h e V U M s o f t w a r e , w h i c h i s at o o l u s e d i n t h e m e t r o l o g y v e r i f i c a t i o n p r o c e d u r e s a t m e a s u r i n g s t a t i o n s .h ) O t h e r m a t t e r s . C o n c l u d i n g o f a n a g r e e m e n t w i t h t h e S p a n i s h M e t r o l o g y C e n t r e f o r t h e r e c o g n i t i o no f t h e Z a r a g o z a L A C A P a s a C o l l a b o r a t i n g L a b o r a t o r y . T h e G r o u p h a s a l s o c o l l a b o r a t e d w i t hd i f f e r e n t r e g u l a t o r y p r e p a r a t i o n g r o u p s r e l a t i n g t o g a s a n d b i o m e t h a n e q u a l i t y , i n a c c o r d a n c e w i t ht h e M 4 0 0 a n d M 4 7 5 m a n d a t e s o f t h e E u r o p e a n U n i o n , a n d t h e m e a s u r e m e n t o f n a t u r a l g a s .V I . » T r a n s a c t i o n s w i t h t r e a s u r y s h a r e sT h e G r o u p d i d n o t b u y o r s e l l t r e a s u r y s h a r e s i n 2 0 1 4 .V I I . » A d d i t i o n a l i n f o r m a t i o nT h i s a d d i t i o n a l d i s c l o s u r e i s i n c l u d e d t o c o m p l y w i t h a r t i c l e 1 1 6 b i s o f S p a i n ’ s S e c u r i t i e s M a r k e t A c t 2 4 / 1 9 8 8 , o f 2 8J u l y ) .a ) T h e s t r u c t u r e o f c a p i t a l , i n c l u d i n g s e c u r i t i e s w h i c h a r e n o t a d m i t t e d t o t r a d i n g o n a r e g u l a t e d m a r k e ti n a m e m b e r s t a t e , i n d i c a t i n g , w h e r e a p p r o p r i a t e , t h e d i f f e r e n t c l a s s e s o f s h a r e s a n d , f o r e a c h c l a s s o fs h a r e s , t h e r i g h t s a n d o b l i g a t i o n s a t t a c h i n g t h e r e t o a n d t h e p e r c e n t a g e o f t o t a l s h a r e c a p i t a l r e p r e s e n t e dC a p i t a l s t r u c t u r e o f t h e p a r e n t c o m p a n y :D a t e o f l a s tm o d i f i c a t i o n S h a r e c a p i t a l ( € ) N u m b e r o fs h a r e s N u m b e r o fv o t i n g r i g h t s0 3 î 0 5 î 0 2 3 5 8 , 1 0 1 , 3 9 0 . 0 0 2 3 8 , 7 3 4 , 2 6 0 2 3 8 , 7 3 4 , 2 6 0A l l t h e s h a r e s a r e o f t h e s a m e c l a s s .b ) R e s t r i c t i o n s o n t h e t r a n s f e r o f s e c u r i t i e s .T h e r e a r e n o r e s t r i c t i o n s o n t h e t r a n s f e r o f s e c u r i t i e s .c ) S i g n i f i c a n t d i r e c t a n d i n d i r e c t s h a r e h o l d i n g s .S i g n i f i c a n t s h a r e h o l d i n g s ( e x c l u d i n g d i r e c t o r s ) a s s t a t e d o n t h e C N M V w e b s i t e :N a m e o r c o r p o r a t e n a m e o f s h a r e h o l d e r( * ) N u m b e r o fd i r e c t v o t i n gr i g h t s N u m b e r o f i n d i r e c tv o t i n g r i g h t s % t o t a l v o t i n g r i g h t sO M A N O I L C O M P A N Y , S . A . O . C . ( * * ) 0 1 1 , 9 3 6 , 7 0 2 5 . 0 0 0F I D E L I T Y I N T E R N A T I O N A L L I M I T E D 0 4 , 7 1 0 , 8 8 0 1 . 9 7 3R E T A I L O E I C S A G G R E G A T E 0 2 , 4 1 0 , 2 7 4 1 . 0 1 0( * ) A m o n g t h e m o s t s i g n i f i c a n t c h a n g e s i n t h e s h a r e h o l d e r c o m p o s i t i o n i n 2 0 1 4 , K u t x a b a n k , S . A . c e a s e d t o h o l d as i g n i f i c a n t i n t e r e s t i n E n a g á s o n 1 6 J u n e 2 0 1 4 . S p e c i f i c a l l y , o n 1 0 M a r c h 2 0 1 4 K u t x a b a n k , S . A . r e p o r t e d t o t h eC N M V t h e s a l e o f 0 . 0 2 0 % o f t h e s h a r e c a p i t a l o f E n a g á s , a n d i t ' s s t a k e f e l l f r o m 5 % .
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K u t x a b a n k , S . A . t h e n r e p o r t e d t o t h e C N M V t h e s a l e o f 4 . 9 6 2 % o f t h e s h a r e c a p i t a l o f E n a g á s o n 1 6 J u n e 2 0 0 4 , a n dc e a s e d t o b e a s i g n i f i c a n t s h a r e h o l d e r i n E n a g á s a t t h a t t i m e . K u t x a b a n k , S . A . m a i n t a i n s a 0 . 0 1 8 % o f t h e s h a r ec a p i t a l o f E n a g á s .( * * ) T h r o u g h : N a m e o r c o r p o r a t e n a m e o f s h a r e h o l d e r N u m b e r o fd i r e c t v o t i n gr i g h t s % t o t a lv o t i n g r i g h t sO M A N O I L H O L D I N G S E S P A Ñ A , S . L . U . 1 1 , 9 3 6 , 7 0 2 5 . 0 0 0T o t a l 1 1 , 9 3 6 , 7 0 2 5 . 0 0 0S i g n i f i c a n t s h a r e h o l d i n g s o f d i r e c t o r s h o l d i n g v o t i n g s h a r e s i n t h e c o m p a n y :N a m e o r c o r p o r a t e n a m e o f s h a r e h o l d e r N u m b e r o fd i r e c t v o t i n gr i g h t s N u m b e r o fi n d i r e c tv o t i n g r i g h t s( * ) % o f t o t a lv o t i n g r i g h t sA N T O N I O L L A R D É N C A R R A T A L Á 5 6 , 3 9 6 0 0 . 0 2 4M A R C E L I N O O R E J A A R B U R Ú A 1 , 2 6 0 0 0 . 0 0 1M R . S U L T A N H A M E D K H A M I S A LB U R T A M A N I 1 0 0L U I S J A V I E R N A V A R R O V I G I L 1 , 4 0 5 7 , 0 7 5 0 . 0 0 4M A R T Í P A R E L L A D A S A B A T A 9 1 0 0 0R A M Ó N P É R E Z S I M A R R O 1 0 0 0 0S O C I E D A D E S T A T A L D EP A R T I C I P A C I O N E S I N D U S T R I A L E S( S E P I ) 1 1 , 9 3 6 , 7 1 3 0 5 . 0 0 0T O T A L 1 1 , 9 9 6 , 7 8 5 7 , 0 7 5 5 . 0 2 9( * ) T h r o u g h : N a m e o r c o r p o r a t e n a m e o f s h a r e h o l d e r N u m b e r o fd i r e c t v o t i n gr i g h t s % t o t a lv o t i n g r i g h t sN E W C O M E R 2 0 0 0 , S . L . U . 7 , 0 7 5 0 . 0 0 3T o t a l 7 , 0 7 5 0 . 0 0 3d ) A n y r e s t r i c t i o n s o n v o t i n g r i g h t sA d d i t i o n a l P r o v i s i o n 3 1 o f t h e O i l a n d G a s A c t 3 4 / 1 9 9 8 , o f 7 O c t o b e r , i n f o r c e s i n c e t h e e n a c t m e n t o f L a w 1 2 / 2 0 1 1 ,o f 2 7 M a y , g o v e r n i n g c i v i l l i a b i l i t y f o r n u c l e a r d a m a g e o r d a m a g e c a u s e d b y r a d i o a c t i v e m a t e r i a l s , s p e c i f i e s i n s e c t i o n2 t h a t :" N o i n d i v i d u a l o r b o d y c o r p o r a t e m a y h o l d a d i r e c t o r i n d i r e c t s t a k e o f m o r e t h a n 5 % i n t h e e q u i t y c a p i t a l o f t h e p a r e n tc o m p a n y ( E N A G Á S , S . A . ) , n o r m a y t h e y e x e r c i s e v o t i n g r i g h t s i n s u c h C o m p a n y o f o v e r 3 % . U n d e r n oc i r c u m s t a n c e s m a y s u c h s h a r e h o l d i n g s b e s y n d i c a t e d . T h o s e p a r t i e s t h a t o p e r a t e w i t h i n t h e g a s s e c t o r , i n c l u d i n gt h o s e n a t u r a l p e r s o n s o r b o d i e s c o r p o r a t e t h a t d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y p o s s e s s e q u i t y h o l d i n g s i n t h e f o r m e r o f m o r et h a n 5 % , m a y n o t e x e r c i s e v o t i n g r i g h t s i n t h e s a i d p a r e n t c o m p a n y o f o v e r 1 % . T h e s e r e s t r i c t i o n s d o n o t a p p l y t od i r e c t o r i n d i r e c t i n t e r e s t s h e l d b y p u b l i c ¼ s e c t o r e n t e r p r i s e s . U n d e r n o c i r c u m s t a n c e s m a y s h a r e c a p i t a l b es y n d i c a t e d .
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I n a d d i t i o n , t h e s u m o f d i r e c t a n d i n d i r e c t s h a r e h o l d i n g s h e l d b y p a r t i e s o p e r a t i n g i n t h e n a t u r a l g a s i n d u s t r y m a y n o te x c e e d 4 0 % .F o r t h e p u r p o s e s o f c a l c u l a t i n g t h e s t a k e i n t h a t s h a r e h o l d i n g s t r u c t u r e , i n a d d i t i o n t o t h e s h a r e s o r o t h e r s e c u r i t i e sh e l d o r a c q u i r e d b y e n t i t i e s b e l o n g i n g t o i t s s a m e g r o u p , a s d e f i n e d b y a r t i c l e 4 o f t h e S e c u r i t i e s M a r k e t A c t 2 4 / 1 9 8 8 ,o f 2 8 J u l y , s t a k e s s h a l l b e a t t r i b u t e d t o o n e a n d t h e s a m e i n d i v i d u a l o r b o d y c o r p o r a t e w h e n t h e y a r e o w n e d b y :a ) T h o s e p a r t i e s w h o a c t i n t h e i r o w n n a m e b u t o n b e h a l f o f t h a t i n d i v i d u a l o r b o d y c o r p o r a t e i n a c o n c e r t e d f a s h i o no r f o r m i n g a d e c i s i o n � m a k i n g u n i t w i t h t h e m . U n l e s s p r o v e n o t h e r w i s e , t h e m e m b e r s o f a g o v e r n i n g b o d y s h a l l b ep r e s u m e d t o a c t o n a c c o u n t o f o r i n c o n c e r t w i t h t h a t g o v e r n i n g b o d y .b ) P a r t n e r s a n d t h o s e w i t h w h i c h o n e o f t h e m e x e r c i s e s c o n t r o l o v e r a d o m i n a n t c o m p a n y i n a c c o r d a n c e w i t h a r t i c l e4 o f S e c u r i t i e s M a r k e t A c t 2 4 / 1 9 8 8 , o f 2 8 J u l y .I n a n y e v e n t , r e g a r d s h a l l b e h a d t o t h e p r o p r i e t a r y o w n e r s h i p o f t h e s h a r e s a n d o t h e r s e c u r i t i e s a n d t h e v o t i n g r i g h t sa t t a c h e d t o e a c h .N o n � c o m p l i a n c e w i t h t h e l i m i t a t i o n o n a s t a k e i n t h e c a p i t a l r e f e r r e d t o i n t h i s a r t i c l e s h a l l b e d e e m e d a v e r y s e r i o u sb r e a c h i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s s e t o u t i n a r t i c l e 1 0 9 o f t h i s A c t . R e s p o n s i b i l i t y s h a l l l i e w i t h t h e i n d i v i d u a l s o rb o d i e s c o r p o r a t e t h a t e n d u p a s o w n e r s o f t h e s e c u r i t i e s o r w h o e v e r t h e e x c e s s s t a k e i n t h e c a p i t a l o r i n t h e v o t i n gr i g h t s c a n b e a t t r i b u t e d t o , p u r s u a n t t o t h e p r o v i s i o n s o f t h e p r e c e d i n g p a r a g r a p h s . I n a n y e v e n t , t h e r e g i m e o fp e n a l t i e s l a i d d o w n i n t h e l a w s h a l l b e a p p l i e d .E n a g á s , S . A . m a y n o t t r a n s f e r t h e s h a r e s o f t h e s u b s i d i a r i e s c a r r y i n g o u t r e g u l a t e d a c t i v i t i e s t o t h i r d p a r t i e s . ”T h a t s a m e A d d i t i o n a l P r o v i s i o n T h i r t y O n e , s e c t i o n 3 , s t a t e s t h a t :3 . T h e r e s t r i c t i o n s o f s h a r e h o l d i n g p e r c e n t a g e s a n d t h e n o n � t r a n s f e r a b i l i t y o f t h e s h a r e s r e f e r r e d t o i n t h i s p r o v i s i o na r e n o t a p p l i c a b l e t o o t h e r s u b s i d i a r i e s t h a t E N A G Á S , S . A . m a y c o n s t i t u t e f o r b u s i n e s s a c t i v i t i e s o t h e r t h a nt r a n s m i s s i o n r e g u l a t e d b y a r t i c l e 6 6 o f A c t 3 4 / 1 9 9 8 , o f 7 O c t o b e r , o n t h e O i l a n d G a s I n d u s t r y , t h e m a n a g e m e n t o ft h e t r a n s m i s s i o n n e t w o r k a n d t h e t e c h n i c a l m a n a g e m e n t o f t h e n a t i o n a l g a s s y s t e m " .M e a n w h i l e , a r t i c l e 6 b i s o f t h e C o m p a n y ' s A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n ( " L i m i t a t i o n s t o o w n e r s h i p o f s h a r e c a p i t a l " ) ,e s t a b l i s h e s t h a t :“ N o i n d i v i d u a l o r b o d y c o r p o r a t e m a y h o l d a d i r e c t o r i n d i r e c t i n t e r e s t i n t h e s h a r e h o l d e r s t r u c t u r e o f t h e c o m p a n yr e s p o n s i b l e f o r t e c h n i c a l s y s t e m m a n a g e m e n t o f m o r e t h a n 5 % o f t h e s h a r e c a p i t a l , n o r e x e r c i s e v o t i n g r i g h t s i n s u c hc o m p a n y o f o v e r 3 % . U n d e r n o c i r c u m s t a n c e s m a y s u c h s h a r e h o l d i n g s b e s y n d i c a t e d . T h o s e p a r t i e s t h a t o p e r a t ew i t h i n t h e g a s s e c t o r , i n c l u d i n g t h o s e n a t u r a l p e r s o n s o r b o d i e s c o r p o r a t e t h a t d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y p o s s e s s e q u i t yh o l d i n g s i n t h e l a t t e r o f m o r e t h a n 5 % , m a y n o t e x e r c i s e v o t i n g r i g h t s i n E n a g á s , S . A . i n e x c e s s o f 1 % . T h e s er e s t r i c t i o n s d o n o t a p p l y t o d i r e c t o r i n d i r e c t i n t e r e s t s h e l d b y p u b l i c � s e c t o r e n t e r p r i s e s . U n d e r n o c i r c u m s t a n c e s m a ys h a r e c a p i t a l b e s y n d i c a t e d .I n a d d i t i o n , t h e s u m o f d i r e c t a n d i n d i r e c t s h a r e h o l d i n g s h e l d b y p a r t i e s o p e r a t i n g i n t h e n a t u r a l g a s i n d u s t r y m a y n o te x c e e d 4 0 % .F o r t h e p u r p o s e s o f c a l c u l a t i n g t h e s t a k e i n t h a t s h a r e h o l d e r s t r u c t u r e , t h e a p p l i c a b l e O i l a n d G a s l e g i s l a t i o n s h a l la p p l y .E n a g á s m a y n o t t r a n s f e r t o t h i r d p a r t i e s s h a r e s o f t h e s u b s i d i a r i e s i n c l u d e d i n i t s G r o u p t h a t u n d e r t a k e t r a n s m i s s i o na n d t e c h n i c a l s y s t e m m a n a g e m e n t , w h i c h a r e r e g u l a t e d b u s i n e s s e s u n d e r O i l a n d G a s l e g i s l a t i o n .
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e ) A g r e e m e n t s b e t w e e n s h a r e h o l d e r sT h e r e i s n o r e c o r d o f a n y a g r e e m e n t s a m o n g t h e C o m p a n y ’ s s h a r e h o l d e r s .f ) T h e r u l e s g o v e r n i n g t h e a p p o i n t m e n t a n d r e p l a c e m e n t o f b o a r d m e m b e r s a n d t h e a m e n d m e n t o f t h ea r t i c l e s o f a s s o c i a t i o nB y l a w p r o v i s i o n s a f f e c t i n g t h e a p p o i n t m e n t a n d r e p l a c e m e n t o f b o a r d m e m b e r s :A r t i c l e 3 5 . – C o m p o s i t i o n o f t h e B o a r d .T h e C o m p a n y s h a l l b e g o v e r n e d a n d m a n a g e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s , w h i c h s h a l l r e p r e s e n t t h e C o m p a n yc o l l e g i a t e l y , b o t h i n a n d o u t o f c o u r t . I t s r e p r e s e n t a t i o n s h a l l e x t e n d , w i t h o u t a n y l i m i t a t i o n o f p o w e r , t o a l l a c t se m b o d i e d i n t h e c o r p o r a t e p u r p o s e .T h e B o a r d o f D i r e c t o r s s h a l l b e c o m p o s e d o f a m i n i m u m o f 6 m e m b e r s a n d a m a x i m u m o f 1 5 , a p p o i n t e d b y t h eG e n e r a l M e e t i n g .D i r e c t o r s s h a l l b e e l e c t e d b y v o t e . F o r t h i s p u r p o s e , s h a r e s t h a t a r e v o l u n t a r i l y p o o l e d t o c o n s t i t u t e a n a m o u n t o fs h a r e c a p i t a l t h a t i s e q u a l t o o r g r e a t e r t h a n t h e r e s u l t o f d i v i d i n g t h e l a t t e r b y t h e n u m b e r o f D i r e c t o r s , s h a l l b ee n t i t l e d t o a p p o i n t a n u m b e r o f D i r e c t o r s e q u a l t o t h e i n t e g e r n u m b e r r e s u l t i n g f r o m t h a t p r o p o r t i o n . I f t h i s p o w e r i se x e r c i s e d , t h e s h a r e s p o o l e d i n t h i s f a s h i o n s h a l l n o t t a k e p a r t i n t h e v o t i n g f o r t h e a p p o i n t m e n t o f t h e r e m a i n i n gD i r e c t o r s .A D i r e c t o r n e e d n o t b e a s h a r e h o l d e r , m a y s t e p d o w n f r o m o f f i c e , m a y h a v e h i s a p p o i n t m e n t r e v o k e d , a n d m a y b er e � e l e c t e d o n o n e o r m o r e o c c a s i o n s .A p p o i n t m e n t a s d i r e c t o r s h a l l t a k e e f f e c t u p o n a c c e p t a n c e o f t h e p o s t .T h e f o l l o w i n g c a n n o t b e D i r e c t o r s o r , i f a p p l i c a b l e , n a t u r a l � p e r s o n r e p r e s e n t a t i v e s o f a b o d y � c o r p o r a t e d i r e c t o r :a ) N a t u r a l o r l e g a l p e r s o n s w h o h o l d t h e p o s t o f d i r e c t o r i n m o r e t h a n 5 ( f i v e ) c o m p a n i e s w h o s e s h a r e s a r ea d m i t t e d t o t r a d i n g o n n a t i o n a l o r f o r e i g n m a r k e t s .b ) N a t u r a l o r l e g a l p e r s o n s w h o s e c i r c u m s t a n c e s r e n d e r t h e m i n c o m p a t i b l e o r p r o h i b i t e d f r o m s e r v i n g o n t h eb o a r d u n d e r a n y o f t h e g e n e r a l p r o v i s i o n s i n l a w , i n c l u d i n g t h o s e p e r s o n s w h o i n a n y m a n n e r h a v e i n t e r e s t st h a t r u n c o n t r a r y t o t h o s e o f t h e C o m p a n y o r i t s G r o u p .A r t i c l e 3 7 . � P o s t s .T h e B o a r d o f D i r e c t o r s s h a l l a p p o i n t i t s C h a i r m a n .T h e B o a r d o f D i r e c t o r s m a y a p p o i n t a n I n d e p e n d e n t D i r e c t o r , o n t h e p r o p o s a l o f t h e A p p o i n t m e n t s , R e m u n e r a t i o na n d C o r p o r a t e R e s p o n s i b i l i t y C o m m i t t e e , t o p e r f o r m t h e f o l l o w i n g d u t i e s , u n d e r t h e t i t l e o f L e a d I n d e p e n d e n tD i r e c t o r :a ) T o r e q u e s t t h e C h a i r m a n o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o c o n v e n e t h a t b o d y w h e n t h e s a i d C o o r d i n a t i n gI n d e p e n d e n t D i r e c t o r d e e m s i t a p p r o p r i a t e .b ) T o r e q u e s t t h a t i t e m s b e i n c l u d e d o n t h e A g e n d a o f t h e m e e t i n g s o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s .c ) T o c o o r d i n a t e a n d g i v e v o i c e t o t h e c o n c e r n s o f n o n � e x e c u t i v e d i r e c t o r s ; a n d t o o v e r s e e t h e B o a r d ' se v a l u a t i o n o f i t s C h a i r m a n a n d , w h e r e a p p r o p r i a t e , t h e C h i e f E x e c u t i v e O f f i c e r .d ) T o p e r f o r m a s a D e p u t y C h a i r m a n t h e f u n c t i o n s o f t h e C h a i r m a n a s r e g a r d s t h e B o a r d o f D i r e c t o r s , i f t h eC h a i r m a n i s a b s e n t , i l l o r u n a b l e t o a c t a s C h a i r m a n f o r w h a t e v e r r e a s o n . I n t h e a b s e n c e o f a L e a dI n d e p e n d e n t D i r e c t o r , f o r t h e p u r p o s e s o f t h i s s e c t i o n t h e m o s t s e n i o r D i r e c t o r i n a g e s h a l l a c t a s C h a i r m a n .
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T h e C h a i r m a n a n d t h e S e c r e t a r y t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s a n d t h e D e p u t y S e c r e t a r y , i f a n y , i f r e Ê e l e c t e d t o t h e B o a r db y a r e s o l u t i o n o f t h e G e n e r a l M e e t i n g , s h a l l c o n t i n u e t o p e r f o r m t h e o f f i c e s h i t h e r t o h e l d o n t h e B o a r d w i t h o u t n e e do f b e i n g f r e s h l y e l e c t e d , s u b j e c t t o t h e p o w e r o f r e v o c a t i o n o f s u c h o f f i c e s t h a t r e s t s w i t h t h e B o a r d o f D i r e c t o r s .R e g u l a t i o n s g o v e r n i n g t h e o r g a n i s a t i o n a n d f u n c t i o n i n g o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r sA r t i c l e 3 . Ê Q u a n t i t a t i v e a n d q u a l i t a t i v e c o m p o s i t i o n .1 . Ê
� W i t h i n t h e m i n i m u m a n d m a x i m u m l i m i t s s e t f o r t h u n d e r A r t i c l e 3 5 o f t h e C o m p a n y ’ s c u r r e n t A r t i c l e s o fA s s o c i a t i o n , a n d w i t h o u t p r e j u d i c e t o t h e p o w e r s o f p r o p o s a l e n j o y e d b y s h a r e h o l d e r s , t h e B o a r d o f D i r e c t o r ss h a l l s u b m i t t o t h e G e n e r a l M e e t i n g s u c h B o a r d m e m b e r s h i p s i z e a s i t d e e m s a p p r o p r i a t e i n t h e i n t e r e s t s o ft h e C o m p a n y a t t h e g i v e n t i m e . T h e G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ’ M e e t i n g s h a l l d e c i d e o n t h e f i n a l n u m b e r .2 . Ê T h e B o a r d o f D i r e c t o r s s h a l l b e c o m p o s e d o f d i r e c t o r s c l a s s i f i e d i n t o t h e c a t e g o r i e s s p e c i f i e d b e l o w :a ) I n t e r n a l o r E x e c u t i v e D i r e c t o r s : d i r e c t o r s w h o p e r f o r m s e n i o r m a n a g e m e n t f u n c t i o n s o r a r e e m p l o y e db y t h e c o m p a n y o r i t s G r o u p . I f a d i r e c t o r p e r f o r m s s e n i o r m a n a g e m e n t f u n c t i o n s a n d , a t t h e s a m et i m e , i s o r r e p r e s e n t s a s i g n i f i c a n t s h a r e h o l d e r o r o n e t h a t i s r e p r e s e n t e d o n t h e B o a r d o f D i r e c t o r s ,h e / s h e s h a l l b e c o n s i d e r e d i n t e r n a l o r e x e c u t i v e f o r p u r p o s e s o f t h e p r e s e n t R e g u l a t i o n s .N o m o r e t h a n 2 0 % o f t h e t o t a l n u m b e r o f m e m b e r s o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s m a y b e l o n g t o t h i sc a t e g o r y .b ) N o n Ê e x e c u t i v e d i r e c t o r s : T h e s e d i r e c t o r s s h a l l i n t u r n f a l l i n t o t h r e e c a t e g o r i e s :b 1 ) S i g n i f i c a n t Ê S h a r e h o l d e r A p p o i n t e d D i r e c t o r s : d i r e c t o r s w h o h o l d a s h a r e h o l d i n g i n t e r e s t e q u a l t oo r g r e a t e r t h a n t h a t w h i c h i s c o n s i d e r e d s i g n i f i c a n t u n d e r t h e l a w o r h a v e b e e n a p p o i n t e d o na c c o u n t o f t h e i r s t a t u s a s s h a r e h o l d e r s , e v e n i f t h e i r s h a r e h o l d i n g i s l e s s t h a n s a i d a m o u n t , a sw e l l a s t h o s e w h o r e p r e s e n t s a i d s h a r e h o l d e r s .b 2 ) I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s : d i r e c t o r s o f a c k n o w l e d g e d p r o f e s s i o n a l p r e s t i g e w h o a r e a b l e t oc o n t r i b u t e t h e i r e x p e r i e n c e a n d k n o w l e d g e t o c o r p o r a t e g o v e r n a n c e a n d w h o , s i n c e t h e y d o n o tb e l o n g t o e i t h e r o f t h e t w o p r e c e d i n g c a t e g o r i e s , m e e t t h e c o n d i t i o n s s e t f o r t h u n d e r a r t i c l e 9 o ft h e p r e s e n t R e g u l a t i o n s . T h e n u m b e r o f i n d e p e n d e n t d i r e c t o r s s h a l l r e p r e s e n t a t l e a s t o n e t h i r do f a l l d i r e c t o r s .b 3 ) O t h e r N o n Ê e x e c u t i v e D i r e c t o r s : N o n Ê e x e c u t i v e D i r e c t o r s w h o a r e n o t S i g n i f i c a n t Ê S h a r e h o l d e rA p p o i n t e d D i r e c t o r s a n d c a n n o t b e c l a s s i f i e d a s I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s i n a c c o r d a n c e w i t ha r t i c l e 9 o f t h e s e R e g u l a t i o n s .I n e x e r c i s i n g i t s p o w e r s o f c o Ê o p t i o n a n d p r o p o s a l t o t h e G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ’ M e e t i n g t o f i l l v a c a n c i e s , t h e B o a r d o fD i r e c t o r s s h a l l e n d e a v o u r t o e n s u r e t h a t , w i t h i n t h e c o m p o s i t i o n o f t h e b o d y , I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s r e p r e s e n t a b r o a dm a j o r i t y o v e r E x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d t h a t a m o n g N o n Ê e x e c u t i v e D i r e c t o r s , t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n S i g n i f i c a n t ÊS h a r e h o l d e r A p p o i n t e d D i r e c t o r s a n d I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s s h o u l d m a t c h t h e p r o p o r t i o n b e t w e e n t h e c a p i t a lr e p r e s e n t e d o n t h e b o a r d b y S i g n i f i c a n t Ê S h a r e h o l d e r A p p o i n t e d D i r e c t o r s a n d t h e r e m a i n d e r o f t h e C o m p a n y ’ sc a p i t a l .T h e f o l l o w i n g c a n n o t b e d i r e c t o r s o r , i f a p p l i c a b l e , n a t u r a l Ê p e r s o n r e p r e s e n t a t i v e s o f a b o d y Ê c o r p o r a t e d i r e c t o r :a ) N a t u r a l p e r s o n s o r b o d i e s c o r p o r a t e w h o h o l d t h e p o s t o f d i r e c t o r i n m o r e t h a n 5 ( f i v e ) c o m p a n i e sw h o s e s h a r e s a r e a d m i t t e d t o t r a d i n g o n n a t i o n a l o r f o r e i g n m a r k e t s .
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b ) N a t u r a l o r l e g a l p e r s o n s w h o s e c i r c u m s t a n c e s r e n d e r t h e m i n c o m p a t i b l e o r p r o h i b i t e d f r o m s e r v i n g o nt h e b o a r d u n d e r a n y o f t h e g e n e r a l p r o v i s i o n s i n l a w , i n c l u d i n g t h o s e p e r s o n s w h o i n a n y m a n n e r h a v ei n t e r e s t s t h a t r u n c o n t r a r y t o t h o s e o f t h e C o m p a n y o r i t s G r o u p .c ) D i r e c t o r s h i p s m a y n o t b e e x e r c i s e d b y n a t u r a l p e r s o n s o r b o d i e s * c o r p o r a t e t h a t e x e r c i s e c o n t r o l o rr i g h t s i n a c o m p a n y c a r r y i n g o u t f u n c t i o n s o f p r o d u c t i o n o r s a l e o f n a t u r a l g a s , o r b y a n y o t h e r n a t u r a lp e r s o n s o r b o d i e s * c o r p o r a t e t h e p r e s e n c e o f w h o m o r w h i c h o n t h e B o a r d , p u r s u a n t t o t h e l e g i s l a t i o na p p l i c a b l e t o t h e O i l a n d G a s s e c t o r , m a y a f f e c t t h e C o m p a n y ' s s t a t u s a s t e c h n i c a l t r a n s m i s s i o no p e r a t o r .A r t i c l e 8 . * A p p o i n t m e n t o f D i r e c t o r s .1 . * D i r e c t o r s s h a l l b e a p p o i n t e d b y t h e G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ' M e e t i n g o r b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s i n c o n f o r m i t yw i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e S p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t y C o m p a n i e s L a w a n d t h e C o m p a n y ’ s A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n .2 . * C a n d i d a t e s m u s t b e p e r s o n s w h o , i n a d d i t i o n t o s a t i s f y i n g t h e l e g a l a n d s t a t u t o r y r e q u i r e m e n t s o f t h e p o s t ,h a v e a c k n o w l e d g e d p r e s t i g e a n d a p p r o p r i a t e p r o f e s s i o n a l k n o w l e d g e a n d e x p e r i e n c e t o p e r f o r m t h e i r t a s k s .P r o p o s a l s f o r t h e a p p o i n t m e n t o f D i r e c t o r s w h i c h t h e B o a r d o f D i r e c t o r s s u b m i t s t o t h e G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ’M e e t i n g , a s w e l l a s a p p o i n t m e n t s a d o p t e d b y t h e B o a r d b y v i r t u e o f i t s p o w e r s o f c o * o p t i o n , m u s t b e m a d es u b j e c t t o a r e p o r t f r o m t h e A p p o i n t m e n t s , R e m u n e r a t i o n a n d C o r p o r a t e R e s p o n s i b i l i t y C o m m i t t e e . W h e n t h eB o a r d o f D i r e c t o r s d o e s n o t a g r e e w i t h t h e C o m m i t t e e ’ s r e c o m m e n d a t i o n s , i t m u s t e x p l a i n i t s r e a s o n s a n dd u l y r e c o r d t h e m i n t h e m i n u t e s .3 . * S e l e c t i o n p r o c e d u r e s m u s t b e f r e e o f a n y i m p l i e d b i a s a g a i n s t f e m a l e c a n d i d a t e s . T h e C o m p a n y s h a l l m a k ea n e f f o r t t o i n c l u d e w o m e n w i t h t h e t a r g e t p r o f i l e a m o n g t h e c a n d i d a t e s f o r B o a r d p o s i t i o n s .A r t i c l e 9 . * A p p o i n t m e n t o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r sI n d e p e n d e n t D i r e c t o r s a r e d e f i n e d a s d i r e c t o r s a p p o i n t e d f o r t h e i r p e r s o n a l a n d p r o f e s s i o n a l q u a l i t i e s w h o a r e i n ap o s i t i o n t o p e r f o r m t h e i r d u t i e s w i t h o u t b e i n g i n f l u e n c e d b y a n y c o n n e c t i o n w i t h t h e C o m p a n y , i t s s i g n i f i c a n ts h a r e h o l d e r s o r i t s m a n a g e m e n t . A s s u c h , u n d e r n o c i r c u m s t a n c e s m a y t h e f o l l o w i n g b e c l a s s i f i e d a s I n d e p e n d e n tD i r e c t o r s :a ) P a s t e m p l o y e e s o r E x e c u t i v e D i r e c t o r s o f G r o u p c o m p a n i e s , u n l e s s t h r e e o r f i v e y e a r s h a v e e l a p s e d ,r e s p e c t i v e l y , f r o m t h e e n d o f t h e e m p l o y m e n t r e l a t i o n s h i p .b ) T h o s e w h o h a v e r e c e i v e d s o m e p a y m e n t o r o t h e r f o r m o f c o m p e n s a t i o n f r o m t h e C o m p a n y o r i t s G r o u p o nt o p o f t h e i r d i r e c t o r s ' f e e s , u n l e s s t h e a m o u n t i n v o l v e d i s n o t s i g n i f i c a n t . P a y m e n t s h a l l n o t i n c l u d e f o r t h ep u r p o s e s o f t h e p r o v i s i o n s o f t h i s a r t i c l e , d i v i d e n d s o r p e n s i o n t o p * u p s p a i d t o t h e d i r e c t o r i n c o n n e c t i o n w i t hh i s o r h e r f o r m e r p r o f e s s i o n a l o r e m p l o y m e n t r e l a t i o n s h i p , s o l o n g a s t h e i r s e t t l e m e n t i s u n c o n d i t i o n a l i nn a t u r e a n d t h e C o m p a n y p a y i n g t h e m c a n n o t a r b i t r a r i l y c h o o s e t o s u s p e n d , m o d i f y o r r e v o k e t h e i r p a y m e n t ,u n l e s s t h e d i r e c t o r i s i n b r e a c h o f h i s o r h e r o b l i g a t i o n s .c ) P a r t n e r s , n o w o r i n t h e p a s t t h r e e y e a r s , i n t h e e x t e r n a l a u d i t o r o r t h e f i r m r e s p o n s i b l e f o r t h e a u d i t r e p o r t ,d u r i n g t h e s a i d p e r i o d , o f E n a g á s , S . A . o r a n y o t h e r w i t h i n i t s G r o u p .d ) E x e c u t i v e d i r e c t o r s o r s e n i o r o f f i c e r s o f a n o t h e r c o m p a n y w h e r e a n e x e c u t i v e d i r e c t o r o r s e n i o r o f f i c e r o fE n a g á s , S . A . i s a n e x t e r n a l d i r e c t o r .e ) T h o s e h a v i n g m a t e r i a l b u s i n e s s d e a l i n g s w i t h E n a g á s , S . A . o r s o m e o t h e r i n i t s G r o u p o r w h o h a v e h a ds u c h d e a l i n g s i n t h e p r e c e d i n g y e a r , e i t h e r o n t h e i r o w n a c c o u n t o r a s t h e s i g n i f i c a n t s h a r e h o l d e r , d i r e c t o r o r
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s e n i o r o f f i c e r o f a c o m p a n y t h a t h a s o r h a s h a d s u c h d e a l i n g s . B u s i n e s s r e l a t i o n s h i p s s h a l l b e d e f i n e d a sr e l a t i o n s h i p s w h e r e b y t h e C o m p a n y s e r v e s a s a p r o v i d e r o f g o o d s o r s e r v i c e s , i n c l u d i n g t h o s e o f a f i n a n c i a ln a t u r e , o r a s a n a d v i s o r o r c o n s u l t a n t .f ) S i g n i f i c a n t s h a r e h o l d e r s , e x e c u t i v e d i r e c t o r s o r s e n i o r o f f i c e r s o f a n e n t i t y t h a t r e c e i v e s s i g n i f i c a n t d o n a t i o n sf r o m E n a g á s , S . A . o r i t s G r o u p , o r h a s d o n e s o i n t h e p a s t t h r e e y e a r s . P a t r o n s o r t r u s t e e s o f a n y f o u n d a t i o nt h a t r e c e i v e s d o n a t i o n s s h a l l n o t b e i n c l u d e d u n d e r t h i s s e c t i o n .g ) S p o u s e s , o r p a r t n e r s m a i n t a i n i n g a n a n a l o g o u s a f f e c t i v e r e l a t i o n s h i p , o r c l o s e r e l a t i v e s o f o n e o f t h ec o m p a n y ' s e x e c u t i v e d i r e c t o r s o r s e n i o r o f f i c e r s .h ) A n y p e r s o n n o t p r o p o s e d f o r a p p o i n t m e n t o r r e n e w a l b y t h e A p p o i n t m e n t s , R e m u n e r a t i o n a n d C o r p o r a t eR e s p o n s i b i l i t y C o m m i t t e e .i ) T h o s e s t a n d i n g i n s o m e o f t h e s i t u a t i o n s l i s t e d i n a ) , e ) , f ) o r g ) a b o v e i n r e l a t i o n t o a s i g n i f i c a n t s h a r e h o l d e ro r a s h a r e h o l d e r w i t h b o a r d r e p r e s e n t a t i o n . I n t h e c a s e o f t h e f a m i l y r e l a t i o n s s e t o u t i n l e t t e r g ) , t h el i m i t a t i o n s h a l l a p p l y n o t o n l y i n c o n n e c t i o n w i t h t h e s h a r e h o l d e r b u t a l s o w i t h h i s o r h e r p r o p r i e t a r y d i r e c t o r si n t h e i n v e s t e e c o m p a n y . S i g n i f i c a n t � S h a r e h o l d e r A p p o i n t e d D i r e c t o r s d i s q u a l i f i e d a s s u c h a n d o b l i g e d t or e s i g n d u e t o t h e d i s p o s a l o f s h a r e s b y t h e s h a r e h o l d e r t h e y r e p r e s e n t m a y o n l y b e r e � e l e c t e d a si n d e p e n d e n t s o n c e t h e s a i d s h a r e h o l d e r h a s s o l d a l l r e m a i n i n g s h a r e s i n t h e c o m p a n y .A d i r e c t o r w i t h s h a r e s i n t h e c o m p a n y m a y q u a l i f y a s i n d e p e n d e n t , p r o v i d e d h e o r s h e m e e t s a l l t h ec o n d i t i o n s s t a t e d i n t h i s a r t i c l e a n d t h e h o l d i n g i n q u e s t i o n i s n o t s i g n i f i c a n t .A r t i c l e 1 0 . � D u r a t i o n o f p o s t a n d c o � o p t i o n .D i r e c t o r s m a y h o l d t h e i r p o s t f o r a p e r i o d o f f o u r y e a r s , a n d m a y b e r e � e l e c t e d . D i r e c t o r s a p p o i n t e d b y c o � o p t i o n w i l lp e r f o r m t h e i r f u n c t i o n s u n t i l t h e d a t e o f t h e n e x t G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ’ M e e t i n g .A r t i c l e 1 1 . � R e � a p p o i n t m e n t o f D i r e c t o r s .T h e A p p o i n t m e n t s , R e m u n e r a t i o n a n d C o r p o r a t e R e s p o n s i b i l i t y C o m m i t t e e , r e s p o n s i b l e f o r e v a l u a t i n g t h e q u a l i t y o fw o r k a n d d e d i c a t i o n t o t h e p o s t o f t h e d i r e c t o r s p r o p o s e d d u r i n g t h e p r e v i o u s t e r m o f o f f i c e , s h a l l p r o v i d e i n f o r m a t i o nr e q u i r e d t o a s s e s s p r o p o s a l f o r r e � a p p o i n t m e n t o f d i r e c t o r s p r e s e n t e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o t h e G e n e r a lS h a r e h o l d e r s ’ M e e t i n g .A s a g e n e r a l r u l e , a p p r o p r i a t e r o t a t i o n o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s s h o u l d b e e n d e a v o u r e d . F o r t h i s r e a s o n , w h e n a nI n d e p e n d e n t D i r e c t o r i s p r o p o s e d f o r r e � e l e c t i o n , t h e c i r c u m s t a n c e s m a k i n g t h i s D i r e c t o r ’ s c o n t i n u i t y i n t h e p o s ta d v i s a b l e m u s t b e j u s t i f i e d . I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s h o u l d n o t s t a y o n a s s u c h f o r a c o n t i n u o u s p e r i o d o f m o r e t h a n 1 2y e a r s .A r t i c l e 1 2 . � C e s s a t i o n o f D i r e c t o r s .1 . � D i r e c t o r s s h a l l l e a v e t h e i r p o s t a f t e r t h e f i r s t G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ’ M e e t i n g f o l l o w i n g t h e e n d o f t h e i r t e r m o fa p p o i n t m e n t a n d i n a l l o t h e r c a s e s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w , t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n a n d t h e s e R u l e s a n dR e g u l a t i o n s .2 . � D i r e c t o r s m u s t p l a c e t h e i r o f f i c e s a t t h e B o a r d o f D i r e c t o r s ’ d i s p o s a l , a n d t e n d e r t h e i r r e s i g n a t i o n , i f t h e B o a r dd e e m s f i t , i n t h e f o l l o w i n g c a s e s :a ) W h e n t h e y a r e a f f e c t e d b y i n s t a n c e s o f i n c o m p a t i b i l i t y o r p r o h i b i t i o n s l a i d d o w n i n L a w , i n t h e A r t i c l e so f A s s o c i a t i o n , a n d i n t h e s e R e g u l a t i o n s .
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b ) W h e n t h e y a r e i n s e r i o u s b r e a c h o f t h e i r o b l i g a t i o n s a s d i r e c t o r s .c ) W h e n t h e y m a y p u t t h e i n t e r e s t s o f t h e c o m p a n y a t r i s k o r h a r m i t s n a m e a n d r e p u t a t i o n . I f a d i r e c t o ri s i n d i c t e d o r a n o r d e r i s i s s u e d t o i n i t i a t e a t r i a l a g a i n s t h i m / h e r f o r a c r i m e s p e c i f i e d u n d e r a r t i c l e2 1 3 o f t h e S p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t y C o m p a n i e s L a w , t h e B o a r d s h a l l e x a m i n e t h e m a t t e r a s p r o m p t l ya s p o s s i b l e a n d , i n v i e w o f t h e p a r t i c u l a r c i r c u m s t a n c e s , d e c i d e w h e r e o r n o t t h e d i r e c t o r s h o u l d b ec a l l e d o n t o r e s i g n .d ) W h e n t h e r e a s o n f o r w h i c h t h e y w e r e a p p o i n t e d a s d i r e c t o r s n o l o n g e r e x i s t s .e ) W h e n I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s n o l o n g e r f u l f i l t h e c r i t e r i a r e q u i r e d u n d e r a r t i c l e 9 .f ) W h e n t h e s h a r e h o l d e r r e p r e s e n t e d b y a S i g n i f i c a n t × S h a r e h o l d e r A p p o i n t e d D i r e c t o r s s e l l s i t s e n t i r ei n t e r e s t . I f s u c h s h a r e h o l d e r s r e d u c e t h e i r s t a k e s , t h e r e b y l o s i n g s o m e o f t h e i r e n t i t l e m e n t t op r o p r i e t a r y d i r e c t o r s , t h e l a t t e r ’ s n u m b e r s h o u l d b e r e d u c e d p r o p o r t i o n a t e l y .S h o u l d t h e B o a r d o f D i r e c t o r s n o t d e e m i t a d v i s a b l e t o h a v e a D i r e c t o r t e n d e r h i s / h e r r e s i g n a t i o n i n t h ec a s e s s p e c i f i e d u n d e r l e t t e r s d ) , e ) a n d f ) , t h e D i r e c t o r m u s t b e i n c l u d e d i n t h e c a t e g o r y t h a t , i na c c o r d a n c e w i t h t h e s e R u l e s a n d R e g u l a t i o n s , i s m o s t a p p r o p r i a t e b a s e d o n h i s / h e r n e w c i r c u m s t a n c e s .3 . × T h e B o a r d o f D i r e c t o r s s h a l l n o t p r o p o s e t h e r e m o v a l o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s b e f o r e t h e e x p i r y o f t h e i rt e n u r e a s m a n d a t e d b y t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , e x c e p t w h e r e j u s t c a u s e i s f o u n d b y t h e B o a r d , b a s e d o n ap r o p o s a l f r o m t h e N o m i n a t i o n C o m m i t t e e .4 . × A f t e r a D i r e c t o r r e s i g n s f r o m h i s / h e r p o s t , h e / s h e m a y n o t w o r k f o r a c o m p e t i t o r f o r a p e r i o d o f t w o y e a r s ,u n l e s s e x e m p t e d f r o m t h i s d u t y o r t h e d u r a t i o n o f t h e d u t y i s s h o r t e n e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s .B y l a w p r o v i s i o n s a f f e c t i n g t h e a m e n d m e n t o f t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n :A r t i c l e 2 6 . – S p e c i a l q u o r u m .A n o r d i n a r y o r e x t r a o r d i n a r y G e n e r a l M e e t i n g m a y v a l i d l y r e s o l v e t o i n c r e a s e o r r e d u c e c a p i t a l , m a k e a n y o t h e ra l t e r a t i o n s t o t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , i s s u e b o n d s , r e m o v e o r r e s t r i c t t h e p r e × e m p t i v e s u b s c r i p t i o n r i g h t f o r n e ws h a r e s , a n d r e s t r u c t u r e , m e r g e o r s p l i t t h e c o m p a n y , t r a n s f e r a l l t h e a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s t h e r e o f , o r m o v e t h er e g i s t e r e d o f f i c e t o o u t s i d e S p a i n , i f , a t t h e o r i g i n a l d a t e a n d t i m e s p e c i f i e d i n t h e n o t i c e o f m e e t i n g , t h e r e a r e p r e s e n t ,i n p e r s o n o r b y p r o x y , s h a r e h o l d e r s r e p r e s e n t i n g a t l e a s t f i f t y p e r c e n t o f v o t i n g s u b s c r i b e d c a p i t a l .A t s e c o n d c a l l , a t t e n d a n c e o f a t l e a s t t w e n t y × f i v e p e r c e n t o f t h e p a i d u p v o t i n g c a p i t a l s h a l l b e s u f f i c i e n t .g ) T h e p o w e r s o f b o a r d m e m b e r s a n d i n p a r t i c u l a r t h e p o w e r t o i s s u e o r b u y b a c k s h a r e sT h e p o w e r s d e l e g a t e d t o t h e E x e c u t i v e C h a i r , M R . A N T O N I O L L A R D É N C A R R A T A L Á , b y E n a g á s ' B o a r d o fD i r e c t o r s , w e r e g r a n t e d i n t h e p u b l i c d e e d d a t e d 9 F e b r u a r y 2 0 0 7 e x e c u t e d b e f o r e t h e N o t a r y P u b l i c o f M a d r i d P e d r od e l a H e r r á n M a t o r r a s , w i t h n u m b e r 3 2 4 i n h i s n o t a r i a l a r c h i v e a n d i s r e c o r d e d i n V o l u m e 2 0 , 0 9 0 , B o o k 0 , F i l e 1 7 2 ,S e c t i o n 8 ; S h e e t M × 6 1 1 3 ; E n t r y 6 6 8 o f t h e M a d r i d C o m p a n i e s R e g i s t e r .O n 2 5 M a r c h 2 0 1 4 t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f E n a g á s , S . A . d e l e g a t e d t o M A R C E L I N O O R E J A A R B U R Ú A t h e p o w e r st h a t t h e B o a r d o f D i r e c t o r s c o n s i d e r e d h a d t o b e d e l e g a t e d t o t h e C h i e f E x e c u t i v e O f f i c e r w i t h i n s t a t u t o r y l i m i t s , i na c c o r d a n c e w i t h a r t i c l e 4 3 o f t h e C o m p a n y ’ s A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n a n d a r t i c l e 1 9 o f t h e B o a r d R e g u l a t i o n s . T h e s ep o w e r s , w e r e g r a n t e d i n t h e p u b l i c d e e d d a t e d 2 8 M a y 2 0 1 4 e x e c u t e d b e f o r e t h e N o t a r y P u b l i c o f M a d r i d
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M r . P e d r o d e l a H e r r á n M a t o r r a s , w i t h n u m b e r 1 , 3 0 6 i n h i s n o t a r i a l a r c h i v e a n d i s r e c o r d e d i n V o l u m e 3 2 , 0 1 8 , B o o k0 , F i l e 5 , S e c t i o n 8 , S h e e t M N 6 1 1 3 , E n t r y 7 7 7 o f t h e M a d r i d C o m p a n i e s R e g i s t e r .A l t h o u g h s a i d p o w e r s e n c o m p a s s b r o a d p o w e r s o f r e p r e s e n t a t i o n , t h e y d o n o t i n c l u d e t h e a b i l i t y t o i s s u e o r b u y b a c ks h a r e s o f t h e C o m p a n y .R e g a r d l e s s o f t h e f o r e g o i n g , t h e n i n t h r e s o l u t i o n a d o p t e d a t t h e G e n e r a l S h a r e h o l d e r s ’ M e e t i n g h e l d o n3 0 M a r c h 2 0 1 2 i s c u r r e n t l y i n f o r c e . I t s t e r m s a r e :“ T o e m p o w e r t h e B o a r d o f D i r e c t o r s , a s b r o a d l y a s i s l e g a l l y n e c e s s a r y , s o t h a t , i n a c c o r d a n c e w i t h a r t i c l e2 9 7 . 1 ( b ) o f t h e S p a n i s h L i m i t e d L i a b i l i t y C o m p a n i e s L a w , i t m a y , a t a n y t i m e , i n c r e a s e s h a r e c a p i t a l , i n o n e o rm o r e t r a n s a c t i o n s , w i t h i n a p e r i o d o f f i v e y e a r s a s o f t h e d a t e o f t h i s G e n e r a l M e e t i n g b y a m a x i m u m a m o u n to f 1 7 9 m i l l i o n e u r o s t h r o u g h t h e i s s u a n c e o f n e w s h a r e s , w i t h o r w i t h o u t v o t i n g r i g h t s o r i s s u e p r e m i u m , a n dw i t h c o n s i d e r a t i o n f o r s u c h n e w s h a r e s b e i n g m o n e t a r y c o n t r i b u t i o n s , e n t i t l i n g t h e B o a r d t o s e t t h e t e r m s a n dc o n d i t i o n s o f t h e c a p i t a l i n c r e a s e a n d t h e c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e s h a r e s ; f r e e l y o f f e r t h e n e w u n s u b s c r i b e ds h a r e s w i t h a p e r i o d o r p e r i o d s o f p r e f e r r e d s u b s c r i p t i o n ; e s t a b l i s h t h a t , i n t h e e v e n t o f i n c o m p l e t es u b s c r i p t i o n , t h e c a p i t a l s h a l l b e i n c r e a s e d o n l y i n t h e a m o u n t o f t h e s u b s c r i p t i o n s m a d e ; a n d p r o v i d e n e ww o r d i n g f o r t h e a r t i c l e o f t h e C o m p a n y ’ s A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n g o v e r n i n g s h a r e c a p i t a l . ”h ) S i g n i f i c a n t a g r e e m e n t s t o w h i c h t h e c o m p a n y i s a p a r t y a n d w h i c h t a k e e f f e c t , a l t e r o r t e r m i n a t eu p o n a c h a n g e o f c o n t r o l o f t h e c o m p a n y a r i s i n g f r o m a t a k e o v e r b i d a n d t h e e f f e c t s t h e r e o f e x c e p t w h e r es u c h d i s c l o s u r e c o u l d p o s e a s e r i o u s r i s k t o t h e c o m p a n y . T h i s e x c e p t i o n i s n o t a p p l i c a b l e w h e n t h ec o m p a n y i s l e g a l l y o b l i g e d t o d i s c l o s e t h e i n f o r m a t i o n .N o a g r e e m e n t s o f t h i s k i n d e x i s t .i ) A g r e e m e n t s b e t w e e n t h e C o m p a n y a n d i t s b o a r d m e m b e r s o r e m p l o y e e s p r o v i d i n g f o rc o m p e n s a t i o n i f t h e y r e s i g n o r a r e m a d e r e d u n d a n t w i t h o u t v a l i d r e a s o n o r i f t h e i r e m p l o y m e n t r e l a t i o n e n d sf o l l o w i n g a t a k e o v e r b i d .T h e C o m p a n y h a s a n a g r e e m e n t w i t h t h e E x e c u t i v e C h a i r m a n , t h e C h i e f E x e c u t i v e O f f i c e r a n d e i g h t o f i t s o f f i c e r st h a t i n c l u d e e x p r e s s s e v e r a n c e p a y c l a u s e s .T h e c l a u s e s i n e a c h c a s e a r e a p p l i c a b l e i n c a s e s o f c o m p a n y t e r m i n a t i o n o f t h e c o n t r a c t , u n f a i r d i s c i p l i n a r yd i s m i s s a l , d i s m i s s a l f o r t h e r e a s o n s o u t l i n e d u n d e r a r t i c l e 5 2 o f t h e W o r k e r s ’ S t a t u t e , o r a s d e c i d e d b y t h e m a n a g e rc i t i n g o n e o f t h e r e a s o n s o u t l i n e d u n d e r a r t i c l e 5 0 o f t h e W o r k e r s ’ S t a t u t e , p r o v i d e d t h e r e s o l u t i o n i s c e r t i f i e d b ym e a n s o f c o n c i l i a t i o n b e t w e e n t h e p a r t i e s , l e g a l j u d g e m e n t , a r b i t r a t i o n a w a r d , o r r e s o l u t i o n b y a c o m p e t e n ta d m i n i s t r a t i v e b o d y . T h e y a r e n o t a p p l i c a b l e i f t h e r e s o l u t i o n i s t h e r e s u l t o f a u n i l a t e r a l d e c i s i o n m a d e b y t h em a n a g e r w i t h o u t j u s t c a u s e .A l l s u c h c o n t r a c t s h a v e b e e n a p p r o v e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s .V I I I . ¨ T h e a v e r a g e p a y m e n t p e r i o d t o s u p p l i e r s .T h e G r o u p ' s a v e r a g e p a y m e n t p e r i o d f o r s u p p l i e r s i s 3 3 . 0 1 d a y s a n d t h e m a x i m u m p e r i o d e s t a b l i s h e d i n t h e l a t e Np a y m e n t l e g i s l a t i o n i s n o t e x c e e d e d . T h e C o m p a n y c a r r i e s o u t a s e r i e s o f d e f i n e d c o n t r o l a c t i v i t i e s w i t h i n i t s F i n a n c i a lR e p o r t i n g I n t e r n a l C o n t r o l S y s t e m t h a t m a i n l y c o n s i s t o f t h e p e r f o r m a n c e o f r e g u l a r m o n i t o r i n g o f a c c o u n t s p a y a b l et o s u p p l i e r s , c o m p l i a n c e w i t h t h e c o n d i t i o n s e s t a b l i s h e d i n a g r e e m e n t s w i t h t h e m a n d t h e a n a l y s i s o f t h e s t a t u s o ft h o s e a c c o u n t s i n o r d e r t o r e d u c e t h e a v e r a g e p a y m e n t p e r i o d f o r s u p p l i e r s .



C o n s o l i d a t e d F i n a n c i a l S t a t e m e n t s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 1 4E n a g á s G r o u p . Ú

1 2 3
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